Décret n° 2-02-556 du 22 hija 1423 (24 février 20P8xant les formes et conditions dans
lesquelles peuvent s’effectuer les rachats en boerpar les sociétés anonymes de leurs
propres actions en vue de régulariser le marché
(modifié et complété par le Décret n° 2-10-44 dudjéb 1431 (30 juin 2010))

Le premier ministre,
Vu la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonynmeemulguée par le dahir n°1-96-124 du 14
rabii [l 1417 (30 aodt 1996), notamment son artk3é ;
Sur proposition du ministre des finances et deilapsation ;
Apres avis du conseil déontologique des valeursileods ;

Apres examen du conseil des ministres réuni lea2@& 1423 (23 janvier 2003),

Décreéte :

Article premier : le rachat en bourse de leurs propres actionfepaociétés anonymes, dont
les titres sont inscrits a la cote de la Boursevddsurs en vue de régulariser le marché, doit
s’effectuer dans les formes et les conditions peé\par le présent décret.

Article premier bis : Les interventions des sociétés anonymes quietanh leurs actions
en bourse en vue de régulariser le marché doivenlinsiter a l'objectif unique de
régularisation du cours des titres et respecterdgkes de bon fonctionnement du marché
boursier.

Les sociétés anonymes susvisées doivent respaettanment les modalités d'intervention
sur le marché boursier fixées par circulaire du sedndéontologique des valeurs
mobilieres, prise en application des dispositiom$atticle 4-2 du dahir portant loi n°® 1-93-
212 du 4 rabii Il 1414 (21 septembre 1993) relatif Conseil déontologique des valeurs
mobilieres et aux informations exigées des persommerales faisant appel public a
I'épargne, tel que modifié et complété.

Article premier ter : Les sociétés anonymes dont les actions sontites@ la cote de la
bourse des valeurs doivent confier I'exécutionedes programmes de rachat aux sociétés
de bourse.

Chaque société ne peut désigner plus d'une sodeet@ourse pour I'exécution de son
programme de rachat.

Article 2 : les sociétés anonymes dont les actions sontites@ la cote de la bourse des
valeurs souhaitant racheter leurs propres acwnsue de régulariser le marché doivent
établir une notice d’'information qui doit étre sdeenau visa du conseil déontologique des
valeurs mobilieres (CDVM). Les informations obligaes devant figurer dans ladite notice
d’information sont fixées par le CDVM.



Ladites notice doit comprendre I'information né@ass aux actionnaires pour se déterminer
sur le programme de rachats qui sera proposé i&assemblée générale ordinaire. Cette
notice comprendra en patrticulier toute I'informatiatile sur la situation financiere de la
société et ses perspectives, ainsi que sur I'img@adopération envisagée sur le financement
et le développement de la société.

Dans le cadre de I'appréciation de la notice quesit soumise pour visa, le CDVM peut, dans
les délais et formes qu'il fixe, demander a touteiété anonyme qui envisage de racheter ses
propres actions en vue de régulariser le marchiéeddes informations complémentaires ou
les justifications qu’il juge nécessaires.

Article 3 : La notice d'information diment visée par le CDVM gbliée a l'initiative de
la société anonyme concernée dans au moins unajodiannonces légales figurant sur la
liste visée a l'article 39 du dahir portant 10i1393-212 du 4 rabii Il 1414 (21 septembre
1993) précité.

Article 4 : les sociétés anonymes qui rachétent en bourse fgopres actions en vue de
régulariser le marché informent mensuellement 1&/MDdans les délais et formes qu'il fixe,
du nombre d’actions rachetées et du cours de apss#ons tant pour le mois écoulé que
pour la période écoulée depuis le début du progmaherachats.

Lesdites sociétés informent le CDVM, dans les méooeslitions, des cessions et annulations
d’actions réalisées a la suite de I'exécution dae&rations de rachat. Le CDVM porte cette
information a la connaissance du public.

Article 5 : Toute société anonyme visée a l'article premiatessus, doit tenir un registre des
transactions permettant de suivre I'exécution dogmmme de rachats autorisé par
'assemblée générale ordinaire.

Ce registre indique, selon l'ordre chronologiques deansactions effectuées, les mentions
suivantes :

- la date de la transaction ;

- le cours de la transaction ;

- la nature de la transaction ;

- le nombre des actions objets de la transaction ;

- le co(t total incluant le montant des frais ;

- la dénomination de la société de bourse et, le&échéant, de I'établissement bancaire
ayant transmis l'ordre ;

- le cas échéant, le nom ou la dénomination de lsopee ayant agi pour le compte de
la société ;

- lafraction du capital social représentée par ¢¢®@s objets de la transaction.

Article 6 : La société gestionnaire de la Bourse des vakesirtenue d'informer sans délai
le CDVM de tout agissement d'une société anonynendant l'exécution de son
programme de rachat, de nature a entraver le bartiGmnement du marché boursier.

Article 7 : Le ministre des finances et de la privatisagshchargé de I'exécution du présent
décret qui sera publié au Bulletin officiz hija 1423 (24 février 2003)



DRISS JETTOU

Pour contreseing :

Le ministre des finances et
de la privatisation,
FATHALLAH OLUALALOU
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