REGLEMENT GENERAL DU DEPOSITAIRE CENTRAL

Approuveé par I'arrété du ministre de I'économie et des finances n°932-98
du 18 hija 1418 (16 avril 1998) complété et modifié  par l'arrété 1961-01 publié au
BO 4966 du 3 janvier 2002 et l'arrété 77-05 du 17 mars 2005

Articlel : Le présent Reglement Général est pris en apiplicde la loi n° 35-96 relative a la

creéation d'un dépositaire central et a linstitutidun régime général de linscription en
compte de certaines valeurs, promulguée par le dahi-96-246 du 9 janvier 1997. Il fixe les
regles de fonctionnement du Dépositaire Centridsebbligations de ses affiliés. A ce titre, il
précise notamment :

- Les modalités d'admission des valeurs mobiliaeségime général de comptes courants
institué par la loi n°® 35-96 précitée ;

- Les modalités d'affiliation au Dépositaire Cehtra

- Les modalités de dépb6t et de conservation des tit

- Les modalités de circulation des titres a tralescomptes courants des affiliés ;

- Les regles relatives a I'exercice des opératsomgitres décidées par les personnes morales
émettrices ;

- Les modalités de tarification des services faupar le Dépositaire Central a ses affiliés.

En outre, et dans le cadre des dispositions del liitde la loi n° 35-96 précitée, il précise
notamment :

- Le contenu du dossier accompagnant la demandbilitation des intermédiaires financiers
- les regles de tenue des comptes des titulairesatiirs mobilieres ainsi que le plan
comptable des organismes teneurs de comptes ;

- les modalités d'application du contrdle desiaiteneurs de comptes ;

- les moyens humains, matériels et organisationgets tout intermédiaire financier doit
mettre en ceuvre en vue de son habilitation.

Le réglement général comprend en outre un modélmahdat visé au ler alinéa de l'article
22 de la loi n° 35-96 précitee.

L'ouverture d'un compte courant aupres du Dépositaentral emporte adhésion de I'affilié
aux dispositions du réglement général.



En application des dispositions des articles 2 de4a loi n° 35-96 précitée, le Dépositaire

Central a été créé sous la forme d'une sociétéyammménommée MAROCLEAR et ses

statuts ont été approuvés par décision du minidge finances et des investissements
extérieurs datée du 2 janvier 1998.

Le Dépositaire Central est dénomme ci-apres MARBAR .

Article 2 : Pour 'application du présent Reglement Géntsltermes ou expressions valeurs
mobilieres, intermédiaires financiers, affiliésneers de comptes, comptes-titres, comptes-
courants, valeurs admises aux opérations du D&pesiCentral ont des sens identiques a
ceux qui leur sont reconnus a l'article 1 de lanfo85-96 précitée.

Les termes de nominatifs purs s'entendent, pourvdé=urs inscrites en compte, des titres
nominatifs dont I'administration n'a pas été canficun intermédiaire financier habilité ; ceux
de nominatifs administrés s'appliquent, pouniésnes valeurs, au cas contraire.



TITRE | : LES PRINCIPES DE FONCTIONNEMENT DE MAROCL EAR ET LES
OBLIGATIONS DE SES AFFILIES

Article 3 : Conformément aux dispositions de l'article 3laiéoi n° 35-96 précitée, et a ce
titre principal, le Dépositaire Central :

1. réalise tous actes de conservation adaptéqatlae et a la forme des titres qui lui sont
confiés ;

2. administre les comptes courants de valeurs meosl ouverts au nom de ses affiliés.
A ce titre, il exerce notamment les missions sumsn

- il opére tout virements entre les comptes cosrar instruction de ses affiliés, soit
directement, soit dans le cadre d'un processugglements contre livraisons de titres et,
concomitamment aux livraisons des titres, ordonealeccas échéant, les reglements especes
correspondants. Ces reglements s'effectuent dansol@ptes courants especes ouverts au
nom des affiliés aupres de Bank Al-Maghrib ;

- il met en ceuvre toutes procédures en vue deitéacd ses affilies I'exercice des droits
attachés aux titres et I'encaissement des progiuits générent ;

3. exerce des contrbles sur la tenue de la contipéatires des teneurs de comptes et veérifie
en particulier les équilibres comptables définisudicle 38 de la loi n° 35-96 précitée, dans le
cadre du régime général de l'inscription en compte.

Il assure en outre toutes activités connexes peantetle faciliter la réalisation de ses
missions et notamment la codification des valedmises a ses opérations.



Chapitre I : Les valeurs admises aux opérations de MAROCLEAR

Article4 : Sont admises aux opérations de MAROCLEAR, ldésura visées au ler alinéa de
l'article 19 de la loi n° 35-96 précitée. Peuvegdlément étre admises les valeurs visées a
l'article 20 de la méme loi.

MAROCLEAR peut également admettre a ses opératisms,demande présentée pour le
compte d'une personne morale émettrice par umiéiaire financier habilité conformément
aux dispositions de l'article 24 de la loi n° 35@®citée diment autorisé a la représenter,
toute autre valeur mobiliere compatible avec laagpes de fonctionnement des comptes
courants de titres décrits dans le présent Regle@®é&méral.

Article 5 : En vue de l'admission d'une valeur mobiliere apgrations de MAROCLEAR,
les représentants légaux de la personne moraldr@mepour les valeurs visées au premier
alinéa de l'article 4 ci-dessus, ou ceux de I'mtatiaire financier habilité qui la représente
pour celles visées au second alinéa du méme antateettent a MAROCLEAR un dossier
comprenant les pieces et renseignements suivants :

- les statuts certifiés conformes de la sociéte|egas échéant, copie de I'acte constitutif de
I'établissement ;

- les proces-verbaux des trois derniéres assembpiEssrales des actionnaires, et ceux des
trois dernieres assemblées générales extraordind@reas échéant ;

- le nombre de titres formant le montant de I'émaissle la valeur.

MAROCLEAR peut demander tout autre document ouriédion relatifs aux titres émis
nécessaire a l'instruction du dossier.

Article 6 : MAROCLEAR notifie aux personnes morales émeatgiconcernées ou a leurs
représentants, dans un délai de deux mois a condatela date de dépdt du dossier
d'admission, la date effective de l'admission a gq@&rations des valeurs en cause. Il en
informe ses affiliés.

Tout refus d'admission d'une valeur doit étre rfl'émetteur ou a son représentant dans le
méme délai.

Pour les valeurs visées au 2eme alinéa de l'adicledessus, MAROCLEAR précisera, dans
la décision d'admission, les obligations et respbitigés incombant au représentant de la
personne morale émettrice dans ses relations avec |



Chapitre II- Les affiliés

Article 7 : En vue de leur affiliation a MAROCLEAR, les pensies morales émettrices et les
intermédiaires financiers habilités, constituentdassier administratif comprenant outre les
pieces et renseignements prévus a l'article 28&ssalis, l'indication du statut d'affiliation

gu'ils souhaitent adopter, la liste des signatatgsrisées et, lorsqu'il s'agit d'un intermédiaire
financier habilité, soit une lettre autorisant MARCEAR a mouvementer son compte

especes ouvert a Bank Al-Maghrib, soit un engagéndam autre établissement a se
substituer a lui pour le dénouement especes depseations.

Article 8 : Conformément aux dispositions de l'article 11llaldéoi n° 35-96 précitée, tout
affilié peut donner mandat a un autre affilié ains fde gérer, en ses lieu et place, les comptes
courants ouverts & son nom.

Les affiliés qui gerent eux-mémes les comptes cdsirauverts a leur nom sont qualifiés
affiliés de plein exercice. Les affilies qui donhdéa mandat prévu au premier alinéa du
présent article sont qualifiés affiliés sous mandat

Le mandat de gestion des comptes courants ne peutdénné qu'a un affilié de plein
exercice. Lorsque l'affilié sous mandat est intetisiée financier habilité, son mandataire ne
peut étre lui-méme qu'un intermédiaire financidyilité.

Article 9 : Conformément aux dispositions de l'article 11llaléoi n° 35-96 précitée, toute
désignation de mandataire doit étre préalablenpgroavéee par MAROCLEAR.

L'affilié mandant devra transmettre a MAROCLEAR ieoplu contrat de mandat diment
signé par les deux parties.

En cas de changement de mandataire, la prise epteaia la gestion des comptes courants
de l'affilié par le nouveau mandataire n'intervigntapres enregistrement des modifications
nécessaires dans la comptabilité de MAROCLEAR.



Chapitre III : Le fonctionnement de MAROCLEAR

Section 1: Les principes généraux de la comptabilité-titres de MAROCLEAR

Article 10 : La comptabilité-titres de MAROCLEAR est tenudewa par valeur selon le
principe de la comptabilité en partie double. Etr@wcette comptabilité par valeur fait I'objet
d'une subdivision selon la forme juridique de®$tpris en compte.

Article 11 : Chaque compte courant ouvert dans les livreMAROCLEAR comporte les
caractéristiques d'identification de la valeur, I@dfilie, ainsi que laforme juridique des
titres.Conformément aux dispositions d€alinéa de I'article 26 de la loi 35-96 précitée,
telle que modifiée et complét@edomptabilité-titres de MAROCLEARBpéreune distinction
entre les titres appartenant en propre au tereeapohptes et ceuappartenant &a clientele.
Elle peut également permetiee subdivisiora I'intérieur de chacune de ces deux catégories
de titulaires.

Article 12 : Exception faite des comptes techniques d'ajusténisés a l'article 52 du présent
Reglement Général, les soldes des comptes coucavsrts au nom des affiliés sont
créditeurs ou nuls.

Article 13 : MAROCLEAR remet quotidiennement a chaque affilié relevé comptable des
opérations intervenues sur ses comptes courantel@e indigue notamment en regard de
chaque compte courant mouvementé, l'ancien sadaplvement au débit ou au crédit et le
nouveau solde qui en résulte.

En outre et au moins une fois par trimestre, MARBER adresse a chaque affilié un relevé
complet des soldes de ses comptes courants.

Les affiliés destinataires des relevés comptabdeMIAROCLEAR doivent vérifier, dans les
meilleurs délais, la conformité des écritures faqirsur ces relevés a celles enregistrées dans
leur propre comptabilité. Toute anomalie ou omissapparente doit étre aussitot signalée a
MAROCLEAR a des fins éventuelles de régularisation.

En aucun cas, les affiliés ne peuvent faire usaggetittes dont ils sont crédités en compte
courant sans que la justification du mouvement equiest a l'origine ne ressorte de leur
comptabilité interne.

Section 2 : Conservation, dépot et retrait des titres

Article 14 : lors de chaque admission de valeurs a ses aqp@aMAROCLEAR précisera
les modalités pratiques selon lesquelles les déf#tires au porteur devront nécessairement
étre effectués et notamment :



- les différentes vérifications auxquelles lesstdoivent étre soumis ;
- les mentions obligatoires a porter sur les impsraccompagnant chaque dépot ;
- le calendrier des dépots et l'indication deslgeiis ouverts a cet effet.

Article 15 : MAROCLEAR peut accepter de la part d'une persamorale émettrice ou d'un
établissement mandaté par elle le dépo6t de fornddesoupures globales représentatives de
titres au porteur non matériellement créés ou abdament annulés.

Article 16 : Tout titre reconnu, aprés son dép6t, faux cégulier est d'office porté au débit
du compte courant de l'affilié déposant ; si ledimpte courant ne présentait pas un solde
crediteur suffisant, I'affilié serait tenu de reaq@r immeédiatement le titre faux ou irrégulier,
sous peine de rachat d'office dans les conditioégues a l'article 24 du présent reglement
géneral.

Le recours de MAROCLEAR peut étre exercé contrféliaalors méme qu'il aurait cessé
d'étre titulaire de comptes courants chez MAROCLEAR

Article 17 : Les demandes de retrait de titres en dép6t auggeMAROCLEAR ne peuvent
porter que sur des valeurs visées au deuxiemeaatieél'article 4 du présent Reglement
Général.

Les demandes présentées par les affiliés ne pefaisnmention des numeéros ou quotités des
titres a servir en retrait.

Les titres sont remis aux affiliés démunis de toogpons échus et munis de tous coupons a
échoir. lls sont en outre, revétus le cas échamd,estampilles dont I'apposition est jugée
nécessaire afin de conserver aux titres leurs aistiques de bonne livraison.

Les délais et procédures de retrait de titres sg@ma@cisés par MAROCLEAR.

Section 3 : La circulation des titres

Article 18 : L'exécution par les sociétés de bourse des odlaehat ou de vente de titres a la
Bourse des Valeurs émanant des intermédiairesdi@anhabilités fait I'objet d'une validation
par ces derniers et ce, suivant les procédureselen des délais fixés et publiés par
MAROCLEAR.

Les livraisons de titres et les reglements d'espeekatifs aux opérations visées a l'alinéa
précédent s'effectuent suivant les procéduredai s délais fixés par MAROCLEAR.

Article 19 : Toute livraison entre affiliées de MAROCLEAR séalise exclusivement par
virement de compte courant a compte courant émislgm affiliés ou générés par des



systemes informatiques dans le cas d'instructiandivilaison de titres contre reglements
especes.

Concomitamment aux livraisons des titres, MAROCLEARIonnance s'il y a lieu, les
réglements especes correspondants. Ces reglemeffidstaent dans les comptes courants
d'espéces ouverts chez Bank Al-Maghrib au nom fiiéigsou d'établissements mandatés par
eux.

Article 20 : MAROCLEAR peut initier des virements de comptai@nt a compte courant
soit a l'occasion de la gestion des comptes quiidoombe, soit pour enregistrement,
correction ou suppression d'un mouvement préalaierromptabilisé a tort ou non apparu
sur ses relevés.

Article 21 : Lorsque les ordres de virement ou les instrastide livraison de titres contre
reglement espéces portent sur un nombre de tilpEsisur au solde disponible d'un affilié ou
gue leur montant excede le solde disponible du ¢temgpeces d'un intermédiaire chez Bank
Al-Maghrib, MAROCLEAR procede soit au rejet, soitl& mise en suspens de l'un ou
plusieurs de ces ordres ou instructions.

Les procédures de rejet, les délais de recyclagenbeivements ainsi que les frais a la charge
des teneurs de comptes qui pourront en découlentsgrécisés par MAROCLEAR.

Section 4 : L'administration des titres

Article 22 : MAROCLEAR est dispensé de la présentation meltéra I'émetteur des titres et
de tous coupons représentatifs de dividendesgBitst ou de droits. Il est également dispensé
de I'apposition des estampilles sur les titres @wgs dans ses caisses.

Lorsque la présentation matérielle des titres mdtéeur est exigée a l'occasion d'une
opération sur titres, notamment dans le cas desusrsmlétrangeres représentées par des
formules physiques, MAROCLEAR bénéficie d'un déthe sept jours de bourse pour

effectuer les vérifications qui lui incombent. @efirésentation peut ne s'effectuer qu'en une
seule fois.

Article 23 : A l'occasion d'une opération sur titres, lI'exa@ades droits afférents aux titres
Vversés en comptes courants peut s'opérer par pasara I'émetteur ou a un établissement
mandaté par lui, soit d'ordres de virements enirégis dans la comptabilité de
MAROCLEAR, soit de certificats représentatifs de deoits, délivrés par MAROCLEAR sur
la base des soldes des comptes courants dessaffilié

Section 5 : Régularisations



Article 24 : Les écritures initites par MAROCLEAR sont irréables. Lorsque leur
enregistrement conduit a rendre le compte couram dffilié anormalement débiteur,
notamment par suite d'un rejet matériel de titnesle toute écriture rectificative enregistrée
au débit de son compte courant, MAROCLEAR le metlemeure de régulariser la situation
du compte courant en question dans un délai dejoimg. Si a l'expiration de ce délai, la
mise en demeure reste sans effet, MAROCLEAR popirogéder, aux frais de l'affilié en
cause, a un achat d'office des titres manquantse,eselon les modalités prévues par le
Réglement Général de la Bourse des Valeurs porgslalution des défauts de livraison des
titres suite aux négociations entre sociétés deskou



TITRE Il - L'INSCRIPTION EN COMPTE

Chapitre I : Valeurs inscrites en compte

Article 25 : Conformément aux dispositions du ler alinéa'aitidle 19 de la loi n° 35-96
précitée, telle que modifiee et complétée,songaldirement inscrits en compte :

- les valeurs mobilieres inscrites a la cote dg@darse des Valeurs ;
- les titres émis par le Trésor par voie d'apdal@ncurrence ;

- les actions des sociétés d'investissement satapitiable ;

- les parts de fonds communs de placement ;

- les titres de créances négociables ;

- les parts de fonds de placements collectifstasdtion ;

- les actions et parts d’'organismes de placemeoapital risque ;

- toute autre valeur émise dans le cadre d’'unlgpg®ic a I'épargne

Ne peuvent étre, toutefois, inscrites en comptg,deligations amortissables par voie de
tirages au sort de numéros.

Peuvent étre, également, inscrites en compte soamige de leurs émetteurs et apres accord
de MAROCLEAR les valeurs visées a l'article 20 aldoi n° 35-96 précitée et celles visées
au 2eme alinéa de l'article 4 ci-dessus.

Article 26 : La personne morale émettrice d'une valeur \asegoisieme alinéa de l'article 25
ci-dessus peut solliciter I'admission de cette watkans le régime de l'inscription en compte
par le dép6t d'un dossier aupres des services dROMAEAR. Outre les piéces
administratives du dossier visé a l'article 5 daspnt Reglement Général, ce dossier doit
comprendre tous renseignements nécessaires a MARBR pour fonder sa décision.

Article 27 : Lorsqu'une personne morale émettrice sollicéénhission d'une de ses valeurs
au régime général de l'inscription en compte, etuvees dispositions de l'article 20 de la loi
n° 35-96 précitée, MAROCLEAR, en cas de réponsdéipesfixe la date d'entrée en vigueur
du régime général de l'inscription en comptes pette valeur.

En application des dispositions de l'article 59laldoi n° 35-96 précitée, la date visée a

l'alinéa précédent fait I'objet d'une publicité slam journal d'annonces légales a l'initiative de
la personne morale émettrice concernée.
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Chapitre II - De I'habilitation des teneurs de comptes

Article 28 : Le dossier de demande d'habilitation des intdram@s financiers, prévu par
l'article 24 de la loi n° 35-96 précitée, est établ deux exemplaires. Il comprend les pieces
et renseignements suivants :

- une lettre dans laquelle le requérant exposesedde ;

- les statuts ou l'acte constitutif de I'établissatm

- une description de I'organisation de I'établisseinet des moyens humains et matériels dont
il dispose ;

- le cas échéant, le nom du mandataire choisibapé par le Dépositaire Central, tant pour

la gestion des comptes courants que pour celleataptes de titulaires ;

- 'engagement du requérant d'ouvrir des comptessta quiconque en fait la demande, dans
les limites de I'habilitation demandée.

Les demandes d'habilitation sont adressées autmigisargé des finances. Un exemplaire en
est adressé, en parallele, a MAROCLEAR.

Article 29 : Dans le délai maximum de deux mois suivant iairsa de Maroclear par le
ministre chargé des finances de la demande d'agisip par l'article 24 de la loi n° 35-96
précitée, MAROCLEAR lui transmet un avis motivé kudemande.

Article 30 : En application des dispositions de l'articled®7la loi n° 35-96 précitée, tout
teneur de comptes peut désigner un mandataire expiour assurer la tenue des comptes des
titulaires des titres inscrits chez lui. Lorsquerlandant est une personne morale émettrice, il
peut choisir comme mandataire un intermédiairenfiiex habilité ou un autre émetteur de
valeurs admises aux opérations de MAROCLEAR. Sinlandant est lui-méme un
intermédiaire financier habilité, il ne peut choigu'un autre intermédiaire financier habilité.

Le mandat octroyé en application des dispositiangatticle 27 de la loi n° 35-96 précitée,
peut porter sur I'ensemble des comptes des tiéslaou sur les seuls comptes de la clientéle
du teneur de comptes, lorsque ce dernier entendeadsi-méme la gestion de ses avoirs
propres. Dans ce dernier cas, les comptes coudantsneur de comptes mandant devront
permettre d'opérer la distinction entre les titheis appartenant en propre et ceux de sa
clientéle.
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Chapitre III : Les modalités de l'inscription en compte

Section 1: La tenue des comptes-titres

Article 31 : A l'occasion de I'ouverture d'un compte-titrapras d'un intermédiaire financier
habilité, ce dernier établit une convention de ctesjres qui définit les relations, droits et
obligations respectifs du teneur de comptes ebdecbent. Toute convention doit étre signée
par chaque titulaire de compte-titres.

Sont précisés notamment dans cette conventiondesilités de transmission des instructions
par le client, le traitement des opérations suedjtl'information donnée aux titulaires et les
conditions de rémunération des prestations asspegds teneur de comptes.

Lorsque le titulaire demande au teneur de compeegéier ses titres, les dispositions du
mandat de gestion font I'objet d'un chapitre paligc de la convention.

Article 32 : Les comptes-titres mentionnent :

- les éléments d'identification des personnes plogsi ou morales au nom desquelles ils ont
été ouverts, le cas échéant, les incapacités quird@pent et la nature juridique de leurs
droits ;

- la dénomination, la catégorie, le nhombre et,de échéant, la valeur nominale des titres
inscrits ;

- les restrictions dont ces titres peuvent étrecads.

Article 33 : Pour tous mouvements affectant les comptessqgti#hnent, les personnes
morales émettrices et les intermédiaires finandiatslités doivent s'assurer, sous leur propre
responsabilité, de l'identité et de la capacitédjgue du donneur d'ordre, ainsi que de la
régularité desdits mouvements.

Article 34 : Les teneurs de comptes, personnes morales @eett intermeédiaires financiers
habilités, délivrent a tout titulaire d'un compiteels qui en fait la demande et a ses frais une
attestation précisant la nature, le nombre destittecrits & son compte et les mentions qui y
sont portées. lls doivent, en outre et au moins fane par trimestre, adresser a chaque
titulaire de comptes-titres un relevé mentionnargdlde de chacun des comptes-titres ouverts
a son nom.

Article 35 : En application des dispositions des articleeR22 de la loi n° 35-96 précitée,
lorsqu'un titulaire de titres nominatifs inscrite eompte aupres d'une personne morale
émettrice use de la faculté de faire administrer tfges par un intermédiaire financier
habilité, il doit donner a ce dernier un mandatsseeing prive.
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Ce mandat ne concerne que les actes d'administrati@st conforme au modéle annexé au
présent Reglement Général et notifié par l'inteimigel administrateur a la personne morale
émettrice.

Article 36 : En application des dispositions du deuxiémeealide I'article 22 de la loi n°® 35-
96 précitée, pour assurer l'identité des inscmiygtifigurant au compte d'un titulaire chez une
personne morale émettrice avec les mentions repesddans son compte d'administration
aupres d'un intermédiaire financier habilité, toinstruction particuliere donnée par le
titulaire ou par toute personne qu'il aura dimetiilliée, concernant ses titres administrés,
ne peut étre recrue que par lintermédiaire admnateur, a charge pour ce dernier d'en
informer la personne morale émettrice dans un dédaiimum de cing jours de bourse.

L'intermédiaire administrateur assume la respofigablie l'identité et de la capacité juridique
du donneur d'ordre ainsi que de la régularité aj@tation, aux lieu et place de la personne
morale émettrice.

Article 37 : En application des dispositions de l'articled@5a loi n° 35-96 précitée, tout titre
gage est viré a un compte de nantissement ouverbmudu titulaire et tenu par la personne
morale émettrice ou lintermédiaire financier hiédilselon le cas. Une attestation de
constitution de gage est délivrée au créancierstagi

Section 2 : La comptabilité-titres des teneurs de comptes.

A - Dispositions Générales

Article 38 : Pour la constatation et le suivi des droits tkegaires, les comptes-titres sont
tenus valeur par valeur et selon les regles dergtabilité en partie double.

Toute opération de nature a créer ou a modifiediegs d'un titulaire de compte fait I'objet
d'une écriture a son compte des que le droit estate.

De méme, toute opération sur titres entrainant mimawnt d'especes ou de droits au compte
d'un titulaire fait I'objet d'écritures titres ouods et, le cas échéant, d'écritures espéces
concomitantes.

Article 39 : Il est tenu par chaque teneur de comptes umgbweénéral des opérations par
valeur, servi chronologiquement de toutes les @est affectant ses comptes-titres et ceux des
titulaires inscrits chez lui. Le journal est réfécé par la désignation du ou des comptes
mouvementes.

Ce journal peut éventuellement étre subdivisé esi@lrs journaux, spécialisés chacun en
une catégorie d'opérations donnée.
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Article 40 : Les teneurs de comptes arrétent, pour I'enregigint de leurs écritures en titres,
un plan comptable dont la nomenclature des congu#®tre conforme a celle que fixent les
articles 42 ou 46 du présent reglement général.

MAROCLEAR précise, en tant que de besoin, les eegignérales communes de
fonctionnement de ces comptes.

Les teneurs de comptes décrivent leur organisaiionptable dans un document présenté a
toute requéte de contréle. Ce document doit notarmhroentenir I'enchainement des jeux
d'écritures consécutives a chacune des opéraetnasées dans leurs comptabilités.

B - La comptabilité-titres des intermédiaires finan  ciers habilités

Article 41 : Lorsqu'une émission ne revét pas le caractéligabbirement nominatif, les
inscriptions en compte réalisées aupres des intkainés financiers habilités sous la forme
au porteur et sous la forme nominative administoé I'objet de deux comptabilités-titres
distinctes.

Dans chaque valeur, les intermédiaires servenhdwcomptabilités distinctes qu'ils gerent
de comptes d'avoirs distincts chez MAROCLEAR.

Chaque comptabilité donne lieu a un journal généesl opérations séparé ; toutefois, les
intermédiaires financiers habilités peuvent ne isequ'un seul journal des opérations, a la
condition que celui-ci permette d'identifier samsbiguité les titres se rapportant a chacune
des comptabilités.

Article 42 : La comptabilité des intermédiaires financierbiligs comporte trois classes de
comptes et, au sein de chacune d'entre ellespt@mdature minimale suivante :

- Comptes de classe 1 - Comptes de titulaires
- rubrique 11 - Comptes individuels ordinaires
- rubrique 12 - Comptes individuels de nantissement

- Comptes de classe 2 - Comptes de trésorerie

- rubrique 21 - Comptes d'avoirs disponibles chezddlear
sous-rubrique 211 - Compte Maroclear Ordinaire
compte 2111- comptes d’avoirs propres.
Compte 2112- comptes d’avoirs titulaires

sous-rubrique 212 - Compte Maroclear de Négamiati
Comptes 2121 - Achats
Comptes 2122 - Ventes

- rubrique 22 - Comptes de mouvements a réaliser btaroclear

- sous-rubrique 221 - Comptes de titres a recevoir
- sous-rubrique 222 - Comptes de titres a livrer
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- Comptes de classe 3 - Autres comptes

- rubrique 31 - Comptes de titres a appliquer

- rubrique 32 - Comptes de titres en cours d'opmérat

- rubrique 33 - Comptes de régularisation

- rubrique 34 - Comptes techniques de négociation
- sous-rubrique 341 - Comptes d'inscription
- sous-rubrique 342 - Comptes de radiation
- sous-rubrique 343 - Comptes de transfert négoaoiat

- rubrique 35 - Comptes techniques de ségrégation
- sous-rubrique 351 - Comptes d'entrée
- sous-rubrique 352 - Comptes de sortie

Article 42 bis :Tout débit affectant un compte especes ou titres d’un client
consécutivement a un achat ou une vente de titres doit étre justifié par une
instruction de reglement ou de livraison émise par ce client ou son mandataire.

Toutefois, par dérogation au principe énoncé a l'alinéa ci-dessus :

-Si l'ordre d’achat ou de vente est donné par le client a son teneur de comptes,
il peut se substituer a l'instruction de réeglement ou de livraison.

-Lorsqu’un client d’un teneur de comptes autre qu’une société de bourse donne
directement un ordre d’achat ou de vente a une société de bourse, l'instruction
de reglement ou de livraison correspondante peut étre remplacée par la
notification par la société de bourse au teneur de comptes du donneur d’ordres
de lU’exécution de la négociation et ce, suivant les procédures et délais fixés par
le Dépositaire central. Cette substitution doit avoir été préalablement prévue
dans la convention de compte-titres visée a lUarticle 31 ci-dessus ou dans tout
autre autorisation ou document contractuel présenté par le client. »

Article 43 : Toute écriture en titres ou en droits consécutive a un achat ou a une
vente en bourse est inscrite au compte ordinaire du titulaire en concomitance
avec les écritures en especes correspondantes et, au plus tard, le lendemain
du jour de la négociation.

Les titres achetés ne peuvent faire l'objet d’un transfert chez un autre teneur
de comptes qu’apres la livraison effective des titres au teneur de comptes de
lacheteur.

Lors de I'exercice de droits d'attribution ou dasswiption, le débit du compte du titulaire en
droits et, s'il y a lieu, en espéces se réalisecgrtomitance avec l'inscription a son compte
des titres nouveaux correspondants.

De méme, en cas d'échanges de titres consécuiifie dusion-absorption de sociétés, a un
regroupement de titres ou a une réduction du daghizae société, le débit du compte du
titulaire en titres a échanger s'effectue concamitent au crédit en compte des titres
nouveaux.
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Toutes autres opérations affectant les comptesstites titulaires y sont enregistrées, selon les
mémes principes et dans des délais conformes agesisle la profession.

C - La comptabilité-titres des personnes morales ém  ettrices

Article 44 : Les personnes morales émettrices servent unptabitité propre a chacune des
valeurs qu'elles ont émises.

Cette comptabilité enregistre distinctement leggitnominatifs purs et les titres nominatifs
administrés dont l'inscription en compte figure slurs livres.

Article 45 : Un compte général, émission en nominatif, ougarthaque valeur, enregistre a
son débit I'ensemble des titres nominatifs inschiez I'émetteur

Sa contrepartie créditrice figure aux comptes iiddigls des titulaires en nominatif pur, d'une
part, en nominatif administré, d'autre part, aqsaux divers comptes de titres nominatifs en
instance d'affectation.

Article 46 : La comptabilité des personnes morales émettieoesporte la nomenclature
minimale suivante :

- Compte émission en nominatif
- Comptes de classe 1 - Comptes de titulaires
- rubrique 11 - Comptes individuels de nominatifissp
sous-rubrique 111 - Comptes ordinaires de nomsptifs
sous-rubrique 112 - Comptes de nantissement denadifsipurs
sous-rubrique 113 - Comptes provisoires de nonfgptirs
- rubrique 12 - Comptes individuels de nominatdsénistrés
sous-rubrique 121 - Comptes ordinaires de nomgatministrés
sous-rubrique 122 - Comptes de nantissement denadifsiadministrés

- Comptes de classe 2 - Comptes de transit
- rubrique 21 - Comptes transit négociations
- rubrique 22 - Comptes de titres a répartir
- rubrique 23 - Comptes de titres a annuler

- Comptes de classe 3 - Autres comptes
- rubrique 31 - Comptes de titres a appliquer
- rubrique 32 - Comptes de titres en cours d'ofmrsit
- rubrique 33 - Comptes de régularisation

Article 47 : La reconnaissance, au bénéfice des titulaires, dtoits détachés de titres
nominatifs s'effectue exclusivement aupres degrrddiaires administrateurs lorsqu'il s'agit
de titres administrés et aupres des personnes esoémhettrices lorsqu'il s'agit de titres
nominatifs purs.
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Ces droits, quelle que soit la forme des titrest dersont issus, prenant le caractere de droits
au porteur, leur comptabilité par valeur chez lagtfeurs est tenue, par exception aux articles
45 et 46 ci-dessus, dans des conditions identigueglles des intermédiaires financiers
habilités.

Article 48 : L'émission d'ordres de virements en titres odmits par les personnes morales
émettrices donne lieu a écritures concomitantescamyptes des titulaires.

La réception par elles des virements référencésdesubordereaux de références nominatives
prévus a l'article 59 ci-dessous, transmis paintesmédiaires soit a I'appui d'une demande de
modification de la forme juridiqgue des titres int&cren comptes, soit leur notifiant tout
changement affectant la personne ou les droitsitlderes de titres inscrits en comptes chez
elles, fait I'objet des écritures comptables néiiess aux comptes des titulaires :

- dans les délais fixés par l'article 60 ci-apmesa@s de conversion de titres au porteur en titres
nominatifs ou inversement ;

- dans les délais fixés par l'article 61 ci-aperscas d'achat ou de vente de titres de valeurs
exclusivement nominatives ;

- dans le délai de sept jours de bourse pour t@utss opérations.
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Chapitre IV : Attributions comptables de MAROCLEAR

Section 1: Organisation comptable de MAROCLEAR.

Article 49 : Les comptes courants ouverts au hom des personogles émettrices retracent
les avoirs des titulaires en titres nominatifs posgrits chez elles.

Les comptes courants ouverts au nom des interméslidinanciers habilités prennent
distinctement en charge les titres détenus sodsriae au porteur et les titres nominatifs
administrés. )

En application des dispositions dtM2alinéa de l'article 26 de la loi n°35-96 précitée]le
gue modifiée et complétée, pour chacune des caésgdes titres visés a l'alinéa précédent,
les avoirs propres des intermédiaires financier®ili@s et les avoirs de leur clientele sont
comptabilisés dans des comptes courants distincts.

Article 50 : Pour chaque valeur inscrite en compte, MAROCLE&Registre au débit d'un
compte courant spécifique intitulé émission l'imédite des titres composant I'émission.

Article 51 : MAROCLEAR procéde a la mise a jour du compte ssion au vu d'un
document diment signé par un représentant dimaiifi§ule I'émetteur.

Article 52 : Lorsque le montant d'une émission est appelérigrva tout moment du fait
d'opérations effectuées a l'initiative des titdajrla contrepartie des titres portés aux comptes
courants des affiliés figure temporairement dars aemptes techniques d'ajustement, gérés
par I'émetteur ou par son mandataire, et pouvasiepter un solde débiteur.

MAROCLEAR procede périodiguement, au vu du docunvesé a l'article 51 ci-dessus, a la
mise a jour de ces comptes techniques d'ajustepentenregistrement, suivant le cas,
d'écritures de débit ou de crédit dont la contrepéigure dans le compte d'émission.

Article 53 : MAROCLEAR communique périodiquement aux persgnmerales émettrices
concernées ou, le cas échéant, a leurs mandataidss fins de controle, le montant des
comptes d'émission figurant dans ses livres.

Article 54 : Le plan comptable de MAROCLEAR applicable auleuss inscrites en compte
comporte la nomenclature minimale suivante :

Comptes hors classe
- comptes émission
Classe 1 : comptes de titres inscrits en compte
- comptes de titres au porteur
- comptes de titres nominatifs administrés
- comptes de titres nominatifs purs
- comptes de titres nhominatifs purs provisoires

Classe 2 : comptes de négociation
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- comptes de négociation des sociétés de Bourse
- comptes achats
- comptes ventes

Classe 3 : comptes d'opérations sur titres
- comptes de provision
- comptes de sortie
- comptes d'ajustement de valeurs a émission \lariab

Classe 4 : comptes de titres en cours d'inscrigiooompte
- comptes caisse nominative
- comptes provision nominatif
- comptes provision émission

Section 2 : Contrdles exercés par MAROCLEAR.

Article 55 : En application des dispositions des alinéas2ad# I'article 38 de la loi n° 35-96
précitée :

- sous réserve des titres portés a des comptedadsec2 a 4 du plan comptable de
MAROCLEAR, la contrepartie, dans chaque valeur, tdess enregistrés au débit du compte
émission, figure au crédit des comptes courantdasse 1 ouverts chez MAROCLEAR tant
aux intermédiaires habilités qu'a la personne rearalettrice.

- Le solde créditeur des comptes courants de clagdsechaque teneur de comptes doit, a tout
moment, et sauf opérations de régularisations ensdostifiées par des pieces comptables,
correspondre au total des titres détenus par leutede comptes aux noms des titulaires
inscrits chez lui.

Article 56 : En application des dispositions de l'article &9 la loi n° 35-96 précitée,
MAROCLEAR assure la vérification des équilibres qailes prévus a l'article précédent. A
cette fin, des agents spécialement commissionn@dAROCLEAR exercent des contrdles
sur place et sur pieces aupres des teneurs deeampt

En outre, ses agents peuvent a tout moment vétdigégularité formelle des opérations
comptables exécutées par les teneurs de compteastatent, notamment, que :

* |la structure de la comptabilité est conforme ax¥gences énoncées au chapitre Il du
présent titre ;

* les mécanismes qui lient les écritures sont retgjse

* les documents de base justificatifs sont biemiags et accessibles ;

* les comptes et journaux sont clairs, lisiblesdetponibles quelle que soit la technique
utilisée, manuelle ou informatique.

Article 57 : En application des dispositions du 3eme alirédaiticle 39 de la loi n° 35-96
précitée, MAROCLEAR fait connaitre a tout teneur demptes les irrégularités
éventuellement relevées a l'occasion des contrdiless a l'article précédent. Faute de
redressement des anomalies signalées, MAROCLEARrpguérir de I'affilié en cause qu'il
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donne soit les mandats prévus aux articles 8 eti-8l@ssus, soit le seul mandat prévu a
l'article 8. Notification en est faite au ministileargé des finances.
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Chapitre V : La circulation et 'administration des valeurs mobiliéres

Section 1 : La circulation.

Article 58 : La circulation des valeurs mobilieres inscrig@scomptes se réalise par virements
entre les comptes courants ouverts par MAROCLEAR@u des teneurs de comptes. Les
virements de comptes courants a comptes couragisseint aux dispositions des articles 19 a
21 du présent Reglement Général.

Article 59 : La transmission, entre intermédiaires administns et émetteurs ou
inversement, des informations nominatives relatiaex titulaires s'opere au moyen de
formulaires de virements référencés, lorsque lap@r qui en est a l'origine donne lieu a
livraison de titres concomitante chez MAROCLEAR, de bordereaux de références
nominatives au cas contraire.

Article 60 : En application des dispositions de l'article &2 la loi n° 35-96 précitée, a

'occasion d'une conversion de titres nominatifstignes au porteur ou inversement, la
personne morale émettrice procéde a la mise adpaicomptes qui lui incombent et, s'il y a
lieu, a la livraison des titres sur le compte catde l'intermédiaire, dans le délai maximum
de cinq jours de bourse suivant la réception detdication de la demande du titulaire. Il en
est de méme en cas de conversion de titres nofsipatis en titres nominatifs administrés et
inversement.

Article 61 : En cas de négociation de valeurs obligatoirent@rninatives, les délais
maximums de transmission des informations nomieatiisées a l'article 34 de la loi n° 35-
96 précitée sont fixés ainsi qu'il suit :

- transmission a MAROCLEAR des éléments d'iderdtfan du donneur d'ordre vendeur par
les intermédiaires financiers administrateurs :phus tard le jour précédant I'expiration du
délai de place prévu pour le dénouement titrestees des négociations ;

- transmission a MAROCLEAR des éléments d'iderdtfan des donneurs d'ordres acheteurs
par les intermédiaires financiers administrateusept jours de bourse apres réception des
titres achetés ;

- transmission par MAROCLEAR des éléments d'ideraifon des donneurs d'ordre vendeurs
ou acheteurs a la personne morale émettrice :jourg de bourse aprés la réception de ces
informations des intermédiaires financiers admiatsurs vendeurs ou acheteurs ;

- mise a jour par la personne morale émettricecoesptes dont la gestion lui incombe et

envoi d'une attestation constatant la mise a joMAROCLEAR : sept jours de bourse
suivant la réception des références nominativesideseurs d'ordre vendeurs ou acheteurs ;
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- transmission par MAROCLEAR aux intermédiaires aficiers administrateurs des
attestations de mise a jour des comptes : troissjaie bourse aprés réception desdites
attestations par MAROCLEAR.

Lorsque les informations nominatives attenduesadealt des intermédiaires administrateurs
ne lui ont pas été remises dans les délais prévywzésent article, MAROCLEAR met en
demeure l'intermédiaire administrateur défaillalgffdctuer la remise en question dans un
délai de deux jours. Si a l'expiration de ce délaimise en demeure reste sans effet,
MAROCLEAR peut procéder a la revente ou au racHaffice des titres objet de la
négociation et ce, selon les modalités prévuesticle 24 du présent Réeglement Général.

Section 2 : L'administration.

Article 62 : L'administration des valeurs inscrites en comgienotamment les opérations sur
titres les concernant se réalise conformément aincipes énoncés aux articles 22 et 23 du
présent Reglement Général.
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Chapitre VI : Dispositions particuli¢res relatives a I'entrée en vigueur du régime
général de l'inscription en comptes

Section 1: Dans la phase transitoire

Article 63 : Conformément aux dispositions du chapitre Il tdte Il de la loi n°® 35-96
précitée, la phase transitoire prévue pour lesuvalgisées au ler alinéa de l'article 19 de
cette méme loi, commence le ler jour ouvrable disidBme mois suivant la publication de
l'arrété approuvant le présent Reglement Généthd dure six mois.

Article 64 : Jusqu'a I'expiration de la phase transitoiretitutaire de comptes courants ne
peut déposer des titres au porteur aux guicheMAROCLEAR qu'avec l'accord expres ou
présumé du titulaire des titres.

Article 65 : Le premier jour de la période transitoire, MARKEAR admet a ses opérations
les valeurs relevant de l'article 19 alinéa leladei n° 35-96 précitée, émises antérieurement
a cette date.

A cette fin, il prend en charge, pour chacune dewdeurs, au débit d'un compte émission
I'intégralité des titres qui la composent.

En contrepartie, pour chaque valeur nominative wyo@rteur, il crédite un compte courant
provision émission ouvert a son nom. Lorsqu'il is'afjune émission exclusivement
nominative, la contrepartie est portée au crédih compte courant provision nominatif

ouvert au nom de la personne morale émettrice.

Article 66 : Le premier jour de la phase transitoire, lespenes morales émettrices deébitent,
dans leur comptabilité et pour chaque valeur exgdnsent nominative, un compte émission
en nominatif du nombre de titres émis et créditent,contrepartie, un compte de titres a
appliquer.

Article 67 :

a) A partir du ler jour de la phase transitoirpaair les valeurs obligatoirement nominatives :
- les intermédiaires financiers habilités inscrivgrovisoirement en compte de titres
nominatifs administrés les titres correspondant erkificats nominatifs de leurs clients qui
ont opté pour le régime de linscription en cometetransmettent lesdits certificats aux
personnes morales émettrices ;

- les émetteurs, aprés avoir verifié les certiicabminatifs transmis par les intermédiaires

financiers habilités ou par les titulaires eux-mérea les confrontant avec les mentions de
leurs registres de transferts, radient les titetadesdits registres et inscrivent les titres,esoit
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compte de titres nominatifs purs lorsque les ceati$ leur sont parvenus directement, soit en
compte de nominatifs administrés lorsque les eeatd leur sont parvenus par I'entremise
d'un intermédiaire financier habilité. Les écriturde crédit sont effectuées en contrepartie
d'écritures débitant le compte de titres a applique

De facon concomitante, les personnes morales éoestprocedent a I'émission d'ordres de
virement de titres débitant leur compte courantvigsion nominatif et créditant soit leur
compte courant de titres nominatifs purs, soit desnptes courants de titres nominatifs
administrés des intermédiaires financiers habitiigideur ont présenté les certificats.

b) A réception des relevés récapitulatifs quotidieanfirmant leurs crédits en compte courant
de titres nominatifs administrés, les intermédsmifeanciers habilités transforment les
inscriptions en compte provisoires des titres dasleclients en inscriptions en compte
définitives.

Article 68 :
a) A partir du ler jour de la phase transitoirpair les valeurs nominatives ou au porteur :

- les intermédiaires financiers habilités inscrivemovisoirement en compte les titres au
porteur appartenant a ceux de leurs clients quclaisi I'inscription de leurs titres en compte
et déposent les formules physiques de titres aueynorcorrespondantes auprés de
MAROCLEAR.

lls inscrivent également, de facon provisoire, dales comptes de titres nominatifs
administrés ou au porteur, suivant le choix desdiites, les titres nominatifs correspondant
aux certificats nominatifs de leurs clients qui ayté pour l'inscription en compte et
transmettent lesdits certificats aux personnes le®gmettrices.

- les émetteurs vérifient les certificats nomirsatifie leur ont remis directement les titulaires
et ceux que leur ont transmis les intermédiaimegnitiers habilités en les confrontant avec les
mentions figurant sur leur registre de transfert pgbcédent au dépodt, auprés de
MAROCLEAR, s'ils ne l'ont déja fait, des titres porteur qu'ils détiennent et correspondant
auxdits certificats.

b) Les personnes morales émettrices, conformément imstructions des titulaires de
certificats nominatifs, radient lesdits titulairds leurs registres et inscrivent en comptes de
nominatifs purs ou de nominatifs administrés cewx gnt opté pour cette forme. La
contrepartie de ces enregistrements figure au dabitcompte émission en nominatif, ouvert
dans leur comptabilité.

c¢) De fagcon concomitante, les personnes moraletrézee procedent a I'émission d'ordres de
virements de titres débitant leurs comptes coureaisse nominative et créditant, selon le
choix des titulaires, soit leurs comptes couramstittes nominatifs purs, soit les comptes
courants de titres nominatifs administrés ou leapies de titres au porteur des intermédiaires
financiers habilités qui leur ont présenté lesifteats.

d) A réception des releves récapitulatifs quotidieanfirmant, par suite des dépots effectués
par eux ou des virements présentés par les persanoeales émettrices, leurs crédits en
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comptes courants de titres au porteur ou en consptasints de titres nominatifs administrés,
les intermédiaires financiers habilités transfortriea inscriptions en compte provisoires des
titres de leurs clients en inscriptions en compgtitives.

Article 69 : A partir du ler jour de la phase transitoirexédrcice des droits attachés aux titres
se réalise de la fagon suivante :

- pour les titres versés en compte courant, salme ldes modalités prévues a l'article 23 ci-
dessus ;

- au cas contraire, selon les procédures ancieapmables aux titres matérialisés.

Article 70 : Pendant la période transitoire, les interméegafinanciers habilités servent une
comptabilité propre aux titres matériels confiés ges titulaires qui n‘ont pas opté pour le
régime de l'inscription en compte.

Cette comptabilité, tenue valeur par valeur etrsé&oprincipe de la partie double, fait I'objet
d'une subdivision selon que les titres sont repitésepar des certificats nominatifs ou par des
titres au porteur.

Elle comporte la nomenclature minimale suivante :

- Comptes de classe 1 : comptes de titulaires
- rubrique 11 - comptes individuels ordinaires
- rubrique 12 - comptes individuels de nantissement

- Compte de classe 2 : comptes de trésorerie
- rubrique 21 - compte de coffres

- Compte de classe 3 : autres comptes
- rubrique 31 - comptes de titres en cours d'ojmérat
- rubrique 32 - comptes de régularisation

Section 2 : Dans le régime général de l'inscription en compte

Article 71 : En application des dispositions du deuxiemeéalide I'article 18 de la loi n° 35-
96 précitée, le régime général de l'inscriptiorcempte devient obligatoire a compter du ler
jour ouvrable du neuvieme mois suivant la date dblipation de l'arrété approuvant le
présent Reglement Général.

Article 72 : Le 1ler jour suivant I'expiration de la phasensitoire, et pour les valeurs
nominatives ou au porteur, les personnes moralegttéres déposent auprés de
MAROCLEAR les reliqguats de titres au porteur forinasontrepartie des certificats
nominatifs non encore inscrits en compte.
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A réception du relevé récapitulatif quotidien enmsegnt le crédit correspondant au compte
courant caisse nominative, les personnes moralestrézas débitent, dans leur comptabilité,
a due concurrence, le compte émission en nomirgtifréditent, en contrepartie, un compte
de titres a appliquer.

Article 73 :

a) Le premier jour suivant I'expiration de la phassnsitoire, et pour toutes valeurs, les
personnes morales émettrices cléturent leurs registominatifs et portent aux crédits de
comptes individuels provisoires des titulairestuiés titres en cours d'inscription en compte
le nombre de titres appartenant a chacun d'ewte Babit du compte titres a appliquer.

b) Avant l'expiration du 24éme mois suivant I'eateh vigueur de la phase transitoire, et a
mesure que leur parviennent de nouveaux certificatsinatifs, les personnes morales
eémettrices purgent les comptes individuels deegign cours d'inscription en compte :

- en toutes valeurs, par le crédit des comptesiohaiels ordinaires de nominatifs purs ou
administrés pour les titulaires ayant opté poumééntien de la forme nominative ;

- en valeurs nominatives ou au porteur par lditd compte émission en nominatif , pour
ceux qui ont demandé l'inscription de leurs tigess la forme au porteur.

Lors de ces opérations, les personnes moralesré&egtétablissent des ordres de virement
débitant, chez MAROCLEAR, le compte courant caiseeminative, si la valeur est
nominative ou au porteur, ou le compte courant isfor nominatif lorsque la valeur est
exclusivement nominative, par le crédit, soit derdecomptes courants de titres nominatifs
purs, soit des comptes courants de titres nomsnadministrés ou au porteur des
intermédiaires financiers habilités.

c) - Le premier jour ouvrable du 25eme mois suivbeitrée en vigueur de la phase
transitoire, les personnes morales émettrices mortéoffice en comptes ordinaires de
nominatifs purs les soldes des comptes provis@oegespondant aux certificats nominatifs
non présentés. Elles émettent a cette occasionodégs de virements débitant, chez
MAROCLEAR, selon le cas, le compte courant caiseminative ou le compte courant
provision nominatif, qui s'en trouvent soldés, parcrédit de leurs comptes de nominatifs
purs.

Article 74 : A compter de la date visée a l'article 73-ajessus, et jusqu'a la date de la vente
des titres au porteur prévue a l'article 47 deolanP 35-96 précitée, les intermédiaires
financiers habilités, a mesure que les titulaieesd déposent des titres :

- font parvenir les certificats nominatifs aux pmmses morales émettrices et déposent les
titres au porteur dans les caisses de MAROCLEAR.c&mtrepartie de ces remises, ils

inscrivent les titulaires dans des comptes prokésode titres nominatifs administrés ou de

titres au porteur ;
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- a réception des relevés quotidiens de MAROCLEAEtwnnant les crédits correspondant
a leurs dépots ou aux virements émis par les peesomorales émettrices, ils transforment
ces inscriptions en comptes provisoires en insoriptdéfinitives.

Article 75 : L'exercice de tous droits échus sur les titresparteur pendant la période
s'étendant de la date d'expiration de la phassitoine a la date de vente prévue a l'article 47
de la loi n° 35-96 précitée, est subordonné ad@gstrement des titres correspondants dans
les comptes courants de titres au porteur, destitr@minatifs administrés ou de titres
nominatifs purs ouverts par MAROCLEAR aux noms eeurs de comptes.

Section 3 : Cas particulier de I'entrée en vigueur du régime d'inscription en compte des
valeurs dont I'émetteur a demandé expressément leur rattachement au régime général de
I'inscription en compte

Article 76 : Les modalités d'entrée en vigueur du régimesd'iption en compte pour les
valeurs visées a l'article 20 de la loi n° 35-9écjiée et au deuxieme alinéa de l'article 4 du
présent Réglement Général suivent les principe®sg aux sections 1 et 2 du présent
chapitre. Un avis a l'usage des affiliés de MAROERBRHixera, cas par cas, un calendrier des
opérations.
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TITRE Il : LES CONDITIONS D'EXERCICES DE LA FONCTI ON DE TENEURS DE
COMPTES

Article 77 : Pour assurer leurs activités dans les conditieniabilité et de sécurité requises,
les teneurs de comptes doivent se doter de regsohronaines et de moyens techniques et
organisationnels en conformité avec les prescnptiggurant dans le présent titre.

Chapitre I : Les ressources humaines

Article 78 : Tout établissement doit établir I'organigrammes dlifférentes unités qui se
répartissent les taches afférentes a la fonctidersurs de comptes.

Cet organigramme doit étre accompagné d'un docuwhé&rivant le réle et les missions
attribuées a chacune des unités identifiées.

Article 79 : Tout teneur de comptes doit se donner les mogensepondre, en termes de
ressources humaines, aux changements liés a deneiment technologique, ainsi qu'a un
accroissement durable ou conjoncturel de l'activité

Article 80 : Le teneur de comptes doit mettre en ceuvre tayens de formation nécessaires
au maintien ainsi qu'au développement des competate ses agents.
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Chapitre II - Les moyens informatiques

Article 81 : Le teneur de comptes doit disposer d'un systengaitement de l'information
adapté a sa taille, a ses spécificités et au votlasaenformations qu'il traite.

L'architecture générale du systeme de traitementirdermation propre a son activité de
teneur de comptes doit étre documentée.

Article 82 : Le teneur de comptes doit faire la preuve deagmcité a communiquer avec le
systeme d'information de MAROCLEAR, qu'il soit raodé a son réseau directement ou
indirectement, et se conformer aux normes techsigieequalité définies et mises a jour par
les instructions de I'organisme.

Article 83 : Le teneur de comptes doit assurer la sécunitéphysique que logique de son
systeme d'information.
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Chapitre III : Les normes comptables

Article 84 : Les opérations sont enregistrées en comptalgéiséque le teneur de comptes en
a connaissance.

Article 85 : Le teneur de comptes organise ses procéduréscde a pouvoir justifier toute
écriture soit par un document écrit, soit par dasnées générées par un systeme informatisé.
Il intéegre dans ces procédures tous éléments raess la reconstitution de chacune des
étapes de traitement de l'information.

Article 86 : Les procédures de traitement doivent étre osgasi de maniere a garantir
I'enregistrement dans l'ordre chronologique, laisaiompléte et la conservation des données
de base.

Article 87 : Les traitements comptables doivent s'appuyedssidonnées dites de références,
completes et exactes ; les données de référennesetatives aux titulaires de comptes, aux
valeurs conservées, aux établissements contrepadiex événements intervenant sur les
valeurs.

Article 88 : Tout compte de titulaire présentant un solddtdeéb doit immédiatement faire
l'objet d'une information matérialisée, aux fins régularisation de I'opération qui en est a
l'origine et ce, dans les meilleurs délais

Article 89 : La comptablité-titres doit étre organisée deofa@ permettre une gestion
rigoureuse du dénouement des opérations.

Article 90 : La comptabilité doit étre organisée de telledesqu'elle permette le contréle de
I'exactitude des procédures de traitement.
Dans chaque valeur, doivent notamment étre véufisgidiennement :

- L'égalité entre le total des écritures passéesrédit des comptes et le total des écritures
passées a leur débit ;

- L'équilibre entre les comptes présentant desesobdéditeurs et les comptes présentant des
soldes débiteurs.
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Chapitre IV : Les conditions d'administration des titres de la clientele

Article 91 : Le teneur de comptes ne peut faire usage paurcempte propre des titres
inscrits en compte et des droits qui y sont attaclaés 'accord expres des titulaires.

Article 92 : Le teneur de comptes doit organiser ses proeédieg maniére a garantir que tout
mouvement affectant le compte courant ouvert angwn chez Maroclear est justifié par une
opération régulierement enregistrée dans un codwtiulaire.

Article 93 : Le teneur de comptes est tenu d'informer saf@ dbBaque titulaire de toute
exécution d'opération, ainsi que de tout mouvenaemegistré dans son compte titres ou
especes.

Article 94 : Le teneur de comptes doit communiquer dans leilears délais a I'ensemble
des titulaires inscrits dans ses livres toutesrimédions relatives aux opérations sur titres
susceptibles d'entrainer une modification de lposstions en titres, en especes ou en droits.
Lorsque l'opération en cause appelle une réponda part des titulaires, l'information doit
leur étre fournie sous une forme adaptée et, damlai suffisant pour qu'ils puissent exercer
leurs droits en connaissance de cause.

Article 95 : Le teneur de comptes transmet aux titulairescdmptes tous éléments
nécessaires a l'accomplissement de leurs obligatfatales et ce, conformément aux
dispositions légales en vigueur.

Article 96 : Le teneur de comptes met a la disposition dekiies de comptes de titres tous
documents nécessaires a leur participation auxrddées générales d'actionnaires.
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Chapitre V : Le contréle interne

Article 97 : Le teneur de comptes doit prendre toutes dipasipour garantir la qualité des
procédures et la fiabilité des outils de contrdldespilotage, afin, par la méme, d'assurer dans
les meilleures conditions la sécurité des avoissd#denteurs de valeurs mobilieres.

A cette fin, le teneur de comptes organise sonéBystde contréle interne de maniere a
distinguer clairement :

- d'une part, les dispositifs qui assurent au giienile contrbéle des opérations ;

- d'autre part, la fonction de contréle interneargée d'évaluer la cohérence et l'efficacité de
ces dispositifs.

Article 98 : La fonction de contrdle interne, ci-aprés dén@amcontrdle interne , est une
fonction permanente assurée par des responsabiesed@ttachement hiérarchique garantit
l'indépendance vis a vis des unités opérationnelles

Article 99 : Le contréle interne doit disposer des moyensdinmet matériels nécessaires a
l'accomplissement de ses missions. Ces moyenstieeompte de la taille de I'établissement
teneur de comptes, ainsi que du volume et de Erslié de ses activités.

Article 100 : Le contrOle interne s'assure que la structuréogganisation comptable du
teneur de comptes respectent les dispositions esépar les textes de référence, et
notamment par le Réglement Général et les instmetile MAROCLEAR.

Article 101 : Le contrOle interne s'assure que l'organisaties procédures permet de faire
ressortir les éventuelles opérations irrégulieesstdulaires, tant en titres qu'en especes.

Article 102 : Lorsque le teneur de comptes est conduit avetar sur les marchés pour son
propre compte, le contrdle interne vérifie que pecédures garantissent que les titres de la
clientéle ne sont pas utilisés pour satisfairdoksoins de livraison correspondants.

Article 103 : Le contréle interne vérifie que les titres perédix comptes des titulaires sont en
permanence justifiés par des avoirs détenus aupgeMAROCLEAR, sous réserve des
mouvements restant a réaliser.
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TITRE IV : DISPOSITIONS FINANCIERES

Article 104 : L'admission de titres aux opérations de MAROCEEdonne lieu a perception
de toute personne morale émettrice :

* d'une commission d'admission ;
* d'une commission de gestion.

La commission d'admission est établie sur le norebta valeur des titres inscrits sur chaque
compte émission.

La commission de gestion est une commission fixeualle percue sur chaque compte
émission.

Article 105 : Les comptes courants de titres ouverts par MAREAR a ses affiliés donnent
lieu a perception :

* d'une commission de compte courant ;
* d'une commission sur les avoirs ;
* d'une commission de mouvement.

La commission de compte est une commission fixaeuelte, percue sur chaque compte
courant ouvert dans les livres de MAROCLEAR.

La commission sur les avoirs est établie sur le brenet la valeur des titres composant les
avoirs des affiliés chez MAROCLEAR.

La commission de mouvement est percue sur chagiteréaccomptable de crédit ou de débit
portée aux comptes courants des affiliés.

Article 106 : La gestion des flux d'informations nominativesde lieu a perception d'une
commission fixe par formulaire de virement réfééenou de bordereau de références
nominatives transitant par MAROCLEAR.

Cette commission est payable par les intermédiaiiemsnciers administrateurs et les
personnes morales émettrices.

Article 107 : Lorsqu'un affilié a pris la position d'affiliéeogs mandat, la perception des
commissions dont il est redevable s'effectue patremise de son mandataire.

Article 108 : Les barémes des commissions visées aux artl€lésa 106 ci-dessus sont
arrétés par le conseil d'administration de MAROCE;Ale méme que les modalités et la
périodicité des perceptions.
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Ces baremes peuvent comporter des tarifs diffesaitsn la nature des titres et le type des
opérations comptabilisées.

Article 109 : MAROCLEAR peut percevoir des commissions spguiéis ou prévoir des
remboursements de frais a I'occasion des pressagpiamiculiéres faites par lui a ses affiliés.

Article 110 : MAROCLEAR peut, en application des dispositiaiesl'article 16 de la loi n°
35-96 précitée, prévoir des majorations tarifagestinées a couvrir les frais occasionnées par
les manquements aux dispositions du présent Regte@énéral.

Article 111 : La rémunération des prestations fournies par EREAR a ses affiliés devra

lui permettre de couvrir ses charges d'exploitatonrantes, financer les investissements
indispensables au maintien a niveau de son oupkao@uction et, le cas échéant, assurer a ses
actionnaires une remunération raisonnablie doit lui permettre également de s’acquitter de
la commission annuelle au profit du CDVM prévuéadtitle 8-6 de la loi n°35-96 précitée,
telle que modifiée et complétée.

Au cas ou ses ressources présenteraient un exqeateaaipport a ses besoins, MAROCLEAR
pourra procéder a un abaissement des taux de cemnsdues par les affiliéau titre d'une
période qu'il détermine pour I'exercice considére.

Article 112 : Les affiliés assurant la gestion de comptesamsrsoit pour leurs avoirs, soit en
gualité de mandataires, sont tenus de constituprea de MAROCLEAR, une provision de
garantie dont le montant, non inférieur a dix milledhams, est fixé par le conseil
d'administration de MAROCLEAR.

Cette provision est destinée a garantir le régleémderioutes les sommes dont l'affilié peut se
trouver débiteur a raison du fonctionnement desptescourants qu'il gére.

MAROCLEAR peut effectuer d'office des prélévemesis la provision au cas ou l'affilié

concerné ne procede pas au réglement des sommees dsindébiteur. Avis en est donné a
I'affilié qui doit reconstituer aussitét la pro\osi.
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ANNEXE AU REGLEMENT GENERAL

Mandat d'administration de titres nominatifs

Entre les soussignés :

- (Nom et prénom ou dénomination du (des) titu{gkelu compte)
(Adresse ou siége social )
ci-apres désigné(s) titulaire(s) du compte ;

- (Dénomination de l'intermédiaire financier habii
(siege social)
ci-apres désigné mandataire ;

En application des dispositions de l'article 22ali n° 35-96 relative a la création d'un dépaisit
central des titres et a l'institution d'un régingméral de l'inscription en compte de certaineswale
promulguée par le dahir n° 1-96-246 du 9 janvied7.9l a été convenu ce qui suit :

Article ler : Le(s) titulaire(s) du compte donne(nt) au maauatqui lI'accepte, mandat d'administrer
le portefeuille de valeurs mobilieres nominativescrites en compte chez (dénomination du ou des
émetteurs) et reproduites sous le compte (préleisature : individuel, joint, indivis) numéro ...

Article 2 : Dans le cadre du présent contrat, le manda&steautorisé a accomplir tous actes
d'administration, notamment l'encaissement desuiiodl ne peut, en revanche, effectuer les adtes
disposition, notamment I'exercice de droit aux aeigiations de capital et les reglements titres ou
espéces, que sur instructions particulieres du) (iteaire(s) du compte, le mandataire pouvant se
prévaloir de I'acceptation tacite du (des) tenguhfscompte, pour certaines opérations, conformémen
aux usages en vigueur chez le teneur de comptes.

Article 3 : Tous ordres relatifs aux titres administrés oarpnt étre donnés par le(s) titulaire(s) du
compte gu'au mandataire. Ce dernier se chargard@mer I'émetteur et assume la responsabilité de
l'identité et de la capacité juridique du donnéardte, ainsi que de la régularité de I'opération.

Article 4 : Le mandataire avisera le(s) titulaire(s) du ctanges opérations qui auront affecté ce
compte. Il doit lui (leur) adresser des relevésaimpte selon une périodicité au moins trimestrielle

Article 5 : Le présent contrat d'administration peut étneodéé a tout moment et sans aucun préavis
par I'une ou l'autre partie, par lettre recommara@&e accusé de réception.

Fait en autant d'exemplaires que de signataires

Pour l'intermédiaire habilité Pour le (les) sitaire (S)

! Chacun des signataires fera précéder sa sigrégueemention lu et approuvé
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