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Circulaire de FAMMC n°03/19du 20 février 2019relative aux
opérations et informations financiéres

L’Autorité marocaine du marché des capitaux

Vu la loi n%3-12 relative 3 ’Autorité marocaine du marché des capitaux promulguée par le dahir
n°1-13-21 du 1*joumada I 1434 (i3 mars 2013), telle qu'elle a été modifiée et complétée notamment ses articles 6t 7 ;

Vu la loi n°® 44-12 relative 3 Pappel public & I’épargne et aux informations exigées des personnes morales et organismes
faisant appel public 4 épargne, promulguée par le dahir n°1-12-55 du 14 safar 1434 (28 décembre 2012), telle qu'elle a ét¢ modifi¢e
et complétée ;

Vu la loi n°19-14 relative 4 la bourse des valenrs aux sociétés de bourse et aux conseillers en investissement, promulguée
par le dahir n°1-16-151 du 21 kaada 1437 (25 acit 2016) ;

Vu la loi n® 26-03 relative aux offres publiques sur le marché boursier, promulguée par le dahir
n°1-04-21 du 1 rabii I 1425 (21 avril 2004), telle qu'slle a été medifiée et complétée ;

Vulaloi n® 35-94 relative 4 certains titres de créances négociables promulguée par le dahir n°1-95-3 du 24 chaabane 1415
(26 janvier 1995), telle qu’elle a été modifiée et complétée,

Vu la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes, promulguée par le dahir n°1-96-124 du 4 rabii IT 1417 (30 aoit 1996),
telle qu'elle a été modifiée et complétée ;

DECIDE. :
Au sens de la présente circulaire, on entend par :

« Allocation », I'atribution des titres offerts selon des régles et des algorithmes de traitement des demandes
de souscription. : '

« Controleurs de comptes », personnes habilitées a se prononcer sur la régularité, la sincérité et I'image fidele
des comptes
« Comptles », les états de synthése tels que prévus par les normes comptables marocaines, ou les états
financiers tels que prévus par les normes comptables internationales IAS / IFRS.

« Consetller » ou « Organisme conseil », toute personne diiment mandatée par I'émetteur ou l'initiateur pour
le représenter aupres de FAMMC lors de toute procédure prévue par la présente circulaire.

« Emetteur », toute personne morale ou organisme qui procéde 4 un appel public a4 I'épargne ou dont les
titres sont proposés dans le cadre d'une opération d’appel public a I'épargne.

« Emetteur du marché alternatif», émetteur qui, au Maroc, fait appel public & P'épargne uniquement au titre
de Padmission de ses instruments financiers i la négociation sur le marché alternatif de la Bourse des
Valeurs.

« Information importante », toute information pouvant avoir une influence siguificative au sens de l'article 15
de la lo1 susvisée 1n° 44-12

« Initiateur », toute personne physique ou morale qui inilie une opération d’appel public a Pépargne ou de
placement privé, selon le cas. Dans le cas d’'une émission de titres, V'initiateur est Pémetteur desdits titres.
Dans le cas d'une cession de titres, Pinitiateur est le vendeur desdits titres. Dans le cas d’une offre publique,
Pinitiateur est la personne définie A Particle 8 de la loi 26-08 relative aux offres publiques sur le marché
boursier.

« Notice d’information », le document d’information exigé pour la mise en place d'un programme de rachat
d’actions propres prévu i Farticle 281 de la loi 17-95 susvisée,

« Note dinformation », le document d’information éabli par Uinitiateur d’une offre publique e, le cas
échéant par Ia société visée par ladite offre, prévu par les dispositions de I'article 35 de la loi 26-03 précitée
«Note en réponse 2 une offfe publique », le document d’information établi par la société visée par une offre
publique, prévu par les dispositions du 3™ alinéa de Varticle 35 de la loi 26-03 précitée
« Opération financiére » toute opération réalisée conformément aux dispositions des lois susvisées 43-12, 44-12,
7. 8594, 26-03, 17-95.

« Organisme centralisateur», Personne morale chargée de la centralisadon de Pensemble des ordres de
participation a une opération financiére, du traitement desdits ordres, du rejet des ordres ne respectant pas
les conditions de 'opération et de Pallocation des titres objet de I'opération.

« Placement », 'opération consistant en la recherche, par un intermédiaire financier, par voie de publicité ou
de démarchage, de souscripteurs potentiels pour le compte d'un nitiateur dans le cadre d'une opération
financiére ¢t la collecte des ordres A cet effet.
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« Placement garanti», ou placement assorti d’une garantic de bonne fin, Popération consistant en la
recherche, par un itermédiaire financier, de souscripteurs pour le compte d’un initiateur, 'intermédiaire
garantissant 2 initiateur un montant minimal de souscriptions en s’engageant 3 souscrire lui-méme les titres
non placés. La bonne fin d’un placement peut étre garantie totalement ou partiellement par un ou phasicurs
intermédiaires financiers.
« Placement privé», Yopération d’émission ou de cession de titres auprés d’'un nombre restreint
d’investisseurs qualifiés réalisée en application des dispositions de Particle 3 de la loi n"44-12 précitée et de la
présente circulaire,
« Prise ferme », achat, par tont intermédiaire financier, directement auprés de I'émetieur,  un prix conveuu
de la totalité ou d’'une partie des titres objets de lopération en vue de leur placement ultérieur aupres de
clients. L’acquisition par Pintermédiaire fait I’objet d*un enregistrement aupres de la Bourse des valeurs.
« Prospectus», désigne :
- pour les opérations d’appel public A I'épargue, le document d'information prévu a Particle 5 de la loi
n'44-12 précitée
- pour les opérations de fusion, scission on fusion-scission impliquant une ou plusieurs sociétés dont les
titres de capital sont cotés 2 la bourse des valeurs, le document d’information prévu par l'article 222
de la loi I7-95 telle que modifiée et compléiée
« Souscripteur», toute personne ou organisme qui donne A un intermédiaire financier un ordre de
souscription ou d’acquisition portant sur des titres proposés dans le cadre d’'une opération financiére.
« Sur-allocation », le mécanisme utilisé en tant que mode de régularisation de cours lors des opérations
d’introduction en bourse. Il s’agit d’option d’achat consentie en faveur du syndicat de placement hui
permettant d’acquérir anprés de 'initiateur un certain nombre d’actions supplémeutaires, au prix de offre,
atin de couvrir une demande excédentaire de titres.
« Syndicat de placement», le groupe d'intermédiaires choisis par Iinitiateur et chargés du placement des
titres objet de 'opération financiére envisagée, et dont le chef de file est désigné par Iinitiateur parmi lesdits
mitermédiaires.
« Thtres », Instruments financiers définis aux paragraphes a) et b} du premier alinéa de Particle 2 de la Joi 44-12
préatée.

TITRE 1. OPERATIONS FINANCIERES
Chapitre 1. Offre de titres au public
Section 1. Appel public 4 I'épargne

Article 1.1

En application de I'article 5 de la loi n® 44-12 précitée et sous réserve des dispositions des articles 3 et 8 de
ladite loi, toute personne morale ou organisme qui envisage de faire appel public a Pépargne est tenue de
soumetire au visa de FAMMC un prospectus destiné au public, conformément aux modalités fixées par la
présente circulaire,

Sous - section 1. Le prospectus

Article 1.2

Le Prospectus porte, notamment, sur l'organisation de I'émetteur, de la (ou des) personnef(s) morale(s) qui le
controleent) et des personnes morales qu’il contrdle, le cas échéant, au sens des dispositions de l'article 144
de la loi n° 17-95, sur leurs situations économique et financiére, sur les perspectives d"évolution de Pactivité,
ainsi que sur les caractéristiques et I'objet de l'opération envisagée. Il doit contenir toutes les informations
nécessaires au public pour fonder son jugement sur le patrimoine, activité, la situation liranciere, les
perspectives et les risques de 'émetteur, ainsi que sur I'opération et les droits attachés aux titres offerts.
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Le Prospecius précise la méthode d'allocation retenue, Il est soumis 2 Pexamen de PAMMC et, le cas
échéant, 2 'examen de la Société gestionnaise de la bourse des valeurs.

Le Prospectus précise, également, les modalités de sur-allocation, le cas échéant.

Il ne doit comporter aucune représentation photographique. Toutefois, il est possible de présenter des
photographies sur les procédés de production et/ou les produits de I'émetieur et ce, uniquement lorsque de
telles représentations pennettent une meilleure compréhension de ses activités. Lesdites photographies ne
peuvent &tre présentées qu’'a partir de la deuxiéme page.

Si Pémetieur a effectué un placement privé dans les douze mois précédant le placement dans le public,
Pinformation sur les caractéristiques du placement privé doit figurer dans le prospectus relatif a Fopération
financiére envisagée.,

Lorsque le placement est garanti, le prospectus mentiome I'étendue de la garantie et Pidentté des
organismes garants, avec la précision de leur appartenance ou nou au syndicat de placement.

Les informations minimales relatives a I'émetteur que doit coutenir Je prospectus sont listées dans Ia liste
II1.1.F annexée a Poriginal de la présente circulaire.

Les informations minimales relatives 3 'opération que doit contenir le prospecius sont détaillées dans le
modele IIL.1.D amexé i la présenie circulaire.

Article 1.3
Le prospectus est rédigé en langue arabe ou frangaise dans un style neutre, sans atténuer l'aspect défavorable
de Finformation, ni en accentuer l'aspect favorable,

11 peut comprendre, apres accord de PTAMMC, une traduction dans une langue autre que celles visées a
Talinéa précédent. Toutefois, en cas de divergence, seule ka version originale arabe ou frangaise, selon le cas,
fait foi.

Article 1.4
Le prospectus peut &tre établi en un ou plusieurs documents.

Le prospectus en document unique est établi selon le modeéle IIL1B annexé a Poriginal de la présente
circulaire.
Le prospectus en plusicurs documents comprend:

e Le document de référence visé Particle 1.8 en cours de validité au moment du visa, ainsi que ses
actualisations et rectifications éventuelles, enregistrés auprés de PAMMC. Ledit document de
référence est établi selon le modéle IIL1.C aimexé A la présente circulaire ;

e une note d’opération, éiablie selon le modele type IILI.D annexé a Poriginal de la présente
circulaire.

Dans le cas d’'un prospecius en plusieurs documents, le visa de TAMMC porte sur I'ensemble composé de
ces documents.

Article 1.5

Le prospecius établi en un seul document peut inclure certaines informations par référence a un autre
prospectus de Pémetteur visé par PAMMOC pendant les douze {12) mois précédant le dépot a FAMMC du
dossier de 'opération visé a Particle 1.15 ci-dessous, sous réserve que les informalions incluses par référence
soient fes derniéres dout dispose Pémetteur et qu’elles n'aient pas subi de changement.

L’inclusion par référence doit porter sur tous les éléments qui peuvent &tre inclus par référence.

Dans ce cas, le prospectus doit comporter une indication précise de I'emplacement, dans le document
source, de I'lnformation incluse par rélérence,
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Article 1.6 : :

Le prospectus peut étre composé d’un document d’information enregistré ou visé par une autorité éirangere
et d’une note d’opération conforme au modele-type IILL.D annexé a Poriginal de la présente circulaire,
lorsque Vinitiateur présenie & FAMMC des éléments permettant de garantr le respect des conditions
survantes :

- 'appel public 4 Péparge est réalisé principalement sur les marchés étrangers et accessoiremient au
Maroc ; et

- les souscripteurs ou acquéreurs sollicités au Maroc sont clairement identifiés et en nombre restreint
ou ont déji une relaton établie avec Pémetteur préalablement a 'opération considérée.

Lorsque lopération est dispensée de visa ou d’enregistrement par Fautorité d’origine de Pémetteur, le
prospecius peul éire composé uniquement de la note d’opération précitée.

Article 1.7

Lorsque certaines exigences de contenu du prospectus se révelent inadaptées a lactivitd ou a la forme
jutidique de Fémetteur, le contenu dudit prospecius peut &re ajusté, aprés accord de FAMMC et sous
réserve que soient fournies des informations équivalentes.

Dans le cas d’'un émettenr ayant son sidge social a I'éwanger, le contena des rapports ou des atiestations
demandés aux comtrbleurs des comptes peut étre adapté, eu fonction des normes professionnelles
applicables dans le pays d’origine, 2 condition qu’elles fournissent un nivean d’assurance au moins équivalent
aux 1OrMIEs marocaines. ‘

Apres accord de PAMMC, le prospectus peut ne pas comprendre certaines informations requises par la
présente circulaire si leur absence west pas de nature a mduire le public en erreur ou a affecter T'intégrité de
Pappréciation portée sur l'activité, le patrimoine, Ia situadon financiére, les résultats, les risques ou les
perspectives de I’émetteur, et que leur divulgation

- est contraire 4 I'intérét public, ou
- peut entrainer un préjudice grave pour I'émetieur.

Sous - section 2. Le document de référence

Article 1.3 ,
Un émetteur peut établir, 3 destination du public, un document de référence selon le modele type IIL.1.C
annexé i la présente circulaire,

Le document de référence reste valide jusqu’a larrété de nouveaux comptes annuels par les organes
compétents de Pémetieur et pour une durée maximale de douze {I2) mois 2 partir de son enregistrernent
aupres de TAMMC.

L’émetleur ne peut pas solliciter des souscriptions ou faire du démarchage financier sur la seule base du
document de rélérence.

Article 1.9

L’émetteus qui demande Penregistrement d’'un document de référence aupres de PAMMC dépose aupres de
cette demiére, contre accusé de réception, un projet de document de référence accompagné d’un dossier
contenant les documents fixés dans Ia liste 111.1.A annexée A la présente circulaire.

L’AMMC dispose d’un délai de quarante-cing {45) jours pour Pinstruction et l'enregistrement du document
de référence. Ce délai est suspendu par toute demande d’informations ou de juslifications complémentaires
par FAMMC, '

Liinstruction du document de rélérence par PAMMC avant son enregistrement se fait dans les mémes
conditions que celles prévues pour le visa d'un prospectus.
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Article 1.10

Le document de référence est mis A Ia disposition du public aprés son enregistrement par FAMMC. T} est
publié sur le site internet de P'émetteur, sur celui de FPAMMC et, en cas de cotation des ttres de 'émetleur,
sur celui de la bourse des valeurs. En outre, Pémetteur publie un cominuuiqué de presse dans un journal
d’annonces Jégales pour informer le public de Penregistrement par FAMMC du document de référence, en
indiquant les liens internet et lieux ot ledit document de référence peut étre consulte.

Le document de référence ne peut étre mis 2 la disposition du public qu'aprés son enregistrement par
PAMMC. En outre, aucun document rendu public par I'émetteur ne peut porter le titre de document de
référence s'it n’est pas enregisré par TAMMC.

Article 1.11 ' _

L’émetteur peut procéder a des actualisations de son document de référence en cours de validité lorsque de
nouveaux comples semestriels ont été publiés, ou lorsque surviennent des faifs nouveaux signilicatifs relatils a
Forganisation, A {'activité, aux risques, & la situation firanciére, aux résultats ou aux perspectives de I'émetienr.

L’actualisation du document de référence est obligatoire quand il fait partie d'un prospectus en plusieurs
documents utilisé pour une opération financiére.

Les actualisations du document de référence portent uniquement sur les éléments nouveaux et sur les
informations publiées par Pémetieur depuis Penregistrement du document de référence. Elles sont
enregistrées aupres de FAMMC et publiées dans les mémes conditions que le document de référence.

Lorsque les demiers comptes annuels contenus dans le document de référence n'ont pas encore fail 'objet
d’une approbation par assemblée générale de 'émetteur, ce dernier est dans 'obligauon de procéder & une
actualisation dudit document si les comptes définitifs approuvés par 'assemblée générale different de ceux
ligurant sur le documennt de réiérence.,

Les différentes actualisaions du document de référence doivent étve numéroiées selon l'ordre de leur
enregistremendt,

Article 1.12

Lorsque PAMMC constate une omission ou une inexactitude significative dans le contenu du document de
référence enregistré, elle en informe Pémetteur qui doit immédiatement procéder aux rectificaions
nécessanes,

L'émetteur doit, de sa propre initiative, déposer les rectifications de son document de référence aupres de
FAMMOC dés qu’il constale une omission ou une inexactitude significative dans Je contenu de celui-cL

Lesdites rectifications sont enregistrées et diffusées dans le public dans les mémes conditons que le
document de référence.

Article 1.13 :
Le document de référence fait office de rapport Hnancier annuel visé a Farticle 2.8 ci-dessous st est publié
dans le méme délai et contient toutes les informations exigées pour ledit rapport financier annuel.

L’actualisation du document de référence portant sur les comptes semestriels fait office de rapport finanaer
semestriel visé a Particle 2.11 ci-dessous si elle est publiée dans le méme délai et contient toutes les
mlormations exigées pour ledit rapport linancier semestriel.

Sous - section 3. Procédure de visa

Article 1.14

Deux procédures de visa sont possibles :
- la procédure normale,
-1a procédure en deux temps,

La « procédure normale » s’entend de la procédure au terme de Vinstruction de laquelle un visa unique et
définitif est accordé au prospectus déposé aupres de PAMMC.
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La «procédure en deux temps» s’entend de la procédure au cours de laquelle un premier visa, dit
préliminaire, est accordé sur la base de Pinstruction d’un prospectus ne contenant pas tous les
renseignements relatifs 3 Popération envisagée. Le visa définitif n’ést accordé qu'une fois le prospectus
compléié.

Saul demande contraire faite par initiateur ou son conseiller au moment du dépét du dossier administrati
visé & I’Article 1,15 ci-dessous, la procédure suivie est la procédure normale.

Article 1.15

L’initiateur qui demande le visa de PAMMC dépose auprés de cette derniére, contre accusé de réception, un
projet de prospectus accompagné d’un dossier comprenant les documents et les informations figurant dans la
liste TIL.1.A annexée a 'original de la présente arculaire,

Cette liste est complétée par TAMMC, en fonction des caractéristiques de 'opération présentée.

L'initiateur ayant déja transmis 3 PAMMC tout ou partie des documents exigés pour une opération fmanciere
est dispensé de fournir lesdits documents 3 Poccasion de Popération envisagée, sous réserve gu’aucun
changement ne soit intervenu depuis leur transmission a FAMMC.

Article 1.16

L’AMMC peut demander tous documents ou informations complémentaires utiles & Finstruction du dosser.
Elle peut, en outre, exiger la certification conforme i 'original de tout document dont seule la copie est
fournie.

Pour les besoins de Pinstruction de la demande de visa, TAMMC peut demander toute explicaion ou
justification, notamument au sujet de la situation, de lactivité et des résultais de I'émetleur, de la persoune
morale qui le contrdle et des personnes morales qu'il contréle, le cas échéant, au sens des dispositions de
Particle 144 de la loi précitée n° 17-95, Elle peut, en outre, demander toute explication ou information
complémentaire aux commissaires aux comptes, relevant des diligences qui leur incombent. Elle peu,
également, demander des investigations supplémentaires, lorsqu’elle estime que ¢’est nécessaire.

L’AMMC peut effectuer des visites aupres de 'émetteur et organiser des rencontres avec ses dingeants et
responsables, ses commissaires aux comptes ou tout conseiller de I'émetteur.

Article 1.17

Conformément aux dispositions de Particle 18 de la loi précitée n° 44-12, FAMMC peut mandater un expert
indépendant de liniliateur, pour effectuer, pour le compte de PAMMC et aux frais de I'initiateur, des
vérifications techmiques sur 'information foumie par ce dernier dans le prospectus.

Lorsque PAMMC décide de mandater un expert indépendant, elle en notifie Finitiateur en précisant le délai
de réponse dont dispose I'initiateur pour confirmer son acceptation de la désignation dudit expett, ainsi que
le délat pendant lequel Pmitateur doit répondre aux requétes de 'expert mandaté.

Le délai d’instruction prévu a Yarticle 1.19 ci-dessous est suspendu entre la notification prévue au premier
alinéa du présent article et la réception des conclusions définitives de I'expert.

Si Pinitiateur n'accepte pas la désignation de Pexpert mandaté par TAMMC ou ne respecte pas le délai fixé
pour répondre aux requétes de ce dernter, FAMMC peut cléturer I'instruction du dossier. Dans ce cas,
IPAMMC notfie Pintiateur de la cléture du dossier.

Article 1.18
Lorsque tous les éléments du dossier ount été déposés 4 TAMMC, celleci délivre pour le compte de
Iinitiateur un récépissé de dépot indiquant la date de dépdi du dossier complet.

Article 1.19
Le délai d’instruction du dossier ne peut excéder les durées suivantes, & compter de la date du récépissé de
dépdt visé A PArticle 1.18 ci-dessus :
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Lorsque initiateur utilise un prospectus en un document unique :

- deux {2) mois lorsque la procédure normale est suivie ;
- deux {9) mois, dont quarante-cing (45) jours pour le visa prélininaire et quinze {15) jours pour le visa
définitif, dans le cas de la procédure en deux temps.

Lorsque I"émetteur dispose d’un document de référence aclualisé, ou lorsque Popération s'inserit dans le
cadre des dispositions de I’Article 1.6 ci-dessus :

-un (1) mois lorsque la procédure normale est suivie ;
- un (1) mois, dont quinze (15) jours pour le visa préliminaire et quinze (15) jours pour le visa
définitif, dans le cas de la procédure en deux temps.

Articie 1.20

Le délai d’iustruction est interrompu par les demandes d'information, de diligences ou de documents
complémentaires exprimés par PAMMC. I reprend cours  partir du jour de la réception, par FAMMC, des
réponses a ses demandes.

Si les documents et/ou les informations demandés par PAMMC ne sont pas regus dans un délai de oente
(30) jours suivaui la date de leur demande, cette derigre peut cléturer I'instruction du dossier, auquel cas,
elle en mforme 'initiateur,

Articie 1.21
En application des dispositions de V'article 18 de la loi n° 44-12 précitée, "AMMC indique a Pinitiateur les

énonciations 2 modifier ou les informations i insérer dans le prospectus, y compris un ou plusteurs
avertissements du public rédigés par ses soins, afin de le rendre conforme a la législation en vigueur.

Lorsque le prospectus est conforme & Ia législation en vigueur, FAMMC y appose son visa et le publie sur
son site internet, ' :

Article 1.22
Le défai entre T'octroi du visa du prospectus et 'ouverture de la période de souscription ou d’acquisition des
titres objet de 'opéralion envisagée, ne peut ére inférieur a 7 jours,

Le délai entre l'octroi du visa du prospectus et Pouverture de la période de souscription ou d’acquisition des
titres objet de l'opération envisagée, ne peut excéder deux (2) mois, sauf accord préalable de PTAMMC, Dans
ce cas, le prospectus devra étre actualisé pour intégrer les comptes annuels ou semestiels, le cas échéant,
aprés que ceux-ci aient fait Pobjet, respectivement, d'une certfication ou d’une revue limitée par les
contrdleurs des compies.

Le délai de deux (2) mois visé a l'alinéa précédent cowt a compter de la date du visa définitif, loxsque la
procédure en deux temps est suivie. Toutefois, la validité du visa préliminaire ne peut dépasser la date
d’arélé de nouveaux comptes annuels, le cas échéant.

Article 1,23

En application des dispositious de Particle 6 de la loi précitée n° 44-12, aprés obtention du visa de FAMMC,
un extrait du prospectus, contenant au moins les informations prévues daus la fiste IIL1L annexée a la
présente circulaire, el validé par PAMMC, est publié immédiatement sur le site internet de I'émetteur.

Par ailleurs, et au plus tard 2 jours aprés Pobtention du visa de TAMMC, I'émetteur doit publier, sur un
journal d’annonces légales, un commumiqué de presse iformant sur le visa de FAMMC et renvoyant vers
Pextrait publié sur son site internet,

Des vésumés du prospectus en langues arabe ou frangaise selon le cas, ainsi qu'en langue anglaise, sount
établis selon le modale IIL.1.M annexé a Poriginal de la présente circulaire. Lesdits résumés sont établis et
cachetés par un traducteur, sous la responsabilité de I'intiateur. En outre, et au plus tard 2

jours aprés Pobtention du visa de PAMMC, lesdits résumés doivent étre publiés sur Je site internet de
Pémetteur et transmis 3 PAMMC qui les publie sur son site internet. En cas de divergence entre le content
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du prospectus visé par FAMMC et celui des résumés précités, seul le contenu du prospectus visé par
PAMMUC fait foi.

Le texte de Pextrait publié doit étre conforme au contenu du prospectus visé par FAMMC.

Daus le cas ot Pextrail publié contiendrait des omissions ou des erreurs, celles-ci doivent faire I'objet d’un
erratum publié, de maniére visible, daus le méme journal d’annonces légales utilisé pour la publication dudit
extrait. La publication de Perratum doit avoir lieu au plus tard dans fes deux (2) jours suivant Ia publication de
Pextrait du prospectus.

Le prospectus visé par PAMMC doit étre tenu 3 la disposition du public au si¢ge de Pinitiateur et dans tous
les établissements chargés de recueillir les souscriptions. Il doit &tre adressé a toute personne dont la
souscription est sollicitée, En outre il est publié, avec les résumés précités, sur le site internet de I'initiateur et
de PAMMC. Il doit également &tre publié sur le stte internet de la Bourse des valeurs en cas de cotation de
Pérnetteur ou des titres offerts.

Article 1.24 -

L'émetteur, V'initiateur, leurs conseillers ¢t toute personme intervenant dans l'opération observent la
conlidentialité de 'information non publique contenue dans le prospectus et ce, jusqu’a la mise en ligne
dudit prospectus sur le site de FAMMC.

Article 1.25

L'itiatewr informe 'AMMC de la campagne publicitaire qu’il compte mener dans le cadre de I'opération
envisagée. I communique 4 PAMMC, avant leur diffusion, tous les supporis publicitaires projetés, tels que
les plaquettes, affiches, dossier de presse, messages radiophoniques, télévisuels ou électroniques,

Les supports publicitaires précités doivent obligatoirement faire mention de la référence suivante :

«UUn prospectus visé par PAMMC est disponible, sans frais, dans ... (indiquer les établissements chargés de
recueillir les souscriptions (ou les achats)..., et au si¢ge de ... ’émettenr)... ».

Dans le cas d’un support «papier », cette annonce doit étre écrite de maniére lisible. Dans le cas d'un support
andiovisuel, 'annonce doit éire, soit écrite de mamiére lisible, soit lue distincternent.

De méme, les supports publicitaires mentioxment, s'il y a lieu, lavertissement cité A Varticle 1.21 de la
présente circulaire, sauf dérogation accordée par PAMMC.

Articie 1.26
Le prospectus doit &re mis 2 jour quand des faits nouveaux significatifs, au sens de Particle 15 de la loi n° 44-12
précitée, intervienment entre la date du visa du prospectus et celle de la cldture de 'opération projetée,

La mise 3 jour du prospectus doit étre égalemet visée par TAMMC, Elle est jomte au prospectus d'origine et
st diffusée daus les mémes conditions que 'extrait de celui~cl.

La mise & jour du prospectus donne lieu au prolongement de la période de souscription initiale d’au moins 5
jours de bourse aprés sa publication. Elle doit comporter le calendrier aciualisé de Popération et approuvé, le
cas échéant, par la Société Gestionnaire de la Bourse des Valeurs.

Sous-section 4 : Dispense de prospectis

Article 1,27

L'iitiateur d’une opération éligible a la dispense d’établir un prospectus prévue par les dispositions de
Particle 8 de la loi n°4d-12 précitée doit, avant le lancement de ladite opération, déposer auprés de TAMMC
unt dossier composé des documents prévus a la listelIL. 1T anmexée a Poriginal de la présente circulaire,

L'AMMC délivre 2 Fimitiateur un récépissé de dépot dés la réception du dossier complet.
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Article 1.28

Conformément 2 J'article 8 de la loi n°44-12 précitée, TAMMC dispose d’un délai de 10 jours ouvrés a pariir
de Ia date de délivrance du récépissé de dépét visé A l'article 1.27 ci-dessus pour examiner la demande de
dispense déposée par Vinitiateur et notifier 2 ce dernier son accord ou son refus pour le bénéfice de la
dispense.

Le délai précité est suspendu par toute demande de documents ou informations complémentaires par
FAMMC.

Le bénéfice de la dispense n’est effectif que sous réserve de accord écrit de TAMMC.

Section 2. Dispense de I'application du régime de I’appel public a ’épargne

Article 1.29
L’initiateur qui envisage de réaliser une opération de placement privé, lel que définie a I'article premier Ode
la présente circulaire, est tenu d’informer au préalable PAMMC de la nawre et des modalités de Popératon,

Article 1.30
Outre les investisseurs qualifiés prévus a Varticle 3 de la loi n° 44-12 précitée, les personnes morales ou
organismes ci-dessous sont, également, considérés investisseurs qualiliés, les personnes morales ou
organismes ci-apres:
(a) L'Etat ;
() Bank Al Maglirib ;
{¢) Les organismes financiers internationaux et les personmes morales étrangéres reconnues
comme étant des investisseurs qualifiés par leurs autorités nationales de tutelle ;
(d) Les compagnies financiéres, telles que définies par Particle 20 de la loi 103-12 relative aux
établissements de crédit et organismes assimilés ;

(e) Les personnes morales répondant aux trois critéres survais :
e Avoir, dans Uobjet social, la gestion d’instruments financiers et/ou la détention de

porteteuille de participations ;

avoir un capital social libéré, supérieur a cinquante (50) millions de dirhams ;

détenir un portefeuille d’instruments financiers d'une valeur supérieure a vingt-cing (25)

millions de dirhams depuis au moins 12 mois.
Les personnes morales visées au paragraphe (¢) ci-dessus, souhaitant bénéficier du statut d’investisseur -
qualifié, doivent fournir 3 FAMMC toutes les pitces et les justificatifs & méme d’attester du respect des trois
conditions requises dans ledit paragraphe.

Article 1.31

L'initiateur qui envisage de réaliser un placement privé est tenu de déposer au siége de FAMMC, contre un
accusé de réception, un dossier comprenant les documents et les informations prévus par la histe IIL1.J
amexée 4 Uoriginal de Ja présente arculaire,

Un récépissé de recevabilité mdique la date de dépét du dossier complet.

L’AMMC peut demander communication de tous documents ou informations complémentaires nécessaires
ou utiles i I'instruction du dossier, tel que prévu a article 5 de la loi précitée n°43-12, Elle peut, également,
exiger Ia certification conforme 3 I'original de tout document dout seule la copie est foumnie.

Toute demande de complément de document ou d’information est suspensive du délai d’instruction, visé &
PArticle 1.32 ci-dessous. Conformément aux dispositions de Particle 3 de la loi 1° 44-12 précitée, toute
demande de complément d’informations ou de documents doit ére satislaite dans un délai de dix (10) jours
a compter de la dale de la demande du complément.
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Article 1.32 __

Sous réserve de la suspension du délai d’instruction visée 4 PArticle 1.31 ci-dessus et conformément aux
dispositions de Farticle 3 de la loi 11° 44-12 précitée, FAMMC dispose de dix (I0) jours ouvrables a partir de
la délinance du récépissé de recevabililé pour notifier son accord ou son refus pour la réalisation de
Popération dans les conditions qui lui ont été présentées.

Article 1.33
L’AMMC s’assure, lors de I'instruction de tout dosster de placement privé, du respect des conditions prévues
a l'article 3 de la loi n° 44-12 précitée.

Article 1.34

Dans le cadre de ses démarches aupres des personnes appelées a souscrire 4 I'occaston d’un placement privé,
Pémetteur est lenu de s’abstenir de divulguer une mformation importante non diment rendue publique.
L’émetteur transmet spontanément 3 PAMMC tous documents, présentations ou informations cormmuniqués
aux personnes visées a I'alméa précédent.

L’émetteur des litres objets du placement privé s’assure de maniére permanente qu’aucune transaction
réalisée sur lesdits titres n’a pour effet de porter le nombre des nvestisseurs qualifiés détenteurs de titres au-
dela du nombre visé au 3° de Particle 3 de la loi n°44-12 précitée et ce, pendant toute la période des vingl-
quatre {24} mois suivant le lancement de 'opération,

Section 3. Placement des titres offerts au public

Article 1.35

Dans le cas d’une admission 3 la cote de la Bourse des Valeurs, Ia diffusion dans le public est réalisée lorsque
le public visé, ainsi que le nombre de souscripteurs a l'issue de I'opération de placement comptent au moms
les minima fixés dans le prospectus. L'AMMOC apprécte lesdits minima au regard de la taille de 'opération.

Sous - section 1, Intermédiaire financier et syndicat de placement

Article 1.36

Conformément aux dispositions de Particle 28 de la loi n°44-12 précitée, les intermédiaires financiers et les
personnes mandatées par ceux-ci qui envisagent d’exercer le démarchage financier, tel que défini a Particle 2
de ka loi 1°44-12 précitée, doivent au préalable procéder a leur enregistrement auprés de FAMMC en

déposant, contre accusé réception, un dossier comprenant les documents et informations prévus a Iannexe
I, 1.7. ‘

Préalablement a Penregistrement de Uintermédiaire financier, 'TAMMC s’assure qu’il respecie les critéres
fixés par larrété du ministre de {‘économie et des {inances 1n° 401-18 du 19 ramadan 1439 { juin 2018)
lixant les critéres devant &tre remplis par les imtermédiaires financiers et qu’il dispose des moyens nécessaires
pour I'exercice du démarchage [inancier.

L’enregistrement auprés de FAMMC n'est elfectif qu’aprés réception de lensemble des documents,
informations demandées et publicaton dudit enregisirement sur le site internet de "TAMMC.

Article 1.37

Le placement est réalisé par un mtermédiaire financier ou un syndicat de placement dont Ia composition est
arrétée par Tinitiateur en fonction, notamment, de la nature de Popération, de la taille du public visé, du
volume de Popération et de la durée de la période de souscription.
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Article 1.38

L’AMMC peut recommander i linitiateur de Popération le remplacement d’un ou de plusieurs
intermédiaires financiers qui auraient commis des irrégularités relevées lors d’une précédente opération de
placement ou lorsque PAMMC estime qu'ils ne disposent pas de I'organisation ou des moyens adéquals
permettant d’assurer le bon déroulement de I'opération.

Article 1.39

L’initiateur est tenu de conclure un contrat avec 'intermédiaire financier ou, lorsqu’un syndicat de placement
a €€ constitué, avec ensemble des membres du syndicat. Ce contrat est transmis 3 PAMMC préalablement
au visa du prospectus.

Ledit contrat de placement doit contenir au moins les mentions minimales prévues a la listelll. LK annexée
a la présente circulaire,

Sous - section 2. Période et modalités de souscription

Article 1.40
U'initiateur et Pintermédiaire [inancier ne peuvent exiger des souscripteurs potenticls de foumir des
documents ou de respecter des conditions autres que ceux prévus dans le prospecus.

Article 1.41
Pour assurer la diffusion des titres dans le public, les caractéristiques d’une opération doivent respecter les
régles sulvanies :

- la proportion maximale allouée a la tranche « salariés » ne peut dépasser 20% du montant global de
Popération, a 'exception d'une olfre réservée uniquement aux salariés ;

- le montant maximum demandé par un méme souscripteur est plafonué a 109% du montant global de
Iopération ;

- le mécanisme d’allocation he peut prévoir Pattribution automatique d’un nombre minimal garanti de
ulres,

Article 1.42
La méthode d’allocation est soumise i I'appréciation de FAMMC qui 'étudie au regard des principes cités
dans la présente circulaire.

Les régles de répartition en cas de sur-souscription ou de (ransvasement en cas de sous-souscription doivent
étre clairement précisées dans le prospectus.

Daus le cadre des émissions de tires de créances, Iallocation peut étre effectuée selon les techniques
d’adjudication usuellement pratiquées sur le marché.

L’initiateur, dans le cadre d’une offre de titres de capital, peut prévoir daus le prospectus une allocation
qualitative telle que précisée par V'article 1.43 ci-dessous, sous réserve que I'opération porte sur au moins 40%
du capital social de la société et que la tranche du capital social de Ia société non concernée par ce mode
d’allocation ne soit pas en deci de 30%, Ces deux seuils sont déterminés par rapport au capital social post-
opération envisagée.

L’allocation qualitative est effectuée en présence et sous le contrdle de 'TAMMC.,

Article 1.43
L allocation qualitative consiste en la prise en compte de certains critéres dans la détermination du montant
alloué a chaque demande selon des régles préétablies. Elle peut offrir la priorité a certamns investisscurs
institutionnels 3 Uintérieur d’une méme catégorie. Les critéres de pondération dans ce mode d’allocation
peuvent étre :
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- qualitatifs, tels que la nationalité, la catégorie, Pengagement de maintien dans le capital, la capacit€ a
animer un marché secondaire, les synergies potentielles avec Vinitiateur et le comportement sur le
marché secondaire lors des précédentes opérations ; '

- quantitatifs, tels que la taille du souscripteur, le montant de la souscription, 'horizon de placement, le
seuil minimum {en nombre de titres) en dessous duquel I'investisseur n’est pas disposé a souscrire a
Popération, le montant des actifs gérés par les investisscurs et le nombre final de souscripteurs
retenus.

Une relation privilégiée avec un intermédiaire non basée sur des éléments factuels ne peut &tre retenue parmi
les criteres cités ci-dessus. En revanche, Pexistence d’un lien avéré entre Pinitateur et un souscripteur peut
constituer un critére de sélection dans le processus d’allocation.

Dans le cadre d’une allocation qualltative, le prix 4 payer par imvestisseur institutionnel peut éire supérieur
au prix retenu pour 'opération, sous réserve qu’une procédure claire d’expression des offres de prix, validée
au préalable par FAMMOC, soit présentée dans le prospectus.

Article 1.44

Le placement s’effectue du premier au dernier jour de la période de souscription, telle que précisée daus le
prospectus. La durée de la période de souscription est fixée ibrement par Pinitiateur, sous réserve que celle-
¢l soit supérieure i deux jours et que les dates choisies permettent de respecter les dispositions législatives et
réglementaires relatives a Pexercice des droits de souscription par les actionnaires.

La période de souscription peut &re prolongée  la demande de 'initiateur, une seule fois et pour une durée
égale au plus i la durée initiale de placement, aprés avis favorable de la Sociéié gestionnaire de la bourse et
sous réserve du respect des conditions précisées daus le prospectus. Dans ce cas, imitiateur est tenu d’en
informer le public par voie de communiqué de presse, préalablement validé par TAMMC, diffusé dans un
Journal d'annonces légales et publi¢ sur le site internet de I'émetteur, de FAMMC et de la Bourse.

Article 1.45

L’AMMC peut ordonuer Pinterruption du placement, lorsqu’elle releve des manquements aux régles de
placement prévues dans le prospectus qui pourraient remettre en cause la protection des épargnants. Dans ce
cas, le placement ne peut reprendre qu’aprés régularisation de la situation et aprés 'accord de TAMMC.

Les ordres de souscriptions sont irrévocables aprés la cldture de la période de souscription, méme par
anticipation.

La clsture anticipée de la période de souscription peut étre envisagée sous réserve que les demandes de
souscription dépassent au moins deux fois le nivean de Volire, et que Pinformation sur cetie possibilité de
cléture anticipée soit prévue dans le prospectus. Dans ce cas, ka sociéié gestionnaire de la bourse prononce la
cléture anticipée sans délai. La période de souscription prend [ le jour de 'annonce.

Article 1.46

En application des dispositions de Particle 21 de la lot n° 44-12 précitée, FAMMC peut a tout moment
ordomner Parrét immédiat d’un appel public 4 Pépargne s’il est avéré qu’un prospectus n'a pas été établi ou si
le prospectus établi n’a pas obtenu le visa de TAMMC,

En application des dispositions de Particle 22 de la loi n° 44-12 précitée, FAMMC peut retirer le visa au
prospectus a tout moment de I'appel public & ’épargue, avant le dénouement de celui-ci, it est avéré que
ledit prospectus comprend des informations fausses ou rompeuses ou des omissions de nature & induire le
public en erreur ou contient des informations non conformes au prospectus visé par FAMMC.

Dans les cas cités aux premier et deuxieme alinéas du présent article, TAMMC notifie Pmitiateur,
Vintermédiaire financier ou le chef de file du syndicat de placement, ainsi que, le cas échéant, la société
gestionmaire de ka bourse, de sa décision, et publie un communiqué de presse a cel effet.

Le cas échéant, Pinitiateur, Pintermédiaire financier ou les membres du syndicat de placement sont tenus de
restituer les fonds correspondants aux souscriptions recues dans un délai de 3 jours a partir de la notificaton
précitée,
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Article 1.47 :

Les intermédiaires financiers s’assurent, au moment de la collecte des souscriptions, de I'appartenance des
souscripteurs 4 'une des catégories définies dans le prospectus et doivent garder une copie du document
attestant de ladite appartenance.

Les intermédiaires financiers s’assurent, préalablement 3 Pacceptation d’une demande de souscription ou
d'acquisttion, que le donneur d’ordre a la capacité financiere d’honorer ses engagements, lls sont tenus
d’accepter toutes les demandes de scuscription ou d’acquisition faites par toutes les personnes remplissant les
conditions prévues dans le prospectus, sous réserve que lesdites personmes fournissent les garantes
financiéres nécessaires a la réalisation des souscriptionss ou des acquisitions demandées.

Article 1.48

Les souscriptions par les intermédiaires financiers, par leurs collaborateurs ou par les personnes physiques
ou morales mandatées par lesdits intermédiaires financiers et visées a 'article 28 de la loi n°44-12 précitée,
pour leur compte propre doivent éire effectuées le premier jour de la période de souscription.

Article 1.49

L’ordre de souscription ou d’acquisition est matérialisé par un bulletin de souscription ou d’acquisition qui
doit ére diiment signé par le souscripteur ou son mandataire. Une copie de ce bulletin doit &tre remise &
I'intéressé.

Les ordres de souscription ou d’acquisition sont collectés par Pintermédiaire financier. L'ordre doit &tre
lLorodaté au mement de sa réception. Il ne peut étre transmis par téléphone.

Outre les mentions prévues a Particle ler du décret n® 2-09-481 du 4 moharrem 1431 (21 décembre 2009)
pris en application de la loi n° I7-95 relative aux sociétés anonymes, le bulletin de souscription doil
comporter les mentions prévues i 'annexe III.I.N de la présente circulaire.

Article 1.50
Un souscripteur ne peut transmettre qu’un seul ordre pour son propre comple, sauf daus les cas suivants :

- une souscription par paliers dans le cadre d’une adjudication, d'une offre & prix ouvert ou d'une
offre A prix minimal, selon les dispositious du reglement général de.la sociéié gestionnaire de la
bourse des valeurs; :

- um souscripteur qui, par son statut, appartient 3 plusieurs tranches, étant entendu que pour chaque
trauche il doit respecter les conditions spécifiques A la tranche. Dans ce cas, les souscriptions seront
elfectuées chez le méme intermédiaire, sauf cas prévu par Palinéa suivant.

Les souscriptions auprés de plusicurs intermédiaires sont interdites, sauf dans le cas ot le souscripteur a le
droit de souscrire dans plusicurs catégories et que I'intermédiaire financier auquel il s’est adressé ne lut offre
pas I'acees a toutes ces catégories.

Toute souscriplion qui ne respecte pas les conditions contenues dans le prospectus relatif 4 Iopération
envisagée ou les dispositions de la présente circulaire est susceptible d’annulation par Forganisme
ceufralisateur ou FAMMC.

Article 1.51

A Tlissue de lopération et dans le jour suivant fa cléture de lopération, méme par anticipation,
Pintermédiaire financier adresse i Porganisie centralisateur et 3 PAMMC un fichier défimtif consolidant
Vintégralité des souscriptions qu'il aura recueillies.

A lissue de Popération, et dans un délai maximum de trois (3} jours a compter de Faunonce des résultats,
Pintermédiaire adresse au souscripteur un avis contenant les mentions minimales suivantes :

- date de souscription ;
- dénomnation de la valeur ;
- quantité demandée ;
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- quantité attribuée ;

- prix unitaire ;

- moudant brut de Pattribution ;

- commissions revenant i 'intermédiaire financier, au teneur de comples et A la Sociélé Gestionnaire de
Ia bourse, le cas échéant;

- solde A reverser au souscripteur, le cas échéant

Article 1.52

Aprés Pannonce ces résultats, chaque intermédiaire détermine, pour chaque souscripteur, le montaut
définitif correspondant aux tires alloués et le reliquat en numéraire qui doit lui étre rérocédé. Cette
information doit étre disponible pour chaque souscripteur auprés des points de collecte ot celui-ci a elfectué
sa souscription, avant la cotation effective de Ia valeur dans le cas d’'une mitroduction en bourse et, au plus
tard, dans les deux (2) jours aprés Vannonce des résultats.

Le remboursement du reliquat doit étre effectué dans un délai n’excédant pas trois (3} jours & compter de la
date d’annonce des résultats,

En cas d’échec de I'opération, les montants versés par les souscripteurs pour les besoins des souscriptions
doivent ére remboursés dans un délai de (rois (3) jours, A compter de la date d’annonce des résultats.

Chapitre II : Autres opérations financiéres

Section 1 ; Fusions et scissions

Article 1.53

En application des dispositions de I'article 222 de la loi précitée n° 17-95 | lorsqu’une société dont les titres de
capilal sout cotés 4 la bourse des valeurs fait partic d’une opération de fusion, de scission ou de scission
lusion, ladite opération ne peut étre décidée que sur la base d’un prospectus élaboré conformément a
Pannexelll.1.E de la présente circulaire et visé par FAMMC.

Article 1.54
Le projet de prospectus visé a Particle précédent doit &tre déposé auprés de FAMMC, accompagné des
informations et documents listés 4 'annexe ITLI.A de la présente circulaire,

Le dépdt précité doit ére effectué au moins 90 jours avant la date prévue pour la tenue de la premiére
assemblée générale appelée a statuer sur Popération. '

L'AMMC dispose d’uu délai de 60 jours pour I'instruction et le visa du prospectus relatif 4 Popération de
fusion, de scission ou d’apport d’actifs. L'instruction du dossier se [ait dans les mémes conditions que celles
applicables aux offres de titres au public.

Article 1.55

Un extrait du prospectus visé au premier alinéa ci-dessus, établi conformément au modele prévu a 'annexe
IIL.1.L, doit &tre publié dans un joumal d’annonces légales ainsi que sur les sites mternet des sociétés
participantes au moins I5 jours avant la date de tenue de la premiére assemblée générale appelée a statuer
sur Fopération. :
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Section 2 : Titres de créance négociables

Article 1.56
Le dossier d’information prévu i Particle 15 de Ia loi précitée n°35-94 comprend :

¢ Un document de référence en cours de validité tel que visé a l'article 1.8;
o Une nole relative an programme de TCN, établie conformément au modéle prévu a l'annexe
NLI.X.

Article 1.57

Conformément aux dispositions de Particle 17 de la loi n° 35-94 précitée, tant que des TCN sont en
circulation, le dossier d’information de Pémetteur desdits TCN doit éire mis & jour dans un délai de 45 jours
aprés la tenue de 'assemblée générale appelée 3 statuer sur les comptes du dernier exercice.

A cet effet, le dossier d’information doit ére déposé A FAMMC au moins 15 jours avant la tenue de
Passemblée générale appelée a statuer sur les comptes du dernier exercice,

Article 1.58
La note relative 2 un programme de TCN est instruite par PAMMC dans les mémes conditions que la note
d’opération visée a I'article].4 ci-dessus. ‘

Le dossier d’information relatif & un programme d’émission de certificats de dépét ou de bons de sociéiés de
financement est publié dans les mémes conditions el modalités qu’un document de référence.

Le dossier d’information relatif 2 un programme d’émission de billets de trésorerie est publié dans les mémes
couditions et modalités qu’un prospectus.

Article 1.59

En application des dispositions du deuxiéme aliméa de Particle 17 de la loi nn° 35-94 précitée, un émetteur de
TCN met a jour ka note relative & sou programme d’émission dans un délai d’au moins 15 jours avant la date
de prisc d’eflet de toul changement aux caractéristiques dudit programme,

L'émetteur de TCN doit aussi, immédiatement, mettre a jour son dossier d'information en cas de tout
événement nouveau susceptible d'avoir une incidence sur 'évolution des cours des Utres émis ou sur la
boune fin du programme d’émission.

Article 1.60

Avant chaque émission dans le cadre du programme de TCN, I'émetteur établit un document détaillant les
modalités de 'émission et contenant les éléments d’information prévus aux LILII et V de ainexe IIL1.H
ainsi que ceux prévus aux [X et XI de Pannexe III,I.D de la présente circulaire, Ledit document doit étre
mis a la disposition des investisseurs préalablement i 'ouverture -de la période de souscription. Lorsque
Pémission porte sur des instruments siructurés ou atypiques, ledit document est publié sur le site internet de
Pémetteur et transmis & PAMMC au moins 5 jour ouvrés avant la date de début de la période de
souscriplion.

En outre, Pémetteur transmet 3 PAMMC les résultats de Fémussion (nombre de tires émis, mortants
souscrits et alloués par type d’investisseur, ete...} dans les 7 jours suivant sa réalisation.
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Section 3 : Programmes de rachat

Article 1.61

En application des dispositions de Particle 281 de la loi précitée n® 17-95, les sociétés dout les titres sont cotés
i la Bourse des valeurs, ci-apres désignées « sociétés » ou « société », peuvent acheter en bourse leurs propres
actions en vue de favoriser la liquidité du marché desdites actions, ou de les céder, 2 titre onéreux ou 4 titre
gratit, aux salariés ou aux dirigeants de la société, ci-apres désigné «programime de rachat».

Article 1.62 ,

La société qui demande le visa de FAMMC pour la mise en place d’un programme de rachat doit déposer
auprés de PAMMC un projet de notice d’information établie selon le modéle prévu i Famnexe 111.1.0,
accompagné d’un dossier comprenant les éléments dont la liste est indiquée a Pannexe IILLP, et ce au
moins quarante-cing {45) jours avant la date prévue de Passemblée générale ordinaire appelée 4 statuer sur
un programme de rachat,

Apres le dépét du dossier 3 FAMMC et 'accord de cetie derniére sur les caractéristiques du programme de
rachat au regard de la situation de la société et du marché, le conseil d*administration ou le directoire
convoque P'assemblée générale appelée a statuer sur ledit programme couformément a la législation en
vigueur., :

Article 1.63

Les sociétés ayant dé&a transmis & PAMMC certains documents listés 2 Pannexe 1ILIP sont dispensées de
fournir lesdits documents a I'occasion de Popération envisagée, sous réserve quaucun cliangement ne soit
mtervenu depws leur transmission,

L’AMMC peut exiger la certification conforme 2 I'original de tout document dont seule la copie a été
fournie.

Article 1.64

La notice d'information comprend une indication précise du nombre d’actions que détient la sociéié qui
envisage uu programme de rachat, directement ou indirectement a travers des filiales, ou daus le cadre de
son groupe, ou par I'mtermédiaire d'une personne agissant pouy son compte,

Cette information fait Pobjet d’une attestation signée par le représentant lgal de la société, comprise dans le
dossier visé a Particle 1.62 ci-dessus.

Article 1,65
Lorsque le dossier visé a Particle 1.62 ci-dessus est complet, FAMMC délivre, dans un délai de trois {3} jours
ouvrés a compter de la date du dépdt, un récépissé attestant Ja recevabilité du dossier,

L’AMMC dispose d’un délai de trente (30) jours, 2 compter de la date du récépissé, pour I'instruction du
dossier.

Article 1,66
Au cours de Pinstruction du dossier soumis au visa, TAMMC peut demander a la société toutes les
informations complémentaires ou les justifications qu’elle juge nécessaires.

Elle peut indiquer 2 la société ou A son conseiller financier les énonciations 2 modifier et les renseignements
complémentaires 2 insérer dans la notice d'information afin de la rendre conforme i la 1égistation et la
réglementation en vigueur.

Lorsqu'une demande d’information ou de document formulée par PAMMC n’est pas satisfaite par la société
ou son conseiller financier dans un défai de quinze (15) jours, PAMMC peut cloturer 'instruction du dossier,
auquel cas, elle en mtorme la société.
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Article 1.67 .

L’AMMC peut demander 2 la société de modifier certaines caractéristiques ou modalités de réalisation du
programme de rachat si elle considére que celles-ci ne sont pas cohérentes avec les prmcipes cncadrgnt les
programmes de rachat par les sociétés de leur propres actions prévus par la Iégislation et la réglementation en
vigueur,

Article 1.68
L’AMMC peut demander de faire figurer sur la notice d’information un avertissement au public rédigé par
s€s solns.

Lorsque PAMMC refuse d’apposer son visa, elle motive sa décision et en avise la société par écrit.

Article 1.69

Un extrait de la notice d’information visée par FAMMC, élaboré conformément au modgle figurant a
Pannexe II1.1,Q, est publié a Pinitiative de la société, danus un délai maximum de deux (2) jours a compter de
la date du visa, et au minmum quinze (15) jours avant la date prévisionnelle de Fassemblée générale appelée
a statuer sur le programme de rachat proposé, et ce dans au moins un journal d’annonces légales.

La notice d’information est publiée sur le site internet de 'émetteur, de PAMMC et de la bourse des valewrs.
Elle est également dispoiible au sigge social de Pémetteur.

Section 4 : Offres publiques sur le marché boursier

Article 1.70

En application des dispositions des articles 35 et 36 de la loi précitée n° 26-03, toute personne qui envisage
d'mitier une offre publique sur le marchié boursier est tenue de soumetire au visa de FAMMC une note
d’information destinée au public établie selon le modéle figurant i Fannexe ITL. IR de la présente circulaire.

Article 1.71
Le projet doffre est accompagné d’un dossier comprenant les documents et les informations figurant sur fa
liste ITI.1.8. annexée la présente circulaire.

L’initiateur ayant déja transmis a3 TAMMC tout ou partic des documeunts listés aux annexes IIL1.S est
dispensé de fournir lesdits documents & l'occasion de Popération envisagée, sous réserve quaucun
cliangement ne soit intervenu depuis leur transmission a FAMMC.

Article 1.72

Dans le cas ol la société visée n’adhere pas aux objectifs et intentions de Pinitiateur, elle peut, dans les
conditions prévues par la loi 1° 26-03 précitée, établir et déposer une note de réponse selon le modeéle
IL1.T anuexé ala présente circulaire. Ladite note en réponse doit élre accompagnée des éléments
figurant sur Ia liste IILI.U. annexée 3 la présente circulaire.

Article 1.73

Conformément aux dispositions de arlicle 25 de la loi n° 26-03 précitée, I'évaluation des ttres de la société
visée par une offre publique de retrait est effectuée par un évaluateur désigné par Pitiateur aprés
approbation préalable de PTAMMC qui s’assure de I'indépendance dudit évaluateur.

A cet effet, I'initiateur transmet 3 FAMMC les documents et informations tigurant sur Ia liste IILI.V annexée
a la présente circulaire, et ce au moins 4 jours ouvrés avant la désignation effective dudit évaluateur,

Article 1.74
I’évaluateur indépendant établit un rapport d’évatuation dont les mentions minimales figurent dans Ia liste
IIL.1. W, annexée a la présente circulaire,

Les extraits significatifs dudit rapport d’évaluation sont insérés dans la note d’information de I'offre qui_est
publiée daus un journal d’amonces légales conformément aux disposttions de Particle 38 de la lo1 précitée
1’ 206-03.
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TITRE II. INFORMATION DU PUBLIC

Article 2.1
En application des dispositions, de Particle 4 de la loi précitée n° 44-12, I'information diffusée aupres du
public doit étre exacte, précise et sincére.,

L'information doit étre accessible au public,

Chapitre I. Information réglementée
Section 1. Information périodique

Article 2.2

Pour lapplication de la présentc section, on eutend par informalion périodique, les documents et
informations devaut faire I'objet de diffusion auprés du public selon une périodicité déterminée. Il s’agit des
rapporis financiers amuel et semestriel, ainsi que les indicateurs trimestriels, tels que prévus par les articles
10,11 et 12 de la loi 1y° 44-12 précitée. '

Sous - section 1, Modalités générales

Article 2.3

En cas de changement significatif dans ka physiononie d'un émetteur ou de son périmétre, une mformation
pro forma doit étre établie pour assurer la comparabifité des comptes historiques. L’information pro forma
est fournie pour la derniére période couverte par les états financiers publiés comme si le changement de
périmetre était intervenu a I’'ouverture de la période.

Uinformation pro forma est présentée lorsque la transaction a lieu sur P'exercice en cours. Ce dernier
correspond au dernier exercice ou a la derniére période d’arrété des comptes.

Les modalités de présentation et le contenu de Pinformation pro forma sont précisés a 'annexe IIL2.A de la
présente circulaire.

Article 2.4

Pour un émetteur dont le siege social n'est pas situé au Maroc, les compies sociaux, certifiés par des
controleurs de  comptes acceptés par Pautorité de marché du pays du siége social peuvent éire acceptés par
I’AMMC, selon les modalités fixées 2 lFanmexe IIL2.B de la présente circulaire.

Article 2,5 _

En application des dispositions de Particle 14 de la loi précitée n” 44-12, les émetteurs de atres de créance
ou dont les titres de capital sont inscrits a la cote de la Bourse des valeurs, et qui contrdlent d’autres sociétés
au sens de FParticle 144 de la loi précitée n° 17-95, doivent établir et faire certifier leurs comptes consolidés.

Les émetteurs nouvellement assujettis & la publication des comptes consolidés, doivent établir et publier leurs
comptes cousolidés au plus tard & compter de Uexercice suivant celui de 'adoption de la présente circulaire.

Article 2.6
Sous réserve de 'application de dispositions légistatives qui leur sont propres, les émetteurs, non soumis aux
dispositions de la loi précitée n° 17-95, ayant établi et publié des comptes annuels consolidés peuvent ne pas
publier leurs comptes amuels sociaux, si ces derniers 1’apportent pas de renseignements complémentaires
signilicatils.
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Article 2,7
Les compies sociaux doivent étre établis et présentés, en fonction du secteur d’activieé, conformément aux
normes prévues par les dispositions législanves et réglementaires apphicables.

Les comples consolidés doivent étre établis et présentés (‘01ﬁormement aux normes en vigueur au Maroc ou
aux normes comptables internationales (TIAS/IFRS).

Article 2.8
Daus le cas ot un émetieur opte pour Pélaboration et la publication de ses comples consolidés selon les
ormes comptables internationales (IAS/IFRS), le choix devient définitit.

Sous - section 2. Rapport financier annuel

Article 2.9
En application des dispositions des articles 10 et 13 de la loi préciiée n° 44-12, tout émetteur doit publer

concomitamment, au plus tard quatre (4) mois qui suivent la cléture de chaque exercice :

- Un rapport financier annuel sur son site miternet.

- Un communiqué de presse dans un journal d’ammonces 1égales contenant au mininum les bilans
et comptes de produits et charges sociaux et consolidés, le cas échéant, un commentaire sur les
réalisations, les rapports des contrdleurs de comptes sur les comptes sociaux et consohidés, le
cas échéant, en indiquant de maniére explicite le lien internet permettant d’accéder au rapport
financier annuel,

Le rapport huancier aunuel publié, doit contenir :

a. Les comptes anmnuels sociaux complets accompagués du rapport des coutrdleurs des comptes ,
rédigé conformément aux modeles prévus aux annexes 111.2.C ou I[IL2.E ;

b. Le cas échéant, les comptes annuels cousolidés complets, accompagnés du rapport des
coutrdleurs de comptes, rédigé conformément au modele prévu a Pannexe IIL2.D ;

¢. Le rapport spécial des contrleurs de comptes sur les couventions réglementées prévu aux
articles 58 et 97 de la loi 1°17-95 précitée ;

d. L'état des honoraires versés aux controleurs de comptes, établi conformément a Pannexe
HL.2.N

e. Le rapport de gestion comportant au minimum les informations mentionnées aux articles 142 et
I55 de laloi n° 17-95 préatée;

f.  Le commentaire des dirigeants cortenant une bréve préseutation de I'émetteur, les principaux
faits marquants de I'exercice, les principales réalisations en termes d’activité et leurs impacts sur
les comples, et expliquant les principales variations desdits comptes ;

g. Le «rapport ESG » visé a larticle 2.59 ci-dessous et dont le contenu est précisé a Pannexe
II1.2.M de la présente circulaire ;

lr. La liste des communiqués de presse publiés par I'émetteur au cours de 'exercice.

Toutefois, les émetteurs du marché altermatif peuvent :

e Publier leur rapport financier annuel dans un délai de 5 mois aprés la clowre de l'exercice
concerneé ;

e Remplacer le communiqué de presse visé au premier alinéa du présent article par un communiqué
de presse se limitaut 3 annoncer la dispouibilité du rapport financier annuel en mdiquant de maniére
explicite le lien itermet permettant d’y accéder ;
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¢ 'Ne pas inclure dans leur rapport financier annuel le commentaire des dirigeants préva au () ci-
dessus ;
¢ Niuclure dans leur «rapport ESG» que les uformations relatives & la gouvernance prévues a
Fannexe TIL2.M de la présente circulaire
Par ailleurs, et aprés accord de FAMMC, les organismes financiers internationaux dont les régles en matiére
de publication d’mformations annuelles prévoient un délai plus long que les délais fixés par fe présent article,
peuvent appliquer le délai prévu par leur juridiction.

Article 2.10

Si 'émetteur enregistre aupres de FAMMC, dans les délais prévus a 'article 2.9 ci-dessus pour la publication
du rapport financier annuel, le document de référence visé a larticle 1.8 de la présente circulaire et
contenant tous les éléinents fixés a Varticle 2.9 ci-dessus, ledit document de référence fait office de rapport
{inancier annuel. Dans ce cas, le communiqué de presse relatif 4 enregistrement du document de référence
précité doit préciser que celui-ca fait aussi office de rapport financier anuel,

Sous - section 3. Rapport financier semestriel

Article 2.11
En application des dispositions des dispositions des arficles I1 et 18 de la loi 44-12 précitée, tout émetteur

doit publier concomitamment, dans les trois (3) mois qui suivent la cloture du premier semestre de cliaque
exereice

- Un rapport financier semestriel sur son sile internet

- Un communiqué de presse publié dans un journal d’annonces légales, contenrant au
minimum les bilans et comptes de produits et charges sociaux et comsolidés, un
commentaire sur les réalisations, les attestations des contréleurs des comptes en indiquant de
maniére explicite le lien internet permetiant d’accéder au rapport financier semestriel.

Le rapport finaucier semestriel publié, doit contenir :

a. Les comptes semestriels sociaux accompagnés de lattestation des contrdleurs de comptes,
rédigée conformément aux modeles prévus a Pannexe II1.2.F de la présente circulaire ;

b. Le cas échéant, les comptes semestriels consolidés, accompagnés de attestation des contréleurs
de comptes, rédigée conformément aux modeles prévus a Pannexe II1.2.G de la préseute
circulaire ;

¢. Le commentaire des dirigeants confenat une bréve présentation de I’émelteur, les principaux
faits marquants du semestre, les principales réalisations en termes d’activité et leurs impacts sur
les comptes, el expliquant les priucipales variations desdits comples.

Lorsque 1'émetteur w'applique pas les normes comptables internationales, les comptes semestriels
comprenitent au minirmum les éléments fixés a Vannexe I11.2.H de la présente circulaire.

Toutefois, les émetteurs du marché alternatif peuvent :

e Remplacer le communiqué de presse visé au premier alinéa du présent article par un commusniqué
de presse se limitant 2 annoncer la disponibilité du rapport financier semestriel en indiquant de
maniére explicite le lien internet permettant d’y accéder ;

» Ne pas inclure daus leur rapport financier semestriel le commentaire des dirigeants prévu au () ci-
dessus ;
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En outre, les émetteurs du marché alternatif dont les mstruments financiers sont négociables uniquement sur
un compartiment réservé aux investisseurs qualifiés peuvent ne pas inclure dans le rapport financier
semestrie] l'attestation des commissaires aux comptes sur Uexamen limité des comptes semestriels sauf dans
le cas on ladite attestation a été délivrée. '

Par ailleurs, et aprés accord de TAMMUG, les organismes financiers internationaux dont les régles en matiere
de publication d’informations semestrielles prévoient un délai plus long que les délais fixés par le présent
article, peuvent appliquer le délai prévu par leur juridiction.

Article 2,12

Si Pémetteur enregistre auprés de PAMMC, dans les 3 mois suivant la cloture du premier semestre,
Iactualisation de son document de référence visée a larticle 1.11 de [a présente circulaire, portant sur les
comples semestriels et contenant tous les éléments fixés a Pardele 2.11 ci-dessus, ladite actualisation du
document de référence fait office de rapport financier semestrie]. Dans ce cas, le communiqué de presse
relatif 3 Penregistrement de Pactualisation du document de référence précité doit préciser que celle-ci fait

aussi office de rapport [inancier semestriel.

Sous - section 4., Indicateurs trimestriels

Article 2.13

En application des dispositions des articles 12 et 13 de la loi 44-12 précitée, tout émetteur doit publier, dans
les 2 mois suivant la cléture de chaque irimestre, un communiqué de presse contenant les indicateurs fixés a
Panmexe IIL2I de la présente circulaire, Ledit communiqué de presse est publié, concomitamment, dans un
Journal d’annonces légales et sur le site internet de 1"émetteur.

Si les indicateurs ont fait Pobjet de vérification de la part des conirdleurs de comptes, il y a lieu de le
meutionner et de publier attestation y afféreunte.

Toutefois, les émetteurs du marché allematif de la bourse des valeurs peuvent 1ie pas publier les indicateurs
trimestriels visés ci-dessus.

Article 2.14
Les émetteurs peuvent publier d’autres mdicateurs spécifiques a leur actwité, en plus de ceux prévus a
Vamiexe 1I1.2.1, & condition de les définir et de préciser leur mode de calcul.

Les indicateurs choisis par ['émetteur, autres que ceux prévus par Pannexe IIL2I, doivent étre utilisés de

mamére continue pour assurer leur comparabilité dans le temps. Si 'émelteur décide de changer un ou
plusieurs indicateurs choisis, il doit en justifier la raison dans la méme publication.

Sous - section 4. Modalités de publication et de transmission de 'mformation

Article 2,15

L'information publiée au niveau du site internet de Pémetteur doit étre facilement accessible et classée par
type d'information dans une rubrique dédiée a Pinformation des mvestisseurs.

L'émetteur doit veiller & la mise a jour permanente de linformation mise en ligne. A cet effet, toute
information rendue publique par I'émetteur, volontairement ou en application de dispositons législatives ou
réglementaires, doit étre publi€e sur le site mternet,

L'information diffusée au niveau du site miternet de Pémetteur doit y étre maintenue disponible pour une
durée minimale de 5 ans.
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Article 2.16

Les publications doivent étre présentées en caractéres clairs et lisibles.

Les données chiffrées peuvent étre arrondies au millier ou au million, lorsque lesdites données dépassent
respectivemnent les centames de milliers ou de million.

Article 2.17

Counformément aux dispositions de Particle 9 de la loi 44-12 précitée, et lorsque, en application d'une
législation ou réglementation éxangére, I'émetteur procede a la diffusion d'mflormations qui 1ne sont pas
exigées par fa législation marocaine, ledit émetteur assure la dilfusion de ces informations au Maroc, par la
publication d’'un comnmuniqué de presse précisant un renvoi vers le site internet contenant lesdites
mformations. '

Article 2.18

En application des dispositions de I'article 16 de la loi 44-12 précitée, Finformation périodique et permanente
doit, simultanément 4 sa publication, &tre transmise 3 TAMMC selon le mode et le format fixés a Pannexe
II1.2.V de la présente circulaire.

Section 2, Information permanente

Sous-section 1. Régles applicables i la publication de I'nformation importante

Artcle 2.19

En application des dispositions de l'article 15 de la loi 44-12 précitée, les émetteurs sont tenus de publier,
aussitbt qu’ils en ont pris connaissance, tout fait intervenant dans leur organisation, leur siluation
commerciale, technique ou financiére, et pouvant avoir uite influence significative sur les cours en bourse de
leurs titres ou wmie incidence sur le patrimoine des porteurs de titres.

Linfluence significative du ou des faits relevés peut étre favorable ou défavorable. Sou appréciation est [aite
par I'émetteur et sous sa responsabilité.

Une liste indicative des faits pouvant étre qualifiés d’imformation importante est arrétée a lamexe IL2J de
la présente circulaire,

En outre, tout émetteur doit, immédiatement apres la tenue de la réunion de l'organe de gouvernance ayant
arrété les comptes sociaux et/ou consolidés armuels, procéder a la publication d’un commuinqué de presse
dans uwn journal d’annonces légales. Ledit communiqué doit coutenir les principaux agrégats arrétés,
notamment le chiffre d’affaires et le résultal net, accompagnés d’un commentaire expliquant les réalisations
de la pénode.

Article 2.20
Conformément au deuxizme alinéa de Particle 15 de la loi 11°44-12 précitée, les émeticurs peuvent retarder
provisoirement, sous leur respounsabilité, la diffusion d*une mformation importante lorsque :

¢ La diffusion de ladite information pouirait porter altemie aux intéréts de I'émetteur ;

¢ L’information demeure confidentielle jusqu’a sa publication ;

¢ La diffusion retardée de Jadite mformation ne risque pas d’'induire le pubhc en erreur.
Les émetteurs concernés en mforment immédiatement PAMMC en lui transmettant les éléments permettant
de Justifier le retard de diffusion de I'imformation importante.

L’AMMC peut exiger la publication immédiate de ladite information.
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Artide 2.21

La publication d'une information importante est accomplie par voie de communiqué de presse dans I'i des
journaux d'annonces légales, et diffusée simultanément sur le site internet de I'émetteur, avant d’étre
annoncée, le cas échiéant, lors d’événements publics,

Article 2.22
Les informations fournies lors d’événements publics doivent s’appuyer sur celles déja publiées dans le
commuinqué et se [imiter a [es comumenter ou 4 les préciser.

Daus le cas ou les dirigeants ont communiqué, par erreur, une information importante, 11’ayant pas fait I'objet
de publication préalable, au cours d’événements publics, ils diffusent immédiatement un communiqué de
presse reprenant cette information dans un journal d’aimonces légales el sur leur site internet.

Ariicle 2.23

Le communiqué doit &tre rédigé dans un style neutre, sans accentuer I'aspect favorable de linformation 1i en
alténuer Paspect défavorable. Les informations défavorables doivent étre publiées aussi rapidement que les
informations favorables.

Le communiqué doit fournir suffisamment de détails afin de permettre au public d’apprécier la portée réelle
de Pinformation. Il ne doit pas contenir des commentaires qui pourraient affecter ou modifier la portée de
{adite mformation.

Ea application des dispositions de V'article 20 de la loi 44-12 précitée, TAMMC peut demander 4 U'émetteur
de procéder i des publications rectificatives.

Article 2.24

Lorsque des informations dont 'émetteur n’est pas la source circulent sur le marché et peuvent avoir une
influence significative sur le cours de ses titres cotés A la Bourse des valeurs, il doit publier mmédiateinent un
communiqué de presse donnant des éclaircissements sur lesdites informations, notamment en Jes confirmant
ou eu les infirmant,

Eit cas d'infirmations, Fémetteur anmonce qu’il wexiste aucune information importante qu'il i'aurait ditment
commuunquée.

Article 2.25

Tout émetteur qui fait, également, appel public & épargne 2 Pétranger assure, de maniére simultanée au
Maroe, la diffusion d’une information identique a celle qu'il diffuse sur le ou les marchés étrangers. La
publication du communiqué de presse doit étre également effectuée sur les supports usuellement utilisés sur
les marchés étrangers et en conformité avec {es juridictions d’origine.

Lorsque, en application d’une 1égislation ou réglementation étrangere, I'émetteur aura procédé i la diflusion
d’imformations qui ne sont pas. exigées par la législation marocaine, ce dernier assure la diflusion de ces
mformations au Maroc en utifisant des supports équivalents,

L'émetteur peut procéder, également, & la publication dun communiqué de presse dans un joural
d’annonces légales marocain, en indiquant le contenu de U'information et en précisant le support de diffusion
utilisé a I'étranger.

Article 2.26
L'information donnée aux actionmnaires et au public doit &ire identique.

L'émetteur veille 2 ce que la diffusion de 'information soit concomitante ct s’assure auprés des organes de
presse chargés de la publication, en particulier, de ’heure exacte de diffusion du commuqué officiel.

Article 2.27 )
Lorsque Yémetieur sc trouve dans une situation par rapport a laquelle il considére qu'il n’est plus SOWMIS AuX
obligations d’'information prévues par la loi n°44-12 précitée en vertu des dispositions du 2™ tret de I'article 4
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de ladite loi, il en mforme immédiatement FAMMC en lui transmetiant les justificatifs lui permettant de
s'assurer du respect desdites dispositions. II en informe également e public, sur son site internet ¢t par voie
de communiqué de presse dans un journial d’annonces légales, au moins six {6) mois avant la date a laquelle il
envisage d’arréter la publication de 'informanon périodique et permanente.

Sous-section 2 : Déclaration des franchissements de seuils de participations et d’intention

Aracle 2.28

En application des disposilions des articles 97, 98 et 99 de la loi précitée 1°19-14, toute persoune physique
ou morale agissant seule ou de concert qui franchit, respectiverment, & ka hausse ou a la baisse, I'un des seuls
arrétés par lesdits articles dans le capital ou les droits de vote d'une société dont les actions sont cotées a la
bourse des valeurs, mforme ladite société, TAMMC et la Société gestionmaire, dans un délai de cing (5} jours
i compter de la date de franchissement, du nombre total des actions de la société qu'elle possede, ainst que
du nombre des titres donnant A terme accés au capital et des droits de vote qui y sont rattachés.

La date du franchissement de seuil de participation par rapport a laquelle le délai de cmq jours visé aun
premier alinda commence A courir, correspond a celle de exécution en bourse de Pordre transmis par le
déclarant ayant généré ledit franchissement.

Article 2.29

Pour le calcul des seuils mentiomés aux articles 97 et 98 précités, sot pris en compte les actions et les droits
de vote détenus y compris dans le cadre d’opérations de prét de titres.

Article 2,30 |
Le contenu de la déclaration du franchissement de seuil de participation doit étre conforme au modele arrété
a l'annexe IIL2.K.

Article 2.31

Pendant les douze (12) mois qui suivent la déclaration de franchissement de seuil de participation a la hausse,
le déclarant doit communiquer immédiatement 3 PAMMC el a la sociéié gestionnaire de la Bourse des
Valeurs, toute modification de la déclaraion d’tention mitiale. Ladite communication doit étre réalisée
selon le formulaire prévu a Fannexe ITL.2.U de la présente circulaire.

L’AMMC porte cette information, i la comnissance du public par voie de communiqué de presse, dans les
deux (2) jours qui suivent la date de leur réception,

Sous-section 8 : Modalités d’information sur le programme de rachat par une société de ses
propres actions

Artcle 2.32

Conformément aux dispositions de I'article 281 de a loi 1n* 17-95 relative aux sociétés anronymes, les sociétés
dont les titres sont cotés & la Bourse des valeurs, ci-aprés désignées « sociétés », peuvent acheter en bourse
leurs propres actions en vue de favoriser la liquidité du marché desdites actions, ou de les céder, a titre
onéreux ou 2 titre gratuit, aux salariés ou aux dirigeants de la sociélé, selon un programme désigié
claprés« programme de rachat ».

Article 2.33

La société informe la Sociéié gesiomnaire de la bourse des valews du programme de rachat et de ses
caractéristiques au moins cing (5) jours avant son démarrage et ce, conformément au réglement général de Ia
Société gestionnaire de la bourse des valeurs.
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Aracle 2.34

Lorsqu'une opération sur titres (OST) a un impact sur le nombre d’actions ou leur valeur nominale, comme
une augmentation de capital ou une division ou un regroupement d’actions, la société prend, a 'avance, les
dispositions nécessaires afin de faire valider, par son assemblée générale et PAMMC, les nouvelles
caractéristiques du programme et en informe 3 Pavance la société de bourse afin d’éviter toute méerruption
du programme.

La société et la société de bourse prévoient dans la convention, relative a exécution du programme de
rachal, les modalités d’information et de prise en charge par la sociéié de bourse des nouvelles
caracténstiques du programme,

La sociélé de bourse suspend Pexécution du programme tant qu’elle n'a pas regu la notification de la part de
la société des nouvelles caractéristiques du programme diiment validées.

Article 2.35 :

La société informe PAMMC, au plus tard le cinquigme jour suivant la cléture de chaque mois des
transactions cxécutées dans le cadre du programme de rachal, conformément i l'annexe IIL2L de la
présente circlilaire, :

La société informe PAMMC des transactions exécutées sur I'action (date, volume et prix par transaction),
objet du programme, par ses dirigeants et pour le compte de toutes auires persoimes morales que ladite
société contrdle, au sens de article 144 de 1a loi relative aux sociétés anonymes

Flle Pinforme, également, dans les mémes conditions, des cessions et annulations d’actions réalisées 2 la suite
de U'exécution des opérations de rachat,

Article 2.36

Lorsque les actions de la société sont cotées sur une bourse étrangere, elle est tenue d'adresser a TAMMC le
détail des (ransactions réalisées dans le cadre du programme de rachat sur ladite bourse étrangére, selon le
modele présenté a Pamexe 14.C de la présente circulaire.

Article 2,37

En cas de franchissement de seuil de participation durant le programme de rachat, la société doit effectuer
e déclaration conformément aux dispositions des articles 2.28 a 2.31 de la présente circulaire,

Article 2.38

La société doit prévoir, dans lc rapport de gestion du conseil d'administration ou du directoire soumis a
Passemblée générale statuant sur les comptes annuels, une partic consacrée au programme de rachats
d'actions. Celte parlie du rapport présente, notamment, les informations communiquées mensuellement
FAMMUC, les résultats du programme en termes de réalisation des objectils dudit programme de rachat.

Article 2,39
Si, 4 Pissue du programme de rachat, un stock résiduel est encore détenu par la sociélé, les mémes
obligations d’information sond mamenues jusqu’a cession totale de ce stock résiduel de titres,

Article 2.40

Les modalités de mise en ccuvre du programme de rachat sont prévues par le réglementation prise en
application des dispositions de Particle 28] visé a 'article 2-32 c1 dessus.
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Sous-section 4 : Autres obligations d’information

Article 2.41

En application des dispositions de I'article 155 bis de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes les sociétés
faisant appel public & Pépargne doivent disposer d’un site internet afin de répondre aux obligations
d’information qui leur incombent, notamment celles prévues aux articles 121, 121 bis, et 136 de ladite loi.

L’information des actionnaires mise en ligne, doit répondre aux régles précisées a article 2,16 de la présente
circulaire.

Article 2.42

Conformément aux dispositions des articles 58 ter ct 97 ter de laloi 17/95 précitée, les sociétés faisant appel
public & I'épargne doivent publier, sur leur site internet, dans un délai maximum de trois (3} jours a compter
de la date de [a conclusion de la convention visée auxdits articles, les €léments prévus aux articles 58 bis et 97
bis de ladite loi.

Chapitre II. GOUVERNANCE, DEONTOLOGIE ET RAPPORT « ESG »

Section 1 : Gouvernance

Article 2.43

Conformément aux dispositions de l'article 41 bis de la loi 1°17-95 précité, les sociétés faisant appel public
I’épargue sont tenues de désigner au sein de leur conseil d’administration ou conseil de surveillance, selon le
cas, un nombre d’adminisirateurs ou de membres indépendants qui doil &tre compris entre un minimum
d’un admnustrateur et w maximum d’un ters des admiustrateurs.

Article 2.44

En vue de n’entretenir aucune relation directe ou indirecte avec la société, ses dirigeants ou son groupe qui
puisse comprometire sa liberté de jugement ou son impartialité dans [lexercice de son mandat,
Padministrateur indépendant doit répondre aux critéres fixés par les dispositions des articles 41 bis et 83 de la
Ioi précitée u° 17-95

Article 2.45

Conformément aux dispositions de Tarticle 106 bis de la loi n°I7-95 préciiée, les sociétés cotées doivent
disposer d’un comité d’audit, composé d’au moins trois administrateurs noun exéeutifs.

Au moins deux des administrateurs composant le comité d’audit, dont le président, doivent &tre
indépendants au regard des critéres précisés par les articles 41 bis et 83 de la loi n” 17-95 précitée.

Le président du comité d’audit doit justifier d’une expérience sullisante en matiére comptable et fnranciére,
Pour les émetteurs du marché alternatif, le comité d’audit doit étre composé d’au moins un seul

administrateur indépendant, assumant la [ouction de président.

Article 2.46
Les critéres d'indépendance des administrateurs, adoptés par I'émetteur, doivent faire I'objet de publication
par I'émetteur dans le rapport ESG visé a Particle 2.59 ci-dessous.
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Le conseil d’administration ou le conseil de surveillance, selon le cas, doit également procéder chaque amiée,
a un réexamen de la qualification d’administrateur ndépendant,

Article 2.47

Conformément aux dispositions du décret n° 2-15-712 du 12 joumada II 1437 (22 mars 2016} fixant le
dispositil de protection des systémes d’information sensibles des infrastructures d’importance vitale les
émetteurs doivent mettre en place tous les moyens nécessaires pour assurer €n permanence I'intégrité, la
sécurité et la disponibilité de leurs doinées, notamment finaucidres et de gestion,

Les émeiteurs considérés comme infrastructures d’importance vitale au sens dudit décret doivent
obligatoirement héberger leurs données sensibles sur le territoire national.

Section 2 : Déontologie applicable 2 la diffusion de I'information sur les sociétés dont les titres sont
cotés a la bourse

Article 2.48

En vue d’assurer les respect des régles déontologiques prévues par la présente circulaire, les sociétés dont les
titres de capital sont cotés a la bourse des valeurs, désignées ci-aprés « sociétés » sont tenues d’élaborer w
code déontologique et désigner, A ce titre, une personne chargée des missions prévues par Particle 2.53 ar-
dessous, désignée ci-aprés « responsable de la déontologe ».

Sous-Section 1. Réle du responsable de la déontologie

Article 2,49
Préalablement 2 la désignation du responsable de la déontologie, la société s’assure de sa connaissance du
cadre 1égislatif et réglementaire en vigueur et de sa compélence professionnelle.

Dans Je cas d'un groupe qui compte phusicurs sociétés, un seul responsable peut étre désigné pour tout le
groupe.

Article 2,50
La fonction de responsable de la déontologie est permanente au sein de fa société. Sa position hiérarchique
doit garantir son indépendance par rapport aux autres fonctions opérationnelles de Ia société.

Article 2,51

La société nforme PAMMC, par écrit, de l'identité de la persoime désignée en qualité de responsable de la
déontologic et ce, au plus tard le jour de la premiére cotalion. Elle remet & PAMMC un curriculum vitae
détaillant, notamment, sa formation académique, son expérience prolessionnelfle, amsi que la lonction
exercée au sein de ladite sociéé ou du groupe et sa position hiérarchique.

Tout changement ou départ du responsable de. la déontologie est porté A la conmaissance du FAMMC, au

plus tard sept (7) jours & compter de la date de prise de décision. La société informe également, 'TAMMC de
la motivation sous tendant de ladite déeision dans les mémes délais.

Article 2,52
La sociéié met A la disposition du responsable de la déontologic tous les moyens nécessaires a
Yaccomplissement de sa mission et, notamrent :

- Tacces a Pinformation conceritant tout événement alfectant ladite société ;
- le libre accés a tous les documents et informations utiles  Paccomplissement de sa mission ;
- les moyens humams el maltériels adéquats.
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Article 2,53
Le respousable de la déontologie:

- assure le suivi du respect des régles déontologiques ;

- veille & la mise en place de procédures écrites applicables aux initiés en cas d'mtervention directe sur
les titves de la société ct veille a ce que ces procédures solent respeclées ;

- coniréle a posteriori les ordres de bourse passés par les initiés ;

- fait part 3 la direction générale de toute situation de conflits d’intéréts, méme potentielle au sein de
Jadite société ;

- établit un rapport devant étre adressé i Ja direction générale de la société, en cas de manquement aux
dispositions prévues par le code déontologique ou aux procédures visées ci-dessus

- proposc a la direction générale de la société toute modification susceptible de renforcer les
dispesitions du code déontologique ;

- étabhit et met 2 jour la liste des mutiés prévus a 'article 2.54;

- élabore le code déontologique prévu a Particle 2.56 et s’assure de sa diffusion auprés du personnel
de la sociéié el de ses organes d’administration et de direction;

- établit un rapport déontologique seinestriel selon le modele prévu a ammexe IIL2.W & adresser a
FAMMC, au plus tard trente (30) jours apreés Ia cléture de chaque semestre.

Article 2,54

Le responsable de la déontologie établit et met 4 jour en permanence, la liste des personnes initiées qui, de
par leur position ou leur fonction, ont ou peuvent avoir accés 2 des formations privilégiées. 1l en
communicuie une copie 3 TAMMC, i I'expiration de chiague semestre.

Sous-Section2, Code déontologique

Article 2.55

Le responsable de la déontologie est tenu d’élaborer un code déontologique et d’en assurer le respect. Il en
transmet copie 3 TAMMC dans les trois (3} mois qui suivent la date de premiére cotation. Il transmet,
également, copie de toutes ses mises 3 jour dans les quinze (15) jours qui suivent leur date de prise d'effet.

Le code doit étre adapté en permanence i Porganisation de la sociéeé.

Article 2.56

Le code déontologique édicte les régles devant étre suivies par les personnes initiées, y compris celles qui le
sont a titre occasionnel, Il édicte, également, les régles de traitement des situations de conflits d'intéréts
réelles ou apparentes.

En plus des régles déontologiques particulidres relevant de lactivité spécifique de la société, le code
déontologique édicte les régles régissant 'utilisation et la communication de Finformation privilégiée, au sens
de Particle 42 de la loi n° 43-12 précitée, sur la société et doit exiger la signature, par les miliés occasionnels,
d’un engagement de confidemialité spécilique couvrant la mission 4 I'occasion de laquelle elles auraient acces
a des iformations privilégiées.

. Article 2.57 ’
Les dirigeants s’assurent, en permanence, que toute information diffusée par la société est fondée sur des laits
précs et a fait Lobjet de vérification et de contrdle.

Section 3 : Rapport ESG

Article 2.58
Tel que prévu a article 2.9 de la présente circulaire, le rapport financier annuel doit contenir w rapport
« Bawvironnement, Social et Gouvernance », dit « rapport ESG ».



N° 6784 bis — 3 chaoual 1440 (7-6-2019) BULLETIN OFFICIEL 1345

e ————r—7 ———————mmmm

Le rapport ESG est destiné & informer le public, notamment, sur Pimpact des activités de 'émetteur sur
Ienvironnement, ses relations avec les employés et ses parties pretianies externes, ainsi que sa gouvernance.

Article 2.59
Le rapport ESG doit contenir, notamment, les éléments d’information généraux el spécifiques prévus a
Panmexe I11.2. M.

Daus le cas o, 'émetteur n’est pas en mesure de produire une ou plusieurs informations prévues a latmexe
précitée, il doit en expliquer les raisous.

Chapitre ITI. Encadrement des relations avec les commissaires aux comptes

Article 2.60

En application des dispositions de Particle 27 de Ia loi n° 48-12 précitée, les commissaires aux comptes de
Pémetteur sont tenus de signaler immédiatement & PAMMC, par écrit et sefon les modeles prévus aux
annexes 11.2.0 ou IIL2.P, tout fait ou décision doutt ils ont connaissance, au cours de 'exercice de leur
mission qui sont de nature, notamment ;

o affecter la situation financiére de 'émeiteur ;
s i metire en danger la continité de explottation ou ;
* 3 enlrainer une réserve ou un refus de certification des comptes,

Les commissaires aux comples informent immédiatement PAMMC, par écrit et selon le modele prévu a
Pannexe I11.2.Q, des irrégularités et des inexactitudes qu'ils auraient relevées dans I'exereice de leurs
fonctions.

Ces obligations d’information doivent étre respectées par les commissaires aux comptes de la société mére,
des filiales et personnes sous contrdle de I'émetteur, lorsque lesdits fails, décisions ct irrégularités relevés
peuvent avolr des effets de méme nature sur 'émetteur lu-méme.

Article 2.61

En application des dispositions de Particle 28 de la loi n° 43-12 précitée, toute proposition de nomination ou
de rencuvellement des mandats des commissaires aux comptes, doit étre portée a la conmaissance de
PAMMC, par écrit et conformément au modele prévu par I'annexe ITL.2, R, et ce, au plus tard 15 jours
ouvrés, avant la convocalionn de I'assemblée générale devanl statuer sur lesdites nominations ou
rencuvellemernt,

Un dossier relatif aux commissaires aux comples proposés, établi conformément au modele prévu par
Pannexe I11.2.5 doit étre ransmis & TAMMC dans les mémes délais par P'émetteur ou le commlssajre anx
comptes dont la nomination ou le renouvelleinent de mandat est proposé.

L’AMMC gansmet 3 I'émeticur ses éventuelles observations sur les proposi(‘jons de nomination ou de
renouvellement de mandat des commissaires aux comptes et ce, dans tn délai de sept (7) jours ouvrés suivait
la date de réception de 1a letire d'information et du dossier complet précité.

Article 2.62

Conformément aux dispositions de Varticle 80 de Ia loi 43-12 précitée, le commissaire aux comples
démissionnaire doit établir un document conformément au modele prévu i Pannexe IIL2.T, soumis au
conseil d’administration, ou au conseil de surveillance et a la prochaine assemblée générale, dans lequel il
expose, de maniére explicite, les motifs de sa démission.

Ledit document est transmis, par cowrier, 3 TAMMC immédiatement apres la démission.

Article 2.63

Conformément aux dispositions de Particle 19 de la loi 1° 44-12 précitée, les répouses aux demandes
d'informations ou de documents, formulées par PAMMC auprés des commissaires aux comptes des
émetteurs, doivent étre transmises 3 PAMMC dans les délais notifiés dans lesdites demandes.

*
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Annexe 2 la circulaire de PAMMC n°03/19du 20 février 2019

relative aux opérations et informations financiéres

Annexe IIL.1.A. Liste des documents et informations constituant Ie  dossier
d’accompagnement du projet de prospectus ou de document de référence

Les documents ci-dessous doivent &tre fournis 3 TAMMC, en formats papier et électromique, lors du dépdt
d’un projet de document d’'information.

Daus le cas d’un prospectus en plusieurs documents, la note d’opération doit &re accompaguée de
Pensemble des documents prévus au titre (D) ci-dessous qui n'ont pas é€ précédemment transmis a FAMMC.

Dans le cas des opérations d’appel public a I'épargne réalisé accessoirernent au Maroc prévues par larticle
I11.1.6 de la préseute circulaire, les documents i ransmettre sont ceux figurant au titre (ITT) ci-dessons.

Dans le cas d’'un document de référence, les documents constituant le dossier relatif a opération (lislés au
point (e} du titre {I}} ne sont pas applicables.

En cas d’opération de fusion, de scission ou fusion scission, les documents et informations prévus an Tite
() ci-dessous doivent &re transmis pour chacune des sociétés participantes a I'opération. Toutefois, les
documents prévus au point {¢) du ttre (I} ci-dessous sont remplacés par ceux listés au tive (II) ci-dessous.

Les documents prévus au point III} de la présente liste doivent étre fournis pour chacun des organismes
conseil participant 4 Uopération.

L’émetteur, Iinitateur ou 'organisme conseil sont dispensés de fournir tout document qui a 66 déja transmis
AAMMUC, sous réserve qu'il soit toujours valide et qu’il iait subit aucune modification,

I.Documents relatifs 3 I'émetteur
a) Dossier de présentation de I’émetteur

1. Une demande de visa diiment établie par Fémetteur o, le cas échéant, Uinitiateur, a I'attenton du
Président de FAMMC, et présentant les principales motivations de 'opératon envisagée. Dans le
cas d'un document de référence ou d'une actualisation ou rectfication de cehu-ci, remplacer par
we demande d’enregistrement établic par I'émetteur, A l'attention du Président de TAMMC, et
présentant, le cas &chéant, les motds de I'actualisadon ou de ou de la rectification.

9. Une copie des principaux contrats liant émetteur & des partenaires, des clients, ou ses actionnaires,
et ayaut un impact significatl sur son activité ou sa situaion fivucidre.

3. Tout rapport d’évaluationt de Pémetteur elfectué par nn organisme conseil ou tout auire expert
dépendant au cours des deux derniéres années,

4, Le cas échéaut, le rapport complet établi par I'agence de notation ainsi que le communiqué de
presse publié A cet effet.

5. Les pactes d’aconnaires portés a la counaissance de Pémeitleur ou de Phutiateur de I'opération.

6. Les rapports spéciaux du ou des commissaires aux comptes relatifs aux conventions réglementées
" des trois dermiers exercices conformément aux articles 58 (3™ alinéa) et 97 (4™ alinéa) de la loi (795
relative aux sociétés anonymes,

7. Le cas échéant, le rapport des auditeurs externes sur le systéme de contrdle interne de I'émetteur.

Tout rapport préparé par un commissaire aux comptes ou auditeur externe ainsi que tout rapport
préparé par un commissaire aux apports dans le cadre d’une opération hna.uc.léle telle que fusion ou
apport, réalisée au cours des deux derniéres années.
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b) Dossier juridique

9. Un exemplaire 3 jour des statuts ou, le cas échéant, de l'acte constitutif de 'émetieur.

10. Le modéle des inscriptions enregistre du commerce datant de moins d'un mois.

[1. Attestation fiscale justifiant la situation réguliere de I'émetteur vis-a-vis de Padministration fiscale
datant de moins d’un an

12. Attestation de la CNSS ou équivalent justifiant la situation réguliere de I'émetteur vis-a-vis des
organsmes sociaux datant de moins d’un an.

18. Une copie des procés-verbaux in-extenso des réunions < couseil d’administration, ou du directoire
et du conseil de surveillance, le cas échéant, des trois derniers exercices, et de Iexercice en cours
Jusqu’a la date de visa ou d’enregistrement,

14. Une copie des rapports du conseil d'administration, ou de l'organe qui en tient lieu, a lassemblée
générale des actionnaires, relaiifs aux trois derniers exercices.

15. Une copie des procés-verbaux in-extenso des assemblées générales ordinaires et extraordinaires des
trois derniers exercices et de 'exercice en cours jusqu’a la date de visa ou d’enregistrement.

¢ Daossier financier

16. Les liasses fiscales alférentes aux trois derniers exercices,

17. Les rapports complets de certification des commissaires aux comples des trois derniers exercices,
relaiifs aux comptes sociaux et le cas échéant, aux comptes consolidés, comprenant Pinttégralité des
états de synthdse et notes mmexes. Les pages desdits rapports doivent éire cachetées par les
COMIMISSAIres alx comples.

18, Des comptes proforma sur les trois demiers exercices si les comptes historiques ne sont pas

représentatfs de la situation de Pémetteur Ainsi que le rapport des commissaires aux comptes relatl

a examen limité desdits comptes.

Les rapports des auditeurs relatifs aux comptes sociaux et/ou consolidés des trois derniers exercices,

dans le cas ou Pémetieur a procédé 4 la vérification de ses comples par un auditeur externe.

20. Lorsque, entre [a date de cloture du dernier exercice et le dépdt du prospectus ou du document de
référence, il s’est écoulé 9 mois, les comptes semestriels sociaux et cousolidés, le cas échéant, arréiés
4 la fin du premier semestre de Pexercice en cours, et les rapports des commissaires aux comples
relatifs & 'examen Limité, sont fournis.

21, Le business plan de P'émetteur sur 3 ans lorsque des perspeciives chiflrées sont présentées dans le
document d’niformation.

19

d) Dossier administratif

29. Selon le cas, loriginal des altestations figurant dans Pamexe IILLY, avec les signatures des
personnes diment [égalisées. :
23. Le cas échéant, le régiement du montant de la commission due 4 PAMMC.,

¢) Dossier relatif 3 'opération

24, Si I'émetteur a son siege social a I'étranger, 'autorisation du Munistre chargé des [inances de faire
appel public 4 épargne au Maroc.

25. Une copie du procés-verbal in extenso des organes sociaux ayant proposé, autorisé el approuvé
lopération envisagée et hixant les conditions de ladiie opération.

96. Les rapports complémentaires, sl y a lieu, des commissaires aux comples établis dans le cadre de
I'opération envisagée, tel que le rapport relatif aux conditions de prix pour une augmentaiion de
capital en numéraire ou le rapport relatil’ aux bases de conversion pour une émission d'obligations
couvertibles ou remboursables en actions
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97. Le cas échéant, les rapports des commissaires aux apports dans le cadre de 'opération envisagée.

98. Une copie des accords conclus par 'émetteur ou par ses actionnaires, directement ou par personne
interposée, susceptibles d’avoir une incidence sur I'appréciation de I'opéraion ou sur son 1ssue et
dont ils oni connaissance,

29. Le cas échéant, Ia letire de Maroclear justifiant Padmission des titres aux opérations du dépositaire
central ;

30. L’accord sur I'admission des titres a la Bourse des Valeurs, ou sur tout autre marché réglementé, et
le calendrier correspondant, établi par la Société Gestionnaire de la Bourse des Valeurs ou par
Pentreprise de marché compétente.

81, Le cas échéant, copie de la convention relative 2 Panimation du marché des titres, conclue avec une
société de bourse.

32, Le cas échéant, copie de la convention relative 2 la préparation des documents d’information
destinés au public.

33. Une copie de Ia convention de placement établie entre 'émetteur ou, le cas échéant, Pinitiateur et
les membres du syndicat de placerment.

34. Une copie de la garantie de placement, le cas échéant,

35, Les projets de supports publicitaires que I'émetteur ou, le cas échéant, Finitiateur envisage de
diffuser dans le cadre de lopération, tels les plaquettes, prospecius, affiches, messages
radiophoniques, élévisuels ou électromques.

36. Le modele des bulletins de souscription/acquisition des titres proposés.

II. Dossier relatif aux opérations de fusion ou de scission
1. Copie du projet de [usion, de scission ou d’apport déposé aupres du tribunal de commerce

2. Copies des avis relatifs & Popération prévus par l'article 226 de la lot 17-95 telle que compléiée et
modifiée, publiés par chacune des sociéiés participantes 2 Popération dans un journal d’annonces
légales, et le cas échéant, dans le bulleiin officiel

3. Copies des rapports du conseil d’administration ou du directoire sur I'opération prévus par les
disposilions de l'article 232 de la loi 17-95 telle que compléiée et modifiée, pour chacune des
sociétés participantes

4. Pour chacune des sociélés participantes a Fopération, copie du rapport des commissaires aux
comptes sur lopération prévu par les dispositions de [article 233 de la loi 17-95 telle que complétée
et modifiée

5. Le cas échéant, copies des élals comptables prévus au 4) de larticle 234 de la loi 17-95 telle que
compléiée et modifiée

6. Pour chacune des sociélés participantes a Popération fournir copie des procés-verbaux i extenso
des organes sociaux ayant proposé l'opération envisagée et [ixani lcs conditions de ladite opératon

7. L’accord sur I'admission des titres 2 la Bourse des Valeurs, ou sur tout autre marché réglementé, et
le calendrier correspondant, établi par la Bourse de Casablanca ou par 'entreprise de marché
compélente.

8. Une copie des accords conclus par une société participante & Popération ou par ses actionnaires,
directement ou par persomne interposée, susceptibles d’avoir une incidence sur Pappréciation de
Popération. '
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9.

Les projets de résolutions i soumettre aux assemblées générales appelées 2 statuer sur Popération ;

10. Le cas échéant, copie des accords et autorisations préalables applicables 4 I'opération en vertu de

toute disposition légale ou réglementaire, obtenus pour la réalisation de Popération.

II.Documents relatifs aux opérations d’appel public réalisé accessoirement au Maroc :

1.

Si Pémetteur a son siége social & Pétranger, autorisation du Ministre chargé des finances de fawre
appel public a Pépargne au Maroc.

Le document vis€ ou enregistré par Pautorité de marché étrangere.

Tout élément relatf & Penvironnement réglementaire étranger permettant d’apprécier les modalités
et condiions de loctroi de Pautorisation donnée par l'autorité de marché érangere, ou les
conditious de dispense de I'obligation d’élaboration d’un tel document.

Le cas échéant, les conditions et modalités fixées par P'Office des Changes, ou par toute auire
autorité compétenie, marocaine ou étrangére, pour la réalisation de I'opération envisagée.

Les procés-verbaux in-extenso des réunions des organes sociaux ayant proposé, autorisé et/ou fixé les
conditions de l'opération envisagée.

Les procés-verbaux in extenso, des réunions des assemblées générales des actionnaires ayant déctdé
et approuvé l'opération envisagée,

Les projets de supports publicitaires que Pémetteur o, le cas échéant, 'initiateurenvisage de diffuser
dans le cadre de Popération, tels les plaqueties, prospectus, affiches, messages radiophomques,
télévisuels ou électroniques.

Le modele des bulletins de souscription/acquisition des titres proposés dans e cadre de Fopération
envisagée,

Dans le cas d’'une opération réservée aux salariés d’'un groupe étranger, fournir I'ensemble de la
documentation relative au plan d’épargne ou d’intéressement (réglement du plan, documentation
relative aux fonds qui y sont dédiés, ...} ;

10. Le réglement du montant de la commission due 3 FAMMC.

IV.Documents relatifs 3 Porganisme conseil

1.
2.
3.

Statuts mis 4 jour
Le modele des inscriptions au regisire du commerce ;

Identté des principaux aclionnaires {(indiquer le nombre d’actions détenues et la part du capital
total} ;

Liste des principaux dirigeants en indiquant leurs coordonnées (email, téléphone, fax).

Délégation de pouvoir des personmes habilitées a représenter I'orgamsme couseil ;



1350 BULLETIN OFFICIEL N° 6784 bis — 3 chaouat 1440 (7-6-2019)
————————— 7l ————— e e P

Annexe III.1.B. : Modgle-type du prospectus en document unique =

| Couverture du prospectus
L1 La couvertire du prospectus comparte les éléments dinformation suivants :

- Le sigle de Pémetteur ;

- Ladénomination compléic de {émetieur iclle qu'elle figure dans ses statuts ;

- Lameniion :
* Prospectus *
Dans le cas d'une procédure en deux temps, préciser fa nature du prospectus [prélimmaire ou
défimial]

-~ Lanature de 'opération : émission ou cession de tbres ;

- Le type te la catégorie des titves offerts : actions (ordinaires, & dividende prioritaire, avec droit de vole
doubfe...) ou obligations (ordinaires, convertibles en acions, remboursables cur actions, subordonnces, a
recours linité, antres 3 préciser) ;

- Les principales caractéristiques de Popération {*) : Le nombre de titres & émeltre ou a céder, la valeur
nominale du titve, le montant global de Yémission ou de la cession, le prix ou ka fourchetic de prix {daus
le cas d’émission obligataire, préciser le taux ou Ja fourchette de taux, Ja maturié de Fempruni) et la
période de souscription ou d’acquisition ;

- La désignation du (ou des) organisme(s) responsable(s) de la préparation de la note d'nforniation et du
placement des dtres;

- Les informaticns refatives aux restrictions éventuelles aux souscriptions ou acquisitons ;

- Dans le cas d’un emprunt obligataire garant, la dénomination du garant ou la sirelé réelle apportée en
garanlic ;
La page de couverture me peul contenir aucune autre iformation. De méme, elle ne comporte aucune
représentation graplique ou photographique.

1.2 | Insérer un encadré contenant, selon le cas, le texte préva anx points L2.a, L2.b oulZ.c
1.2.a | Dans ke cas d’une procédure normale de visa ;-

Visa de PAutorité Marocaine da Marché des Capitaux (AMMC)
Conformément aux dispositions de la cirenlaire de PAMMC prise en application de Particle 5 du Dahir n° 1- 12- 55
du 28 décembre 2012 portamt promulgation de la loi 1° 44-12 relative 4 Pappel public A Pépargne el aux inlornrations
exigées des persormes morales et organismes faisant appel public & épargue, le présent prospectus a éié visé par
PAMMC en date du....sous la référence.....

1.2 | Dansle cas d’un visa prélimninaire :

Visa préliminaire de I’ Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC)

Conlormémeul aux dispositions de la circulaire de PAMMC prise et application de Particle § du Dahir 1° 1- 12- 55
du 28 décembre 2012 portant promulgation de Ia loi n° 44-12 relative i Iappel public 4 Pépargne et aux informalions
exigées des personnes morales et organismes faisant appel public i I'épargne, le présent prospecius préliminaire a éié
visé par AMMC e date du....sous la référence.....

L’attention des investisseurs est attirée sur ke fait qu'aucune souscription ne peut étre réalisée sur la base du présent
prospecius préliminaire. Les souscriptions ne pourront étre collectées que pendant la période de souscription qui
sera prévue dans le prospectus défininf visé par FAMMC.
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1.2¢c

Dans le cas de visa définf :

Visa définitif de PAuntorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC)
Conformément aux dispositons de la circulaire de PAMMC prise en application de Iarticle 5 du Dahir n® 1- 12- 55
du 28 décembre 2012 portant promulgation de la loi u° 44-12 relative 4 lappel public a Pépargne et aux informations
exigées des personnes morales et organismes faisant appel public A 'épargue, le présent prospectus délinitif a été visé
par FPAMMC en date du....sous la référence.....
Le présent prospectus définitif compléte fe prospectus préliminaire visé par TAMMC en date du ... Sous Ia
référence ...

1.3 | Insérer, le cas échéant, Favertissement exigé par FAMMC en application des dispositions de Farticle 1.21

O | Sommaire
Le sommaire doit indiquer les pages correspondantes aux principaux chapitres du prospectus

III | Informations incluses par référence
Fournir 1a liste exhaustive des informations incluses par référence, sous lorme de table de correspondance indiquant
pour chacune des exigences de contenu Pemplacement précis d’acees i Vinformation dans le prospectus source.

IV | Abréviations et définitions

Faire apparaitre, selon un ordre alphabétique les abréviations utilisées dans la note d’information.

Insérer les définitions, dans un langage compréliensible, des termes techniques udlisés dans la note d’information.
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V | Avertissement de PAMMC

Insérer, selon le cas, Pavertissement figurant au V.1, V.2 ou V.3 ci-dessous.
V.1 | Procédure normale de visa

Le visa de PAutorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n’implique mi approbation de Fopportunité de
Popération ni authentification des informations présentées. Il a ét¢ attribué aprés examen de la pertinence et de fa
colidrence de Pinformation donnde dans Ia perspective de Popération proposée aux jnvestisseurs.

Liattention des vestisseurs pofentiels est attirée sur le falt gu'nn nrvestissenent en mstrumernts financiers comporie
des Hisques.
LAMMC  ne se prononce pas sur Popportunité de Popération proposée ni sur la qualité de fa situation de

Fémetteur. Le visa de PAMMC ne constitue pas ume garantie conte les risques associés a I'émetteur ou aux aires
proposés daus le cadre de Fopdration olyet du présent prospectus,

Afusi, Pinvestisseur doit s’assurer, préalablement & la souscription, de sa boue compréhension de la
nature el des caractéristiques titres offerts, ainsi que de Ia maitrise de son exposition aux risques fuhérents
atxdits 1tres.

A cette fin, Fmvestisseur est appelé 4 :

- Attentivement prendre connaissance de Pensemble des documents et informations qui lur sont
remis, et notamment celles figurant a Ia section "Facteurs de Risques” ci-aprés ;

- Consulter, e cas de besoin, tout professionnel compétent en matiére dinvestissement daus les
mnstruments financiers.

Le présent prospectus ne s'adresse pas aux personnes dont les lois du lieu de résidence mautorisent pas fa
participation & Fopération proposée.

Les persounes en la possession desquelles ledit prospectus viendrait 4 se trouver, sont invitées & sinformer et 4
respecter la réglementation dont 1fs dépendent en matiére de participation i ce lype d'opération.

Chaque établissement membre du syndicat de placement ne proposera les mstruments financiers objet du présent
prospectus quen conformité avec les lois et 1églements en vigueur dans tout pays on il fera une telle ofire.

Ni PAMMC i Emetteur() ai Porganisme consed() nencourent de responsabilicé du Lut du non-respect de ces los
ou réglements par un ou des membres du syndicat de placemeit.

V.2 | Visa préiminaire

Le visa de FAuftorite Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n'implique ni approbation de Popportunité de
Fopération ni authentification des informations présentées, Il a &€ attribué aprés examen de fa pertinence et de la
cohdrence de Mnformation donnée dans la perspective de Fopération proposée aux mveslisseurs.

L'AMMC atrire Fattention des mvestisseurs potentiels sur le fait que les renseignements contenus dans le présent
prospectus préliminaire sont susceptibles d'étre complétds ou modifiés par le prospectus défimitif:

I est sirictement inferdit & Pémettenr, le cas échéant a Pinttiateur de Fopération et aux fmtermédiaires fiuanciers
responsables du plcement des istruments fnanciers objet du présent prospectus préliminaire de solliciter ou
d’accepter des ordres de participation & Fopération avant la période de souscription qui sera définfe dans fe
prospectus défimntif visé par FAMMC.,
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V.3

Visa défmitif

Le présent prospectus définitif remplace et compléte les informations contenues dans le prospecius préliminaire visé
par FAMMC en date du .... Sous la référence.....

Le visa de PAnforité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n'implique 1 approbation de Fopportunité de
FPopérationr ni authemtification des imformations présentdes, Il a été attribué aprés examen de Ja periinence et de Ia
cohédrence de Finformation donnée dans la perspective de Fopération proposée aux fivestisseurs.

Latteution des investisseurs poteittiels est attirée sur le falt qu'un ivestissement en mstrumelnts financiers comporte
des risques.

LAMMC ne se prowonce pas sur Popportunité de Popération proposée ni sur la qualité de fa situation de
Fémetteur, Le visa de FAMMOC ne constitue pas une garantic coutre les risques associés a I'émetteur ou aux ages
proposés dans le cadre de Popération obyet du présent prospectus.

Ainsi, Piuvestisseur doit s'assurer, préalablement 4 Ja sonscription, de sa bonne compréhension de la nature el des
caractéristiques titres offerts, aisi gue de Ia maitrise de son exposition awx risques ithdrents auxdits fitres,

A cette finn, Finvestisseur est appelé & :

- Aftentivement prendre counaissance de Pensemble des docurnents et informations qui Jur sont rens, ¢t
notarient celles figurant 3 la section “Facteurs de Risques” ci-aprés ;

- Consulter, en cas de besoin, tout professionnel compétent en matiére d'nvestisseinent dans les fstrutnenis
financiers.

Le présent prospectus ne sadresse pas aux personnes dont les lois du Leu de résidence n'autorsent pas Ia
participation 3 Popération proposée.

Les personnes ent la possession desquelles ledit prospectus viendrait & se trouver, sont mvitées a simformer el &
respecter Ja réglementiation dout ils dépendent en matiére de participation a ce type d’opération.

Chagque établissement membre du syndicat de phcement ne proposera les instruments financiers objet du présent
prospectus quen conformité avec les Jois et régleinents en vigueur dans tout pays ot il fera une telle offre.

Ni FAMMC ni Témetteur() i Porganisme consefl() nencourent de responsabilité du fait du nou-respect de ces lois
ou réglements par unt ou des membres du syndicat de placement,

Attestations et coordonnées

Attestation du président du conseil d’administration
Tudiquer les prénom et nom et coordonnées (adresse, téléphone, fax, e-mail du président da conseil

d’administration ou du divectoire de Pémetteur et insérer Pattestation rédigée selon le modéle joint en annexe
mL1.Y.
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V12 | Aftestation du oa des comunissaires aux comptes (ou auditeurs externes, le cas échéant)
indiquer les informations suivantes : '

- Prénom et nom du ou des commissaire(s) aux comptes ou auditeurs externes ayant audité les comptes couverts
par le prospecius ;

- Dénomimation ou raison sociale de lorganisme auquel le (les) commissaire (s} aux comptes {ou auditeurs
externes) apparliennent, le cas échéant ;

- Adresse, numéro de téléphone, télécopieur, adresse électronique ;
- Premier exercice soumis au contréle (pour la période ininterrompue incluant le mandat actuel) ;
- Demier exercice soumis au contrdle dans le cadre du mandat actuel pour les commissaires aux comptes.

Insérer Pattestation de concordance relative aux comptes contenus dans le prospectus, rédigée selon le modéie joint
en annexe IIL1Y

Ladite attestation doit élre délivrée par les commissaires aux comples dont les mandats sont en cours de validit,
méme si ceux-ci n’ont pas procédé i la revue des comptes concernés.

VL3 | Le ou les organisme(s} conseil

Indiquer les éléments d'inlormation suivants pour chacun des organismes conseil ayant participé 4 la préparation de
T'opération ou du prospectus :

- Dénomination ou raisou sociale ;

- Prénom, nom et fonction du représentant légal;

- Adresse, numéro de 1éléphone, télécopicur, adresse électronique ;

Insérer une attestation rédigée selon le modéle présenté en anuexe IIL1L.Y
L’AMMC peut demander a Porganisme conseil tout renseignement complémentaire.
VL4 | Le ou les conseiller(s) juridique(s)

Indiquer les informations suivantes:

- Nom et prénom du conseiller ;

- Dénomination ou raison sociale de l'organisme auquel il apparient ;

- Advresse, numéro de téléphone, iélécopieur, adresse électronique ;

Tusérer ume attestation rédigée selon le modile joint en amexe ITLLY

L'AMMC peut demander la modification de Pattestation pour couvrir cerfains aspects particuliers de I'opération.

VL5 | Lactuaire conseil (pour les sociétés d’assurance)

Dauss lc cas ot Pémetteur est une société d’assurance, il doit recourir & un actuaire conseil pour se pronoticer sur la
sulfisance de ses réserves lechniques.

mdiquer les niformations suivantes :

- Nom et prénom de 'actuaire consetl ;

- Dénomination ou raison sociale de 'organisme auquel il appartient ;
- Adresse, numéro de €léphone, télécopieur, adresse électronigue,
msérer une allestation rédigée selon le inodéle joint en anuexe IILEY
VI1.6 | Le responsable de Pinformation et de la commumication financiéres

Indiquer les prénom, nom, lonction, adresse, munéros de t€léphone et de (élécopie et I'adresse élecirontque de la
persomne responsable de Pinformation et de fa comnunication financiéres de I'émetteur.
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Agence de notation (le cas échéanf)

Indiquer les coordonnées de Pagence de notation : adresse, numéros de téléphone et de télécopie el adresse
électronigue,

Présentation de I'opération

Selon le type des titres offerts, imsérer les informations prévues aux points VI i IX de Pannexe HI.1.D

Informations relatives 3 ’Emetteur
Dans le cas général, présenter les informationss précisées dans 'annexe IIL1.F dans le méme ordie.
Ces informations ne sont pas exigées dans les cas suivants :
¢  [ne augmentation de capital par conversion de dividendes,
¢  Une augmentation de capital réservée nominativement 3 moins de 20 investisseurs, qui porte sur moins de
10¢% du capital post-opération pendant les 12 derniers mois.
e Une opération réservée a des investisseurs qualiliés qui s’engagent & garder les titres objet de Uopération
pendant au moins deux ans

IX

Annexes

Insérer les documents et informations suivants en anmexes (ou fourmir les fiens valides pour leur téléchargement
gratuit lorsqu'ils sont publiés dans un site web):
¢ Tout prospectus dont des informations ont éi incluses par référence
¢ Les statuts de 'émetteur
*  Les rapports financiers mmuels relatifs aux trois demiers exercices
e lorsque P'émetteur ne dispose pas dm rapport financier concernant un ou plusieurs exercices, il peut le
remplacer par les éléments prévus 4 Particle I111.2.9.
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Amnexe IILL.C. : Modgle-type du document de référence

I Couverture du document de référence

La couverture du document de référence comporte les éléments d'imformation suivants :
- Lessigle de 'émetieur ;
- Ladénomination compléte de I'émetteur telle qu’elle [igure dans ses statts ;
- La mention suivante {selon le cas) :
D E REFERENCE RELATIF A I’EXERCICE.... {demier exercice)*
Ou
Actualisation N°.... du document de référence relatif 3 Pexercice.....
Ou
Rectification N°.... du document de référence relatif 3 Pexercice.....

- Un avertissement de 'AMMC, le cas échéaut.

1.2 Insérer 'encadré d’enregistrement
1.2.a | Dans le cas d’un enregistrement du document de référence

’ Enregistrement de PAutorité Marocaine du Marché des Capitaux {AMMC)
Conformément aux dispositions de la circulaire de I'AMMC, le présent document de référence a été
anregistré par I'AMMC en date du....sous la référence.....
Le présent document de référence ne peut servir de base pour effectuer du démarchage ou pour la
coliecte des ordres dans le cadre d’une opération financiére que il fatt partie d’un prospectus
dument visé par ' AMMC.
Le cas échéant, ajouter la mention suivante « Le présent document de référence fait également office
de Rapport financier annuel »

1.9b | Dans fe cas d'une rectification ou actualisation du document de référence

Enregistrement de I'Autorité Marocaine du Marché des Capitaux {AMMC)
Conformément aux dispositions de Ja circulaite de 'AMMC, la présente rectification/actualisation du
document de référence a été enregistrée par FAMMC en date du....sous la référence.....
Le document de référence enregistré par FAMMC en date du....sous la référence..... a fait 'objet des
rectifications et actualisations suivantes : lister toutes les rectifications et actualisations du document
de référence en précisant leurs dates et référence d’enregistrement.
Le document de référence précité ainsi que ses actualisations et rectifications ne peuvent servir de
base pour effectuer du démarchage ou pour la collecte des ordres dans le cadre d’une opération
financiére que s'ils font partie d’un prospectus dument visé par 'AMMC,
Le cas échéant, préciser la mention suivante « La présente actualisation du document de référence fait
office de rapport financier semestriel. »

II . .
Insérer I'avertissement correspondan( prévu au I1.1 cuau I1.2

IL.1 Enregistrement du document de référence :

Le présent document de référence a été enregistré par FAMMC. Lenregistrement du document de
référence n'implique pas authentification des informations préseniées, If a &¢ cllectué apres examen de
la pertinence et de fa cohérence de Finformation donnée.

Liattention du public est attirée sur le fast que le présent document de référence ne peut servir de base
pour le démarchage financier ou Ja collecte d’ordres de participation & une opération financiére s'il e fait
pas partte d’un prospectus visé par FAMMC.

Le présent document de riférence peut faire Yobjet d'aciualisations ou de rectifications. Les uldlisaleurs
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de ce document de référence sont appelés 4 s'assurer de disposer, le cas échéant, desdites actualisations
et rectifications. '

1.2

Actualisation ou rectification du document de référence :

La présente actualisation/rectification modifie et compléte les données contenues dans le document de
référence relatif  Pexercice....enregistré par FAMMC en date du....sous la référence.....

Ledit document de référence a fit Pobjet des rectifications et actualisations suivantes : lister Pensemble
des rectifications et actualisations en précisant leurs dates et références d’enregistremeilt.

Lenregistrement du document de référence ou de ses actualisations et rectifications n ‘implique pas
authentification des informations présentées. Il a été effectué aprés examen de la pertinence et de fa
cohérence de Finformation donuée.

Liattention du public est attirée sur le fait que le présent document de référence ne peut servir de base
pour le démarchage linancier ou fa collecte d’ordres de participation & une opération financiére s ne Lt
pas partte d’unt prospectus visé par FAMMC.

Le documerit de référence peut faire Fobjet d'actualisatious ou de rectifications. Les utilisateurs dudi
document de référence sont appelés & s‘assurer de disposer, le cas échéant, desdites actualisations et
recifications.

Attestations et coordonnées

1111

Prégdent du conseil d'administration ou du directoire de Fémetteur

ludiquer les prénom et nom du président du conseil d’administration ou du directoire de I'émeticur et
insérer I'attestation rédigée selon le modéle joint en anmexe II1.Y,

112

Attestations du ou des comumissaires anx comptes ou anditeurs exterues, le cas échéandt)
indiquer les iuformations suivantes :

- Prénom et mom du ou des commissaire(s) aux comptes ou auditeurs externes ayant audité les
comptes couverts par le document de référence ;

- Dénomination ou raison sociale de lorganisme auquel le {es) cormmissaire {(s) aux comptes {ou
auditeurs externes) appartiennent, le cas échéant ;

- Adresse, numéro de (é)éphone, télécopieur, adresse électronique ;
- Premier exercice soumis au contréle {pour la période ininterrompue incluant le mandat actuel) ;

- Demier exercice soumis au contréle dans le cadre du mandat actuel pour les commissaires aux
comples,

Insérer Pattestation de concordance rédigée selon le modgle joint en anyexe ITE1Y relative aimx compies
contenus dans la document de référence Ladite altestation doit étre déhivrée par les commissaires aux
comptes dont les mandats sont en cours de validité, méme si ceux-ci n’ont pas procédé a la revue des
comptes cohcernés.

1.3

Le out Jes organisme(s) conseil

Indiquer les éléments d'information snivants pour chacun des organismes couseil ayant participé a la
préparation du document de référence

- Dénominalion ou raison sociale ;
- Prénom, nom et fonctiou du représentant légal;
- Adresse, numéro de téléphone, (élécopieur, adresse électronique ;

Insérex une attestation rédigée selon le modéle présenté en aunexe IIL1.Y

1.4

L’actuaire consetl (pour Jes sociétes d assurance)

Dans le cas ol Fémetteur est ume sociélé d’assurance, il doit recourir 2 un acluaire conseil pour se
prononcer sur la suffisance de ses réserves techniques.

indiquer les informations suivanles :
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- Nom et prénom de Pactuaire conseil
- Dénomination ou raison sociale de Forganisme auquel il appartient ;
- Adresse, numéro de téléphone, télécopieur, adresse électronique.

insérer une attestation rédigée selon le modéle joint en annexe I11.1.Y

1.5 | Le responsable de Finformation et de Ja comnranication financiéres

Indiquer les prénom, nom, fonction, adresse, numéros de téléphone et de télécopie et adresse
électronique de la personne responsable de 'mformation et de la commmumication financiéres de
I'émetteur.

"III.G Agence de notation (le cas échéany)

Indiguer les coordonnées de Pagence de notation : adresse, nunéros de téképhone et de télécopie et
adresse électronigue.
v Informations relatives 4 I'émetteur

Présenter les informations précisées dans Pannexe I11.1.F dans le méme ordre.

Annexes :

v

.| Insérer les documents et informations suivants en arnmnexes (ou fournir les liens valides pour leur
téléchargement gratuit lorsqu’ifs sont publiés dans un site web):
e Les rapports financiers annuels relatifs aux trois derniers exercices
o Iorsque Pémetteur ue dispose pas d'un rapport financier concernant un ou plusieurs exercices, il
peut le remplacer par les éléments prévus a Particle IT1.2.9.
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Annexe I[IL1.D. : Modele-type de la note d’opération

Couverture de Ja note d’opération

La couverture de la note d’opération comporte les éiéments d'information suvants :
- Le sigle de Pémetteur ;
- La dénomination compléte de I'émetteur telle qu’elle figure daus ses statuts ;
- La menton :
"NOTE D'OPERATION *
Type du visa de FAMMC (préliminatre ou définitf)

- Laualure de ['opération : émission ou cession de titres ;

- Le type te la catégorie des litres offerts : actions (ordiaires, 4 dividende prioriaire, avec
droit de vote double...} on obligations {ordinaires, convertibles en actions, reinhoursables
en actions, subordonnédes, 4 recours limité, autres 4 préciser) ;

- Les principales caractéristiques de I'opération (*) : Le nombre de titres & émelire, Ta valeur
nominale du titre, le montant globat de I’émission ou de la cession, le prix ou la fowmrchette
de prix (daus le cas d’émission obligatarre, préciser le taux ou Ir fowrchette de taux, ha
maturité de Pemprung) et la période de souscripion ou d’acquisition ;

- La désignation du {ou des) organisme(s) conseil responsable(s) de la préparation de la note
d’'infermation ;

- Les informations relatives aux restrictious évenmelles aux souscriptions ou acquisitions ;

- Dans le cas d'un emprunt obligataire, la dénonunation du garant ou l stweté réelle
apporiée en garantie, le cas échéant ;

- La liste des documents composant le prospectus en indiquant les dates de leur visas ou
entegislrement

La page de couverture ne peut conienir aucune antre information. De méme, clle ie comporte aucune
représentation graphique ou plotographique.

Encadré du visa de TAMMC
Insérer un encadré contenant, selon le cas, le texte prévu au peint 1.2.a, 1.2.b ou L.2.c

12.a

Procédure normale de visa

Visa de P Autorité Marocaine du Marché des Capitanx (AMMC)
Conformément aux dispositions de la circulaire de PAMMC prise en application de l'article 5 du Dahir
n° I- 12- 55 du 28 décembre 2012 portaut promulgation de la loi n® 44-12 relative & I'appel public
Pépargne et aux informations exigées des persomnes morales et organismes faisant appel public a
I'épargne, le présent prospectus a été visé par FAMMC en dale du....sous la référence.....
La présente note d’opération ne constilue qu'une partie du prospectus visé¢ par FAMMC. Ce dernier est
composé des documeits suivants :
Lister Pensemble des documents composant le prospectus (document de référence, actualisations du
document de référenice, rectifications du document de référence...) en précisant fes dates et références
de leurs enregistrements ou visas.

a3

L2Db

Visa préliminaire

Visa préliminaire de ¥ Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC)
Conformémentt aux dispositions de la civculaire de 'AMMC prise en application de l'article 5 du Dahir
W 1- 12- 55 du 28 décembre 2012 portant promulgation de la loi u” 44-12 relative 4 Fappel public &
I'épargne et aux informations exigées des personnes morales ct organismes [aisant appel public a
Fépargne, le présent prospectus préliminaire a été visé par FAMMC en date dir....sous la réféyence.....
La présente note d’opération e constitue qu'une partie du prospectus prélimmaire visé par I'AMMC.
Ce dernier est composé des documents suivants ;
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Lister lensemble des documents compasant le prospecius (document de référence, actualisations du
document de référence, rectifications du document de référence...) en précisant les dates et références
de leurs enregistrelnents ou visas.

L attention des investisseurs est altirée sur le fait qu'aucune souscription ne peut étre réalisée sur la base
du présent prospectus préliminaire. Les souscriptions e powrront éire collectées que pendant la
période de souscription qui sera prévae dans le prospectus définitif visé par rAMMC.

12.c | Visa définitf

Visa défimitif de T Ausorité Marocaine du Marché des Capitax (AMMC)
Conformément aux dispositions de la circulaire de PAMMC prise en application de I'article 5 du Dahir
10° 1- 12- 55 du 28 décembre 2012 portaut promulgation de la Joi n® 44-12 relative a Pappel public a
Pépargne et aux inlonnations exigées des personnes morales et organismes [aisant appel public &
I'épargne, le présent prospectus définitif a & vis¢ par PAMMC en date du....sous la référence.....

La présente note d’opération ne constitue qu‘une partie du prospectus défintf visé par PAMMC. Ce
dernier est composé des documents suivanis :

Lister Fensemble des docutnenis composant Je prospectus (docunent de référence, actualisations du
docunsent de référence, rectifications du document de référence...) en précisant les dafes et références
de leurs enregistrements ou visas.

Le présent prospectus définitif complete le prospectus préliminaire visé par PAMMC en date du ...
Sous la référence ......

1.3 Avertissement de FAMMC

Insérer, le cas échéant, Vavertissement exigé par FAMMC en application de Particle 111.1.21

| Sommaire

Le sommaire doit indiquer les pages correspondantes aux principaux chapitres.
I Abréviations et définitions

Les abréviations doivent étre classées par ordre alphabétique. Les termes ayant fail I'objet d’une
abréviation doivent éte inscrits en toutes lettres lors d'ime premiére apparition dans la note
d’opération.

Les abréviations et définitions ne doivent porter que sur des termes ulilisés dans la note d’opération
v Avertissernent de FAMMC

Insérer, selon le cas, Iavertissement préva au point IV.1, IV.2 ou IV.3

V.1 | Procédure normale de visa

Le visa de FAutorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) porte sur le prospectus composé de
la présente note d'opération et des documents suivants : lister les autres documents composant e
prospectus {document de référence, actualisations du document de référence, rectifications du
document de référence...) en précisant leurs dates et références d'enregistrement ou de visa,

Les investisseurs potentiels sout appelés 4 prendre connafssance des informations confenues dans
Pensemble des documents précités avant de prexdre leur décision de participation & 'opération objet de
Ia présente note d'opdération.

Le visa de FAutorité Marocaine du Marcheé des Capitaux (AMMOC) rimplique i approbation de
Popportunité de Fopération ni authentification des informations préscutdes. I a été atiribue apres
examen de la pertinence et de fa coliérence de Finformation downée dans fa perspective de F'operalion
Proposde auy mvestisseurs.

Liattention des investisseurs polentiels est atfirée sur e fafe qu'un investissement i Mstrumeits
firanciers comporte des risques.

L'AMMC ne se prononce pas sur P'opportunité de Popération proposée ni sur la qualiié de fa situation
de Pémetteur. Le visa de PAMMC ne constitue pas une garante contre fes risques associés i Pémetieur
o aux titres proposds dans le cadre de Poperation objel du présent prospectus.

Ainsi, Pinvestisseur doit s’assurer, préalablement a Ia souscription, de sa bonne compréheision
de Ia nature et des caractéristiques titres offerts, aiusi que de la maitrise de son exposifion aux
risques mhérents auxdits titres.
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A cetie fin, Pinvestisseur est appelé a

- Attentivement prendre connaissance de Pensemnble des documents et informations qut
Jui sont remis, ef notamment celles figurant & Ja section "Facteurs de Risques” cr-apres ;

- Consulter, en cas de besoin, tout proféssionnel compétent en matiére dlinvestssement
dans les mstruments financiers.

Le prospectus précité ne s’adresse pas aux personnes dout les lofs du lieu de résidence i ‘autorisent pas
la patticipation & Popération proposée.

Les personnes en la possession desquelles ledit prospectus viendrait a se trouver, sout invitdes 2
S'informer et & respecter la réglementation dout ils dépendent en matiére de participation 4 ce ype
d'opération.

Chaque établissentent meinbre du syndicat de placeinent ne proposera les mstruments financiers ofyet
du prospectus précité quien conformité avec les lois et réglements en vigueur daus tout pays ou il fera
une telle ofire.

Ni PAMMC ui Pémeiteur () ni Porganfsme conserl() mencourent de responsabilité du fait du nou-
respect de ces fols ou réglements par un ou des membres du syndicat de placement.

w2 . .
Visa préliminatre

Le visa Préliminaire de FAutorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) porte sur le prospectus
compose de la présente note d'opération et des documents sufvants ; Fster les autres documents
composant le prospectus (document de référence, actualisations du documeni de référence,
rectifications du document de référence...) en précisant leurs dates et références d'enregistrement ou de
1352,

Le visa préliminaire de PAuatorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n'implique mi
approbation de Fopportunié de Fopération i autheniification des informations présenices. I a éic
attribué aprés examen de fa pertinence et de la cohérence de Vinformation donnée dans la per spective
de Popérasion proposée aux mvesiisseurs.

LAMMC ature Pattenfion des investissewrs potentiels sur e faif que les renseignements contenus dans
Ie présent prospectus préliminaire sont susceptibles d'éire complétds ou modifiés par le prospectus
définif

H est strictement fnterdit & Pémetteur, le cas échéant 4 Pinftiateur de Popération et auy infermédiaires
financiers responsables du plicement des nstruments financiers ofyet dn présent prospectus

préliminaire de solliciter ou d’accepter des ordres de participation & Fopération avaut la période de
souscription quif sera défitfe dans le prospectus détiniitf visé par FAMMC.,

Iv.3 Visa définiaf

La présente note d’opération compléte et modifie les donndes contenues dans le prospectus
prchminaire visé par FAMMOC en date du .... Sous fa référence ...

Le visa de PAutorit€ Marocatue du Marché des Capitaux (AMMC) porie sur le prospecius composé de
la présente note d'opdration et des documents sutvants : lister les autres documents composant le
prospectus (document de référence, actualisations du document de référence, rectifications du
document de référence...) en précisant leurs dates et références d’enregistrernent ou de visa.

Les mmvestisseurs potentiels sont appelés 4 prendre connafssance des informations confenues dans
Fensemnble des documents précités avant de prendre feur déciston de participation & Popération objet de
I présenie note d'opération.

Le visa de PAutorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n'implique wi approbation de
Fopportunité de Popération ni authentification des informations présentdes. H a dté atibué aprés

5 Supprimer la mention « I"émetieur dans le cas ol celui-ci participe an placement des titres objet de la note
d’information.

¢ Supprimer la mention « I’organisme conseil » dans le cas ol celui-ci participe au placement des titres objet de Ia
note d’information.
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examen de Ia pertinence et de l cohérence de information dounée dans Ia perspective de fopération
Propesée aux HIvestsseurs.

Lattention des investisseurs polentiels est attirée sur le [aft qu'un investisserelit e instriments
financiers comporte des risques.

L’AMMGC ne se prononce pas sur Popportunité de Fopération proposée i sur la qualité de fa situation
de Fémetteur. Le visa de PAMMC ne constitue pas une garante contre les risques associés & I'émetteur
ou aux titres proposés dans le cadre de Fopération objet du présent prospectus,

Ainsi, Finvestisseur doit s assurer, préalablement 4 la souscription, de sa bonne compréhension
de Ia nature ¢t des caractéristiques titres offerts, ainsi que de fa maitrise de sou exposition aux
risques mhérents auxdits titres.

4

A cette fin, invesisseur est appelé & :

~  Attentivement prendre connaissance de ensemble des docurnents et mmformations qui
lui sont remis, ef notamment celles figurant 4 fa section "Facteurs de Risques” c-apres ;

- Consulter, en cas de besoi, tout professionnel compétent en matiére dinvestissement
dans les iustroments financiers.

Le prospecius précité ne sadresse pas aux persormnes dont les lois du lieu de résidence n ‘autorisent pas
fa participation 3 Fopération proposée.

Les personnes en fa possession desquelles ledit prospectus viendrait & se trouver, sout imitées
sinformer ef 4 respecter la réglementation dont ils dépendent en matiére de participation & ce type
d’opération,

Chagque établissement membre du syndicat de plcement ne proposera les instuments finauciers objet
du prospectus précité quen conformité avec les lois et réglements en vigueur daus fout pays ot if fera
une lelle offre. '

Ni FPAMMC ni Fémetteur () ni Forganisme conseil() nencourent de responsabilité du fait du norn-
respect de ces fois ou réglements par un ou des membres du syndicat de placement.

v Attestations et coordonnées
V.1 Attestation du président da conseil dFadministration

Indiquer les prénom et nom du président du conseil d’administration ou du directoire de émeticur et
insérer Pattestation rédigée selon le modéle joint en annexe IILL.Y,

V.2 Longanisme garant, le cas échéant

Tnsérer Pattestation du garant, rédigée selon un modéle validé préalablement par FAMMC et indiquer
les informations suivantes :

- Dénomination ou raison sociale ;
- Prénom, nom et fonction du représentant légal, le cas échéant ;

- Adresse, numéro de 1éléplione, télécopieur, adresse électronigue ;

V.3 Le ou les organismes conseil

Insérer une atlestation rédigée selon le modéle présenté en annexe IILLY et indiquer les éléments
d'iulormation suivants :

- Dénomination ou raison sociale ;
- Prénom, nem et fonction du représentant légal, le cas échéant ;
- Adresse, numéro de éléphone, télécopieur, adresse électronique ;

V.4 Le ot les conseiller(s) juridique(s}

7 Qupprimer la mention « ’émetteur dans le cas oil celui-ci participe au placement des titres objet de I’opération.
% Supprimer la mention « Porganisme conseil » dans le cas ou celui-ci participe au placement des titres objet de
I’opération.
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Iusérer une attestation rédigée selon le modéle joint en amnexe ILLY et indiquer les nformations
suivantes:

- Nom et préniom du conseiller ;
- Dénonination ou raiscn sociale de Torganisme anquel il appartient ;

. Adresse, nmnéro de téléphone, télécopieur, adresse électronique ;

V.5

Lactuaire conseil (pour les sociéeds d'assurance)

Daiis le cas ol Ia société recourt i un actuaire conseil, insérer une attestation rédigée selon le modele
joint en annexe ITL1.Y et indiquer les informations suivantes :

- Nom et prénomn de 'actuaire conseil ;
- Dénomination ou raison sociale de l'organisme auquel il appattient ;

- Adresse, muméro de 1éléphone, télécopieur, adresse électronique.

V.6

Adtestation et/ ou rapport de Forgawisme vérificateur

Dans le cas des émissions d’obligations vertes (Green Bouds) on d’instruments similaires, insérer le texte
de Vattestation délivrée par Porganisme ayaut vérifié la conlormité des mstruments au{x) référentiel(s)
admis en la matiére.

Indiquer les mformations suivantes :

- Dénomination ou raison sociale de Porganisme vérificateur ;

- Prénom, nom et fonction du représentant légal, et du signataire de Tattestation;

- Adresse, numéro de téléphone, téiécopieur, adresse électronique ;

Structare de Foffre

Présenter globalement loffre de titres, en indiquant notamment ;

- e montant global de I'opération

- larépartition éventuelle entre placement et procédure de marché *

- la répartition éventuelle eutre la tranche proposée au Maroc et celle proposée a Péiranger *

- larépartition éventuelle des tranches entre différentes caiégories de souscripteurs ou d'acquéreurs *

. lexistence éventuelle de clause de «clwwback» ou de toute clause par lagnelle
I'émettenr/l'initiateur ou Yorganisme conseil se réserve fa possibilité de modifier le nombre de titres
offerts ou de se réserver une partie des titres proposés au public

- Tout placement réservé i me catégorie particuliére d'investisseurs {par exemple, part réservée aux
employés de Uémetteur). Indiquer les conditions particulieres qui leur seront appliquées, le cas
échéant, notamment en termes de prix. Toutefois, la décote éventuelle ne peut excéder 20% du
prix offert aux autres investisseurs.

VII

Instruments financiers offerts
Selon le cas, insérer les informations figurant en annexe I11.1.G ou IIL.1.H

Cadre de Popération

VIIL1

Indiguer le cadre général de Uopération en précisant les résolutions, autorisations et approbations en
vertu desquelles les titres de capital, objet de Popération, seront émis et/ou cédés.

Préciser si ces résolntions, aulorisations ou approbations sont assorties de conditions particuliéres (durée
de U'auntorisation, ...}

VIIL.2

Objectifs de Popération
Indiquer les objectils de 'opération et Yaffectation envisagée du produit de ladite émission, notamment :

e siles fonds collectés vont contiibuer au Tinancement de nouveaux investissements, préciser
Pobjectif de ces investissernents, décrire les actils A acquérir, et mentionner le montant
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desdits nvestissements ; Détailler le plan de financement envisagé pour les investissements
lorsque des sources autres que Yéniission envisagée sont prévues.

o siles fonds collectés vont contribuer au renforcement de la structure financiére on 4 la
restructuration du capital de la société, préciser, le cas échéant, le montant de la dette qui
sera éventuellement remboursé, Indiquer si d'autres ressources d'origine externe serout
utilisées dans celte perspeciive.

VIII1.3 | Intentions de participation & I'opération
Dans la mesure ou elles sont connnes par Fémetteur, préciser les intentions des parties prenantes en ce
qui concere la participation 3 I'opération, notamment celles des actionnaires et dirigeants de 'émetteur.
VIIL.4 | Garanties de bonne fin de Fopération
Indiquer, le cas échéant, toute garantie de bonne fin mise eu place dans le cadre de Popération telle
qu'une prise ferme.
Lorsque plusieurs organismes offrent la garantie, préciser leurs quote-parts respectives
VIIL.5 | Investisseurs visés par opération *
Préciser le ou les types d'investisseurs visés par Fopération.
Dans le cas d’opérations réservées, présenter les bénéficiaires notamment ¢n fournissant :
*  Une description des activités desdits investisseurs ;
*  Lewrs principaux indicateurs financiers
¢ Une description des synergies éventuelles {présentes ou futures) avec I'émetieur, ou des
relations entretenues avec celui-ci ;
VIIL.6 | Impacts de Fopération
Iudiquer les impacts de I'opération, notammment sur les aspects suivants
*  Capital et fonds propres
*  Actiomariat
Endettement -
Composition des organes de gouvernance
Orientations stratégiques de I'émetteur et perspectives

VIIL.7 | Charges lices i Popération *

Indiquer le montant global des charges relalives & lopération qui seront supporiées par émetteur,
comprenant, notamment, les commissions des intermédiaires {organisme conseil et autres conseillers
juridigues et financiers), les frais légaux et administratifs, et les frais de la campagne de communication.

Indiquer les charges et commissions 2 la charge du souscripteur A I'opération. Les niveaux de ces
charges et commissions doit &fre indiqné quand il est applicable 4 Fensemble des souscripteurs. Dans le
cas coullraire, seule la nature de la charge ou de la commission est indiquée.

IX Déroulement de I'opération *
IX.1 | Calendder de Fopération

Insérer un calendrier détaillant les principales élapes de Popération, du visa a la publlcation des résultats
définilifs de Popération.

IX.2 | Syndicat de placement et intermédiaires financicrs

Indiquer I'identité des intermédiaires fmanciers impliqués dans "opération, notamment :

Le ou les organismes chargés du placement ;

«  L’organtsme centralisateur ;

s Le cas échéant, oul organisme chargé d'une tache particulizre dans 'opération {telle que la
valorisation des titres, le calcul des taux de réference ou aulres...)

¢ Le cas échéant, le ou les organismes qui assurent le service financier des titres ;

Tudiquer les liens capitalistiques eirtre I'émettewr et les intermédiaires participant 4 I'opération.
1X.3 | Modalités de souscription

Indiquer les modalités et conditions de souscription ou d’acquisition en précisant, notamment:

- La parité de souscription (dans le cas d’opérations avec DPS) ou d’échange (dans les opérations
impliquant un échange de titres) ;




N° 6784 bis — 3 chaoual 1440 (7-6-2019) BULLETIN CFFICIEL

e

- les conditions de souscripion ou d'acquisition (par exemple : minimnm et maximum par
souscripteur ou acquéreur, blocage éventuel des tilves ou espéces, etc),

- Les modalités de transinission des ordres par les souscripteurs aux collecteurs d’ordres

- les informations demandées aux souscripteurs ou acquéreurs par caiégorie pour leur identilication.

X4

Modalités de fraftemert des ordres

Indigner les modalités de traitement des ordres. Dans le cas d’adjudication ou de procédure a Prix
Ouvert ou 4 Prix Mininwum (OPM préciser les modalités de fixation du prix ou du taux. les régles
d'atibution el de réduction évertuelle (allocation en cas de sur-souscription, de rompus, régles de
transvasement, etc).

Modalités de régdlement/divraison des titres

Présenter les modalités de centralisalion des ordres, de réglement des espéces et de livraison des titres.
Indiquer Fidentité de 'organisme centralisateur.

Date de réglement par le souscripteur ou 'acquéreur.

Date prévue pour l'iuscription en compte des tilres au nom du souscripteur ou acquéreur. Préciser le
nom de l'organisme mandaté par 'émeticur pour Finscription en compte desdits titres,

Informations Complémentuires

Insérer toute mformation exigée pour Popération mais qui n’est pas incluse dams les documents {autres
que la note d’opération) composant le prospectus.

Insérer toute information complémentaire exigée par TAMMC.

XI

Modele du bulletin de souscription

Insérer un modéele de bulletin de souscription i remplir par les souscripteurs & Popération
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Annexe IILLLE, : Modele de prospectus applicable aux opérations de fusion, scission ou
fusion scission prévues par Particle 222 de 1a loi 17-95 sur les sociéi€s anonymes

Page de couverture

La couverture du prospectus comporte les éiéments d'information suivauts :

n PI'O ] : !g!5 "
Préciser Ia nature de Fopération (fusion, scission...)

«  Ladénominaiion compléte de la société absorbante ou bénéficiaire des apports;

- Ladénomination compléte de la saciété abscabée ou scindée;

- Le montant total de I'opération {valeur des apports) ;

- La parité de fusion, le cas échéant ;

- Le nombre d’actions nouvelles 3 émetire par la sociéié absorbante ou bénéficiaire des apports;
- Les dates de teuue des assemblées générales appelées & statuer sur 'opération ;

- La désignation du commissaire aux apports

- La désignation du (ou des) organismels) responsable(s) de la préparation de la nofe
d’information et du placement des tiires;

La page de couverlure ne peul contenmir ancune autre information. De méme, elle ne compoite aucune
représentation graphique ou photographique.
1.2 Insérer Pencadré de visa contenani le texte suivant :

Visa de FAutorité Marocaine du Marché deg Capitaux
Conformément aux dispositions de la circulaire de PAMMUC prise en application de Larticle 222 de la loi 17-
95 relative aux sociétés anonymes telle que complétée et modifiée, le présent prospectus a &té visé par
YAMMC en date dii....sous la référence.....

Insérer, le cas échéant, Pavertissement exigé par FAMMC en application des dispositions de Particle 1.21
Sommaire

Le sommaire doit indiquer les pages correspondantes aux principaux chapitres du prospectus

I Informations incluses par référence

Fournir la liste exhaustive des informations incluses par référence, sous forme de table de correspondance
indiquant pour chacune des exigences de contenu l'emplacement précis d'acces a Yinformation.

v Abréviations et définitions

Faire apparaitre, selon un ordre alphabétique les abréviations utilisées dans la note d'information.

=

Insérer les définitions, dans un langage compréhensible, des termes tecliniques utilisés dans le prospectus.

A% Avertissement de FAMMC

Le visa de PAutorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n'implique i approbation de
Fopportunité de Fopération ni authentification des informations présentées. Il a été atiribué aprés examen de
la pertinence et de fa cohérence de Finformation donnée dans la perspective de Popération proposée aux
INVeSHISSeUrs,

Lattention des actionnaires est attirée sur Je fait qu’nn fnvestissement en fnstruments financiers comporie des
HISqUES.

LAMMC ne se prononce pas sur Popportunité de Fopération proposée ni sur Ia qualité de Ia situation de
Fémetteur. Le visa de FAMMC ne constifue pas une garantic contre les risques assoclés & ['émefteur ou aux
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alres proposés daus le cadre de Fopdration objet du présent prospectus.

Le présent prospectus ne s’adresse pas aux personnes dont les lois du lieu de résidence n'autorisent pas fa
pariicipation & Popération proposée.

Les personnes en Ja possession desquelles ledit prospectus viendrait 4 se trouver, sont ipvitées a suformer ef
i respecter Ja réglementation dont fls dépendent en matidre de participation a ce type d’opération.

Clague établissement membre du syndicat de placement ne proposera les instruments financiers obyet du
préseut prospectus quen conformité avec les lois et réglements eu vigueur daits tout pays ot i fera e telle
offre.

Ni FAMMC ni Iémetteur() ni Porgantsme couseil(’) n'encourent de responsabilité du fajt du non-respect de
ces fois ou réglements par un ou des membres du syndicat de placement.

VI Attestations et coordonnées
V1.l | Attestation du président du conseil d’administration de I société absorbante ou bénéficiaire des apports

Indiquer les prénom et nom du président du conseil d’administration ou du directoire de I'émetteur et msérer
T'attestation rédigée selon le modele jomt en annexe ILL.Y.

V12 | Attestations du ou des conmmissaires aux comptes de Ia société absorbante ou bénéficiaxire des apports

indiquer les informations suivantes :

- Prénom ¢l nom du ou des commissaire(s) aux comples ou audileurs externes ayant audiié les comptes
couverts par le prospecus ;

- Dénomination ou raison sociale de I'organisme auquel {cs) comumissaire (s) aux comptes {ou auditeurs
exletnes) appartiennent, le cas échéant ;

- Adresse, numéro de €léphone, télécopieur, adresse électrouique ;
- Premier exercice soumis au contréle (pour Ia période ininterroirpue incluant le mandat actuel} ;
- Dernier exercice sounis au contréle dans le cadre du mandat actuel pour les commissaires aux comytes.

Insérer Pattestation de concordance rédigée selon le modéle joint en annexe IILLY relative aux compies
contenus dans le prospectus.

Ladite attestation doit éire délivrée par les commissaires aux comptes dont les mandats sont en cours de
validité, méme si ceux-ci Wont pas procédé A la revue des comptes concernés.

V1.3 | Le responsable de Finformation et de Ja communication financiéres de Ja sociéeé absorbante ou bénéficiaire
des apports

Indiquer les préncms, nom, fonction, adresse, numéros de téléplione et de télécopie et Tadresse électronique
de Ia personne responsable de linformation et de la commumication financigres de P'émetieur.

V14 | Attestatiou da président du conseil d'administration de la sociétd absorbée ou apporieuse

Indiquer les prénom et notn du président du conseil d’administration ou du divectoire de el insérer
Patestation rédigée selon le modéle joint en annexe IILLY,

V1.5 | Attestations du ou des commissaires atrx comptes de Ia sociéié absorbée ou apportettse

indiquer les informations suivantes :

- Prénom et nom du ou des commissaire(s) aux comptes ou auditcurs externes ayant audité les comptes
couverts par la note d’information ;

- Dénomination ou raison seciale de Forganisme auquel le {les) commissaire (s} aux comples (ou auditeurs
externes) appartiennent, le cas échéant ;

- Adresse, numéro de téléphone, télécopieur, adresse élecironique ;

? Supprimer la mention « I'émetteur dans le cas ol celui-ci participe au placement des titres objet de la note
d’mformation.
' Supprimer la mention « I"organisme conseil » dans le cas ol celui-ci participe au placement des titres objet deta
note d’information.
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-~ Premier exercice soumis au contrale {pour la période ininterrompue incluant le mandat actuel) ;

- Dernier exercice soumis au contrsle dans le cadre du mandat actuel pour les comnmissaires aux comptes.

Insérer Pattestation de comcordance rédigée selon le modele joint en annexe IILLY relative aux comptes
contenus dans le prospectus,

Ladite attestation doit étre délivrée par les commissaires aux comples dont les mandats sont ext cours de
validité, 1éine si ceux-ci n’ont pas procédé i la revue des comptes concernés,

V1.6 | Le responsable de Finformation et de Ia communication financidres de la société absorbée ou apporteuse

Indiquer les prénom, nom, fonction, adresse, numéros de téléphone el de télécopie el I'adresse électronique
de la personne responsable de I'information et de la communication {inanciéres,

V1.7 | Le oules organisme{s) consetl

indiquer les éléments dinformation suivants pour chacun des organismes conseil ayant participé i la
préparation de Fopération ou de la note d’mformation :

- Dénomination ou raison sociale ;

- Prénom, nom et fonction du représentant Kgal;

- Adresse, numéro de téléphoue, télécopieun, adresse électronique ;

Iusérer une aitesiation rédigée. selon le modele présenté en annexe IIL1LY
L’AMMC peut demander 2 'organisme conseil tout renseignement complémentaire.

VI8 | Le oules conseiller(s) juridique(s)

Indiquer fes mformations suivanties:

- Nom et prénom du couseiller ;

- Dénominaticit ou yaison sociale de Forganisme auquel il appartient ;
- Adresse, nmnéro de wléphone, élécopieur, adresse électronique ;
Insérer une attestation rédigée selon le modéle joint en annexe ILLY

L’AMMC peut demander la modification de Pattestation pour couvrir certains aspects particuliers de
Fopération.

vil Présentation générale de 1’ ion

VILL Cadre juridique de I'opération

Présenter les informations suivantes :

o Identification de la société absorbanie ou bénéficiaire des apports

o Idemtification de [a sociélé absorbée ou apporteuse

¢ Date de arvété des comptes wiilisé pour la détermination de Ia valeur des apports

s Date du projet d’apport ou de fusion

e Dates de tenue des réunions des conseils d’administration ou organes équivatents ayant approuvé le
projet de fusion

¢ . Date de dépdt du projet d’apport ou de [usion au iribunal de commerce

s Daies et support de pubfication des avis relatifs & opération, notamment ceux prévus par les
dispositions de Particle 226 de la loi 17-95 telle que modiliée et complétée

e Date de tenue des assemblées générale appelées i statuer sur opératiol

¢ Date de convocation desdiles assemblées et désighation des supports de convacationt

e Désignation des commuissaires aux apports et/ou commissaires aux comples et dates de mise de lews
rapports & disposition des actiomiaires des sociétés participautes Topération ;

e Date de prise deffet de Popération en indiquant, le cas échéani, toute codition suspensive a
Fopération ;
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¢ Le cas échéant, tout accord d’entités publiques obterm pour Ia réalisation de I'opération
VIL2 .
Contexte de Yopération :
Présenter les informations suivautes :
e Liens existants entre les sociétés patticipantes i Popération, notamment :
- Accords et relations commerciales ;
- Liens capitalistiques
- Appartenance A un méme groupe de sociétés (présenter un organigramme du
groupe, faisant apparaitre les différentes eutiiés de ce dernier ei les pourcentages de détention
en capital et droits de vote}
- Les admiwstrateurs en commun
- Les synergies opérationnelfes ou financiéres
VIL3 c e .
Objectifs de I'opération
Présenter les objectifs recherchés  travers Popération et les molifs de sa proposition aux actionnaires.
Présenter Iintérét de Topéralion pour la société absorbanie ou bénéficiaire des appoits et pour ses
aclionnaires ;
Préscuter Pintérét de Popération pour la société absorbée ou apporteuse et pour ses actionnaires ;
VI1II .. . . .
Conditions financiéres de Fopération
VIIIL1 . .
Désignation des apports
Présenter les informations suivantes :
s  Désignation des actifs apportés et passifs piis en charge, et valeur nette des apports
Si la valeur dapport differe de fa valeur comptable, établir un tableau de passage mettant en évidence
les réévaluations et réajustements elfectués. Indiquer par ailfewrs, les méthodes retenues powr ces
retraitements et le cas échéaul les charges fiscales correspondantes.
e Sila détermination des valeurs d'apport a doimé lieu 4 une expertise, indiquer le nom de Texpert et
la date e son rapport.
¢ Daus Ie cas des fusious, présenter les méthodes d’évaluation retenues pour Ja détermination de la
valeur de la sociéié absotbée.
¢ Caleul du boni ou mali de fusion
VIHL.2 .
Rémunération des apports
o DPrésenter les méthodes d’évaluation retenues pour la détermination de la valeur de Ja société
absorbaitte ou bénéhiciaire des apporis
e Caleul de Ia parité d’échange, le cas échéant
*  Caractéristiques des titres éimis ent rémunération des appotts, notamnrent :
- Valeur nominale unitaire
- Nombre d’actions a émetire
= Date de jouissance
- Code ISIN el caractéristiques de cotation {cade, ticker, ligne de coation, etc...)
- Date d’admission 2 la coie
¢ Calcul de la prime de fusion ou d’apport
X , .
Tmpacis de I'opération
X1 , . .
Impacts sur Ia société absorbante ou bénéficiatre des apports :
Préciser les impacts de 'opération sur fa société bénéficiaires, notamment :
¢ D’impact sur les différents postes de capitaux propres {présenter un tableau mcluani pour chaque
poste {a situation initiale, f'impact de Popération ainst que la situation apres opération)
e  Le traitement comptable des apports et les incidences fiscales de I'opération sur fa société absorbaute
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ou bénéficiaire des apports

La répartition du capital et des droits de vote avant et aprés 'opération

Liimpact de Iopération sur la composition des organes de gouvernance de la société

D’impact de Fopération sur les statuls de la société ;

Les nouvelles oricntations stratégiques envisagées suite 3 la réalisation de Popération

Le cas échéanl, les réorganisations ou restructurations envisagées suite a Popération

Le cas échéant, chiffrage des synergies ou gains escomplés suite 2 {a réalisation de l'opéralion ;

e Impact de Pannonce de Popération sur le cours en bourse et la capitalisation boursiére de la société

IX.2 .
Impacts sur Ia société absorbée ou apporteuse
o DPrésenter le (raitement comnptable des apports et les incidences fiscales de Popération sur la société
X . . . . .
Présentation de la société bénéficiaire des apports
Présenter, pour Ja société bénéficiaire des apports, les informations précisées 4 Panmexe 111 LF de la présente
circulaire,
Ces informations peuvent ne pas éte fournies lorsque Fopération n’engendre pas d’émission de nouveaux
titres,
XI . . .
Présentation de Ja société absorbée ou apporteuse
Présenter, pour la société absorbée ou apporteuse, les informations précisées a 'annexe HELF de la présente
circulaire. Ces informations peuvent uc pas étre fournies lorsque 'opération wengendre pas d’érmission de
nouveaux titres.
En cas d'apport partiel d’actifs, le contenu de cette partie peut étre adapté aprés accord de FAMMC,
XII

Annexes :

Insérer, pour chacune des sociétés parlicipantes 2 Fopération, fes documents et informations suivapls en
annexes (ou fournir les liens valides pour leur téléchargement gratuit lorsqu’tls sont publiés dans un site web):
¢ Tout prospecius dont des informations ont été incluses par référence
s Les statuts de I'émetienr
e Les rapports [inanciers annuels relatifs aux trois derniers excrcices

e lorsque Pémetleur ne dispose pas d'un rapport financier concernant un ou plusieurs exercices, 1l peut
le remplacer par les éléments prévus a Particle 111.2.9.
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Annexe IILL1F. : Informations relatives 3 I'émetteur 3 inclure dans le document de référence

ou le prospectus
Les ééments marqués d’un astérisque () peuvent ne pas étre fournis par tes émetieurs du marché alternatil.
I Présentation générale de I'émetteur
Il Renseignement 3 caractdre général
Indiquer les ékéments d'information suivants :
- Dénomination sociale.
- Sigge social et principal sigge administratil si celui-ci est différent du sigge social.
- Numnéros de téléphone el de télécopie.
- Adresse électronique, site wel.
- Forme juridique.
- Daie de counstilution,
- Durée de vie.
- Numséro el lien d’enregistrement au regisire du commerce.
- Exercice social.
- Objet social avec référence a l'article des siatuis o celui-ci est déeril.
- Capital social actuel {préciser {a daie de référence),
- Lieux ol peuvent étre consuliés tes documents juridiques relatils a Fémetteur (notamment les staluts, les proces-
verbaux des assetmblées générales), ainsi que les rapports des commissaires anx comptes
- Liste des textes législatfs applicables 4 I'émetteur, notamment de par son actvité ou son apparfenance d un
secteur réglementé.
1.2 Capital social
12.1 | Composition du capital
- Nombre et catégorie des titres qui représentent le capital, en précisant leurs valeurs nominales respectives.
- Partie du capital souscrit 2 libérer, avec indication du nombre el de la catégorie des ties non entiérement kibérés.
1.2.2 | Historique du capital
- Lisler Pensemble des opérations ayaut alfecté 'évolution du capital de 'émetieur au cours des cinq dermiéres
années, en précisant leurs caractéristiques principales notamment la nature des opérations réalisées, le nombre
d'actions émises fors de chaque opération et le prix par action ou la parité d’échange.
- Lorsqu’il s’agil d’opérations réservées i des investisseurs, mentionner l'identité desdits investisseurs
1.2.3 | Evolution de I'actionnastat
- Indiquer tout changement ayant alfecté la structure de Iactionmariat de Iémetteur au ¢ours des 5 derniéres
ammées en précisant lidentité des actionmaires concernés, Ie nombre de titres, ke pourcentage du capital, le prix
par fitve ainsi que la nature, le cadre el les conditions de Popération,
- Lister, le cas échéant, I'ensemble des franchissemenis de seuils de partcipation prévus par les dispositions de
I'article TI1.2.28, intervenus pendant les 5 derniéres anndes,
1.24 | Acfionnariat actuel
e Fournir la fiste des aclionaires en précisant le nombre de titres et des droits de vote possédés par chacun d'eux
ainsi que leur part respective dans lc capital et dans les droits de vote. Les actionaires détenant moins de 3% des
litres et des droits de vote peuvent &re regroupés sous une 1ubrique « auires actionnaires », a I'exception des
actions aulodétenues {directement ou indirecternent), des administratewrs et des salariés.
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o Indiquer lidentité des membres participant 4 un pacte d'actionnaires agissant de concert pour le conlréle de
I'émetteur en explicitant Ia date de la conclusion dudit pacte et ses principales dispositions.

e Lorsquune société actionmaire détient plus de 5% du capital de 1émetteur, indiquer son activité, son actionnariat,
son chiffre d'affaires annuel, son résultat net et sa situation nette la plus récente.

1.2.5 | Capital potentiel de I'émettenr ]
- Décrire toute opération conclue {telle qu'attribution d’options de souscyiption ou d’attribution) pouvant avonr un
impact futur suy le capital social en précisant ses principales caractéristiques :

- La nature du titre ;

- Le nombre de titres en circulation et leurs bénéficiaires ;

- Le nombre d'actions susceptibles d’éire créées et la dilution potentielle ;

- Les délais d'exercice des options et les bases de conversion, le cas échéant

- Décrire toute modification future du capital social décidée par les mstances de la société
- Décrire toute opération en cours pouvant modifier significativement la structure de Pactionnariai de I'émetteur

1.2.6 | Négociabilité des titves de capital

Indiquer les restrictions éventuelles 4 la négociabilité des litves, lorsqu’elles existent, déconlant de I'application des
stafuts ou de tout accord ou dispositions légale ou réglementaire applicable

Si les actions de Pémetieur sont cotées a la bourse des valeurs, {owrnir une analyse de I'évolution dn cours en bourse
desdites actions sur les 86 demiers mois, Fournir, le cas échéant, les éléments objectifs d’explication des évolulions
significative des cours notamment en précisant les événements ayant impacté lesdits cours.

Fournir notamment les éléments suivants :

- le cours du marché central le plus haut et le plus bas par an sur les trois derniéres années ;
- le couss le plus haut et le plus bas par trimestre de la derniére année ;

- le cours le plus haut et le plus bas par mois sur les six dermiers mois ;

- le volume quotidien moyen et Ie volume global des transactions des (rois derniéres années ;
~  le volume des transactions mensuel sur les six derniers mois ;

- ioute suspension de cotation intervenue au cours des trois derniéres années en précisant les raisons et la durée de
ces SUSPEnsions.

L27 | Politique de distribution des dividendes

Décrire, le cas échéant, les dispositions statutaires particuliéres refatives a la distiibution de dividendes (restrictions
éventuelles, dividendes statutaires ou prioritaires...}

Expliquer la politique de distribution de dividendes de l'émetteur.

Donuer les éléments d'mformation suivanis sur les trois derniers exercices et sur exercice en cours :
- le mowtant total de dividendes distribués comparé au résultat net ;

«  le nombre d’action ajusté, le cas échiéant en indiguant la formule d’ajustement utilisée ;

- e dividende par action et le résultat net par action,

Si, au cours de la période des trois derniers exercices, le nombre d'actions de I'émetteur a été modifié du Ffai
notamment <'une augmentation de capital ou dvme réduction de capital, d'vin regroupement ou d'un fractionnement
des aciions, les yésultats par actions visées ci-dessus sont ajustés pour &tre reudus comparables, Dans ce cas, les
formules utilisées des ajustements sont judiquées.

1.3 Endettement
1.3.1 | Dette privée (tnarchd)

- Indiquer, l¢ cas échéant, les caractéristiques des titres de créance émis par la société pendant les 3 dernieres
années

Si Pémetteur a des titres de créance en circulation, indiquer les principales caraciéristiques de chaque émission,
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notannent ;

- Les daies d’émission, de jouissance et d’échéance ;

- Lemonlant;

- La nature du taux d'intérét {fixe ou vanable). dans le cas d’un taux variable, préciser la fréquence et ka date de
révision ; '

- Le taux d’intérét nominal a Pémission et, il s’agit d'un taux variable, le taux actuellentent en vigueur ;

- La prime de risque 4 P'émission

- Le mode et la [réquence de remboursement ;

- Lencours i la veille de I'opération ;

- Toute caractéristique particulitre de la lighe (garantie, optious attachées, remboursabilité en actions, covenants...)

Indiquer Pensemble des émissions de litres de créance décidées par les instances de la société mais non encore
réalisées

1.3.2 | Dette bancaire

- Préciser les principales caractéristiques ¢les dettes bancaires 2 moyexn et long terines (montant accordé, montant
débloqué, date du premier déblocage, date d’échéance, mode de remboursement...}

- Montani des facilités de caisse et découverts doni bénéficie la sociéeé

- Décrire I'évolution de la dette bancaire sur les (rois derers exercices

- Décrire les crédits bancaires obtenus depuis le dernier arrété des comptes

- Décrire les crédils bancaires en cours de conclusion ou de négociation par Iémetleur

- Présenter lensemble des covenants auxquels I'émeiteur est assujetti en vertu de ses deties bancaires

1.3.3 | Engagements hors bilan

Présenter 'ensemble des garanties et surelés octroyées et reques par I'émeifenr,

Notations

L3.4

Préciser si Pémetieur, ou des titres de créance émis par lui, ont fait I'objet d’une notation. Dans ce cas, indiquer :
- lagence de notation

- lanotation financiére oblenue, sa définition, ainsi que les commentaires de Uagence de notation.

Insérer les extraits significatils du rapport de notation.

Présenter I'évolution de la notation de I'émelteur sur les trois derniers exercices

I Gouvernance de I'émetteur

11 Assemblées générales

Indiquer, le cas échéant, pour chaque type d'assemblée générale les dispositions spécifiques & I'émetteur et
dérogatoires a la loi 17-95 relative 4 la société anonyme, et qui régissent les assemblées générales, ef notamment
relatives anx :

- mode de convocation ;

- conditions A'admission ;

- conditions d'exercice du droii de vole ;
- conditions de quorum et de majorité ;

- conditions d'acquisition de droits de vote double éventuels.

12| Orgines d’administration ou de surveillance

Ir.2.1 . L . . .
Indiquer les membres des organes d'administration et de surveillance, en précisant pour chague membre :

- les prénom et nom ou la dénomination ;
- Lafonction eccupée dans le conseil (président, vice-président, membre...} ;

- Lalonction exercée dans la société (pour les membres salariés) ;
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_ I date de nomination en tant quadministrateur ou membre du conseil de surveillance et la date d'expivation du
mandat;

. pour le représentant d'une personne morale administrateur, indiquer sa fonction dans la société quil représente
el tout lien de cetle société avec I'émetteur ;

- Les autres mandats de I’administrateur ou du membre du conseil de surveillance

- pour une personne physique, préciser a quel litre cetle persomme siége an Conscil d’Administration
{administrateur mdépendant, représentant d'un actionnaire,...) et tout lien avec I'émettenr.

- Des déments succinets d’information sur les qualifications et expérience professionmelle

Fournir le montant des rémunéralions versées a 'organe d’administration ou de surveillance sur les trois derniéres

anuées,

11.2.2 . . . . e aee s . ol
Décrire les critéres adopiés par la société en matiére d'indépendance des administrateurs ou membres du conseil de
surveillance.

Décrire toute autre politique suivie dans la composition des organes d’administratton ou de smveillance telle que
celles relatve :

¢ aunombre des membres mdépendants

¢ A la parité homme/lenyme

11.2.3 I
Comités spécialisés :

Présenter les comités issus du conseil d’administration on de swveillance, notammnient le comité d'audit, et fournir les
mformations suivartes pour chacun des comités ;
- Regles de composition dn comité ;
- Liste des membres du coinité et leurs fonctions au sein dudit comité ;
- BFéquence de réunion du comité ;
«  Missions et attributions du comté ;
1.3 _—
Les organes de direction

3.1 g , L iy . .. . c
Pour les sociéiés disposant d’'un organe de direction collégial, fournir 1a composition dudit orgae en précisant pour
chaque membre :

* les prénom el nony;

e La fonction occupée dans 'organe {président, vice-président, membre...)

* ladate de nownination et la date d'expiration du mandat;
Fournir la liste des principaux dirigeants de 'émetieur, Pour chaque divigeant, indiquer la fonction ainsi que la date de
son entrée en fonction.
Fownir des ééments d'information succinets sur les dirigeants en précisant leur age, leur foymation ct lewr expérience
professiommelle 4 Pextérieur et 4 I'intérieur de Pémetieur. Préciser, sil y a liey, les fonctions actuelleinent exercées par
les dirigeants dans d'auires entilés.
Fournir le montant des rémunérations versées a Porgane de direction ou aux principaux dirigeants sur fes trois
derniéres années.

111 .

Activité de I'émettenr
1 . »
Historique de Fémetteur
Indiquer les principaux événements importants ayant marqué l'évolution historique de Iémelteur. I peut s’agir
hotamment:
- d’un changement important dans Pactionnariat ;
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- du développement de nouvelles activités ou du renforcement des activités existantes ;
- d'i changement imporiant dans la direction cu dans I'orientation de sa stratégie ;
- de toute fusion, acquisition ou consolidation.

Les exemples ci-dessus ne sont donnés qu'a titre indicatif,

HI.2
Appartenance 4 un groupe

Si l'émetteur fait partie d'un groupe d'entreprises, décrire sommairement le groupe et la place que Iémetieur occupe
au sein dn groupe, en précisant, notanument, quelles sociétés sont cotées en bourse. Ces élémends sond autani que
possible présentés sous forme d'un orgatigramme, en décrivant la natare des activités des dilférentes sociétés du

groupe.

Présenter pour les trois dermiers exercices les flux fanciers (entrants et sortants) avec les autres emiiés du groupe-en
distinguant ceux entrant de la cadre normal de Pactivité ou faisant I'objet de conventions réglementées.

Décrire les relations entretenues par Pémetteur avec les entités du groupe dont il fait partie, en précisant notamment :
- les services rendus ou regus avec indicaton du mode de réinunération de ces services ;
- les préis regus ou octrovés, avec indication des conditions de ces préts

- les symergies éventuelles en termes d’activicé,

UL8 | whales de Pémetteur

Présenter oaganigranime juridique du groupe en précisant le pourcentage de détention et de contréle des différentes
fliales,

Présenter succinctemnent le réle de chaque filiale dans la stratégie de groupe de I'émettenr.

Indiquer les reuscigneinents suivants : dénomination et sidge des filiales, domaine d’activité, montant du capital
détenu, nombre d’actions ef de droits de vote détenus et fraction du capital et des droits de vote, les actionnaircs
déienant plus de 5% du capital et lewr part dans le capital, le chiffie d’affaires de ces filiales, le résultat net ainsi que le
montant des dividendes pergus du dexnier exercice.

Décrire pour les trois derniers exercices les flux financiers (eniranis et soitants) avec les filiales, en distinguant ceux
entrant de la cadre normal de I'aciiviié ou faisant Yobjet de conventions réglementées,

Décrire les relations entretenues par I'émettenr avec ses [iliales, en précisant notamment :
«  les services rendus ou recus avec indication du mode de rémunération de ces services ;
«  les préis requs ou octroyés, avec mdication des conditions de ces préts

- les synergies éventuclles en termes d’activité.

IIt4

) Secteur d’activité de I'émetteur

Faire une description générale des principales caractéristiques du secteur d’activité de Pémetleur en précisaut
otaunment :

- Les principaux facteurs ayanl uie influence sur le secteur d’activité ;
- Lastructure concurrenticlle du secteur, au niveau national t, le cas écliéant, au niveau international ;

- Les principaux événements nationaux oun imernationaux ayant affecté I'évolution du secleur durant les trois
derméres années ;

- Les principaux iniervenants en amont et en aval du secieur;

- L’ewvironnement légal et réglementaire en décrivant ses principales évolutions, Indiquer, le cas échiéant, les
autorités e réglementation et/ou de contrdle ;

- TFournir des indicateurs et donmées chiffeés relatifs 3 U'évolution du secteur sur les irois derniéres années.

Préciser fa source des informations susmentionnées.
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L5 .

Produits et marchés :

Décrire les produits/familles de produits ou activiiés principales de 'émetteur, ou du groupe lorsque ce dermer

détient des filiales, ayani une importance sigmificative sur le chiffre d'aflaires ou le résultal consolideé.

Pour chacun des produits/familie de produits ou activilés, présenter notamment :

* Le processus de produclion et les principaux intauts ;

* Le ou les marchés géographiques ol 'émelteur est actif ;

¢  Canaux de distribution et leurs contributions au chiffre d’affaires ;

*  Lasasommalité des ventes

¢  Les principaux segments de clientéle visés

+  des donuées chiffrées sur les volumes de production et de ventes, s'il v a lieu, au cours des trois dermiers
exercices en expliquant les variations significalives ;

o les principaux clients et leur part dans le chiffre d'alfaires, avec une ventilation de la clientéle entre marchés
publics et marchés privés. Les termes de paiement octroyés aux clients. Lorsqu'un ou des clients
représentent, pour chacun, une part supériewre ou égale 3 10% du chiffre d’affaires, Pidentité du ou des
clients en question doit &ire mentionmée,

o (") les principaux concurrents de l'émetieur, ainsi que la répartition des parts de marché sur les trois derniers
exercices, en précisant la sowee de ces informations ;

o déarire le positionnement de Pémelteur et la stratégie de différenciation poursuivie par I'émetteur sur lc
segment de produits.

- Drésenter la venuilation du chiffre d'affaives réalisé au cours des trois derniers exercices, par activité ainsi que par
marché géographique ; Expliquer les évolutions du chiffre d’affaires et de sa composition en indiquant les
facteurs ayant eu une influence sur Pévolntion des activités de I'émetteur, Ces facteuss peuvent étre internes tels
que des décisions straiégiques prises par Pémetteur, ou externes ;

16 ..

Approvisicomement ;

Présenter les principaux intrants de U'émetieur et leur importance respective dans la structure des coiits de 'émetteur

sur les (rois deriers exercices.

Présenter Ia poliique d’approvisionnemert de Pémetteur,

Pour chacun des principaux intrants, présenter les principaux fowmisseurs et leur part dans les approvisionnements

totaux de Yémetteur. Les lermes de paiement octroyés par les fournisseurs. En cas de forle concentraiion des achals

dans les mains de quelques fournisseurs, mentionner 'identité du ou des fournisseurs en question.
v . . .
o Informations Environnementales et sociales
Décrire, le cas échiéant, I'approche RSE de émelteur.
Iv.l .
» Environnement
]

Présenter Iensemble des activités de Pémetteur ayant un impact sur Penvivonnement (telles les activités polluantes). Clu

le cas échiéant, lesdits impacts.

Décrire la politique de I'émetteur ¢n matiére d’environnement, notamnment les mesures prises pour limiter les

impacts enviromementaux de ses activités et les normes et objectils fixés en la matiére.

Décrire tout litige ou poursuite, relatifs des problématiques d’ordre environmemental, dont '¢metteur fait Pobjet.

Indiquer notammennt :

¢ Les actions et mesures mises en place pour évaluer et minimiser les impacts environnementaux de
Pactivieé ;
¢ Les mesures de gestion et d’élimination des décheis ;
* Les consommations d’eau, d’énergie et de maticres premidres ainsi que les mesures mises en place
pour Poplimisation de ces consommations ;
v.2 .
Social
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Préciser les grandes lignes de la politique de gestion des ressources humaines, notamment en matiere de :

¢ Recrutement

¢ Rémunération

e  Gestiou des carridres

¢ TFFormation

s Maesures prises pour I'égalité entre les femmes et les hommes ;

Fournir I'effectil de I'émetteur sur les trois derniers exercices, en indiquant :

s [a réparlition par branche d’activité

¢ Larépartition par nature du contrat de travail (CDI,.CDD inténm...}

¢ La répartition par catégorie (direction, cadres, employés...), par sexe
La réparlilion par ancienneté

Indiquer tout schéina d'mtévessement et de participation du personnel en précisant la date, la nature, les principales
medalités de ces contrats ainsi que les somines affectées a ce litre pour chacune des trois derniéres années

Fourmr les indicateurs suivants sur les trois derniers exercices ;

s Nombre de représentants du personnel ;

»  Nombre de jours de gréve par exercice ;
s Nombre d’accidents de travail par exercice ;
¢ Nombre de licenciements par exercice {par catégorie);
* Nombre de démissions par exercice {par caiégorie};
¢ Nombre de recrutements par exercice {par catégorie} ;
¢+ Nombre de litiges sociaux (colleclifs ou individuels) par exercice.
¢ Nombre et nature des litiges sociaux (colleciifs ou individuels} par exercice.
V.3
) Autres
Présenter les autres aspects de Ia démarche RSE de "émetteur, notaminent :
o  TImpact économique et social de Vactivité de la sociélé sur les populations riveraines ou locales et
développement régional : création d’emplois, investissement dans les domaines de la santé, de la cultuye,
I'éducation
¢  Impaci des investissements en matiére dinfrastructures et de services publics
¢ Actions correctives mises en place au sein des aclivités comprenant des impacts négatifs significatifs
potenticls ou avérés sur les commumautés locales
s Conditions de dialogue avec les parties prenanies
¢ Les objectifs et les engagements de Pémetteur en matiére de RSE ;
¢  Les réalisations en la matiére sur les trois derniers exercices,
A% . a2 . .
Stratégie d'investissement et Moyens techniques
V.

Stratégie d'investissement
Présenter les grandes lignes de la stratégic de développement suivie depuis 3 ans par I'émetteur, ou par le groupe

anguel if appartient. Dans ce dernier cas, seuls les éléments d'information relatifs aux activités de Pémetteur deyront
étre menttonnés.

Présenter les investissements réalisés par Pémetteur duraut les trois derniers exercices, en iiliquant leurs natures,
moutants el objectils.

Présenter les principanx investissements de Témetteur qui sout en cours, en indiquant leurs montants, leurs objectifs
et leurs modes de linancement.

Préseuter les principaux investissements de Pémettewr powr lesquels ses organes de divection ont déja pris des
engagements Fermes, en indiquant leurs montants, leurs objectifs et leurs modes de financement.

Présenter, le cas échéant, la politique de partenariat ou de joint-venturc établic avec d’autres opérateurs du sectem.

Présenter, le cas échéant, Ia politique adoptée en recherche et développement, les brevets et licences délenus ou cn
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cours d'acquisition.

V.2 Moyens techniques

Déctire les movens techniques dont dispose P'émelteur, soit en propriéié ou par d’autres moyets tels que la location
ou le crédiebail, notarnment au niveau de la production {sites de production) el de la comnercialisation.

Pour les moyens de production, indiquer notamment les daies de mise en service, les technologies utilisées, les
capacités de production, ainsi que les taux d ulilisation moyens au cours des trois demmiéres années.

Fournir des indicateurs sur la performance de chacuu des moyeus de production présentés, tels que :

*  Jours d’arrét pour maintenance
¢ Jours d’aréi hors nruntenance
¢  Taux de disponibilité ;

VI | Simation financitre de F'émeteur

Présenter et analyser les comptes de Pémetteur sur les rois derniers exercices.

Lorsqu'il est prévu que le visa inlervienne aprés la cléture du premier semestre de Fexercice en cours, les comptes
semestriels arrétés A la fin du premier semestre, ou 3 défaut, estimés par le management, sout également présentés et
comrmentés. :

En cas de changement significatf dans la physionomie de 1émetteur (importanie acquisition ou cession dune activied),
des comptes proforina doivent étre élablis et revus par les comnissaires aux comples pour assurer la comparabiliié
des comptes Instoriques sur la période sous revue.

Lorsque Pémetieur détient des filiales, la présentation et le commentaire des comptes consolidés est obligatoire. Dans
ce cas, Pémeftewr peut, avec Paccord préalable de PAMMC, ne pas présenter ses comples sociaux s'ils wapportent pas
de renseignements complémentaires significatifs.

Informations financidres sélectionnées

Présenter et commenter les indicateurs financiers sélectionnés permettant de résumer la situation financicre de
FPémetreur sur la période sous revue.

V1.2 Informations financigres historiques

V121 Rapporis de commiissaires aux comptes sur les comptes

Insérer les rapports d’opinion des commissaires aux comples ou auditeurs externes sur fes comptes sociaux el
consolidés relatifs au trois derniers exercices.

Le cas échéant, insérer les rapports de revue limitée des commissaires aux comptes ou auditeurs externes relatils aux
comples sociaux et consolidés semestriels de Pexercice en cours et de Pexercice précédent.

Le cas échéant, insérer les rapports de revue limitée relative aux comples sociaux et/ou consolidés proforma.

Le cas écliéant, expliquer toute réserve ou observation formulée sur les rapports par les commissaires aux comples ou
audileurs externes,

VI2.2 | Analyse du compte de résultat

Présenter le comple de résuliat sur la période sous revue (ois dermniers exercices, ainsi que, le cas échéan, les
premiers semestres de I'exercice en cours et de Pexercice précédent). Faire apparaitre les variations des diflérents
postes. :

Lorsque des comptes proforma sont inclus, faire apparaitre aussi les comptes réels des périodes relraitées.

Tont reclassement ou retraitement effectué par Pémetteur sur les comptes de la période considérée doil éure
clarement expliqué et justitié.

Analyser les principaux postes du compte de résultat sur la période considérée en veillant a :

¢ Expliquer, de maniére neutre, les variations des postes significatils el présenter les dilférents facteurs ayant
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contnbué auxdites variations, en faisant apparaitre Pimpact des &léments liés A I'évolution de
Fenvironnement (par exemple, impact de Pinflation, changement réglententaire, etc) el ceux découlant de
décisions de Pémetteur (décisions siratégiques, changement de méthode comptable ou retraitements, par
exemple)
»  Présenler et commenter les ratios pertivents an regard de Pactivité et de la situalion de Pémettenr
(notamment les ratios de marges, de profitabilité et de rentabilité). Comparer lesdits ralios aux moyennes
sectorielles quand ces derniéres soni dispouibles,
V123
Analyse du bilan
Présenter le bilan sur la période sous revae (irois demiers exercices, ainsi que, le cas échéant, ke premier semestre de
Pexercice en cours). Faire apparaitre les variations des différents postes et leurs poids respectifs dans le total bilan.
Lorsque des comptes proforma sont inclus, faire apparaitre aussi les comptes réels des périodes retraitées.
Tont reclassement ou retraitement effectué par Pémetteur sur les comptes de la période considérée doit étre
clairement expliqué et justihié.
Analyser les principaux postes du bilan sur la période en veillant 3
¢ Expliquer, de maniére neutre, les variations des postes significalifs et présenter les diflérents facteurs ayank
. conlribué auxdites variations ;
»  Analyser Péquilibre bilanciel de Pémetteur (fonds de roulement, besoin en fond de roulement et trésorerie
neiie)
¢ Présenter une analyse des créances (ancienneté, maturité, taux de contentieux, taux de provisiounenment.. .}
»  Présenter une analyse des dettes par nature et par matité résiduclle
s  Présenter une analyse de la vartation des capitaux propres
s résenter el commenter les ralios pertinents au regard de Pactivité et de la situation de Pénetieur (notamment
les ratios dendettement, de solvabilité, de Liquidité...). Comparer lesdiis ralios aux moyennes sectorielles
quand ces dermidres sont disponibles,
VI1.2.4 .
Analyse du tablean des flux de trésorerie
Présenter le tablean des flux de wésorerie on le tablean de financement sur la période sous revue (trois derniers
exercices, aisi que, le cas échéant, les premiers semestres de exercice en cours el de Pexercice précédent), Faire
apparaitre les variations des différenis postes.
Commenter le tableau en veillant 4 :
¢ Expliquer, de maniére neutre, les variations des postes significatils et présenter les différents facteurs ayant
coniribué auxdites variations ;
¢  Expliquer In contribution de chaque type de flux (lié a Pactivité, a Yinvestissement ou au financement) a la
variation globale de Ia irésorerie
s Présenter une analyse de la capacité de Pémetteur 2 transformer ses résultats en flux de trésorerie
VII .
Perspeciives
VIIL.1 . i . . . . .o R,
Fournir une présentation des principales fendances, incertitudes ou évéhements ayant eu une influence sur Iactivité
de Pémeiteur (production, ventes, stocks...) depuis la date de cléture du demier exercice.
Fournir une présentation des principales tendances, incertitudes ou événements susceptibles d’avoir une influence sur
Pactiviié de Pémetteur ou sur son secteur, au moins pour Pexercice en cours,
Indiquer fes principales ovientations stratégiques de I'émelteur pour fe court et moyen lerme, concernant
- lapohtique générale ;
- les activités ancieimes et nouvelles qui seront développées et/ ou abandonnées
- la stratégie future d'investissement,
VIL2 . . .
Prévisions chiffrées antérieures
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Si des prévisions chiffrées couvrant [a période historique analysée dans la partie VII ot précédemment été rendues
publiques par Pémeiteur, elles doivent étre insérées en veillant i :
*  Rappeler le contexte des prévisions
¢ Comparer les prévisions avec les réalisations effectives
¢  Expliquer les décalages significatifs entre les prévisions et les réalisations
VIL.3 | Prévisions chiffréz Actualisées
Si des prévisions chiffiées relatives 3 une période future ont précédemment été rendues publiques par Pémetteur,
elles doivent &tre insérées en indiquant Jeur contexte de publication et st elles sont oujours d’actualite.
Si lesdites prévisions out été revues, les mformations suivantes doivent étre insérées :
s Les hypothéses principales ayant été revues en expliquant les motifs de leur revue ;
o Les prévisions actualisées au moins sur la méme période ;
VIL4 | Nouvelles prévisions chiffrées
St Yémelteur présente des prévisions chiffrées, les exigences suivantes doivent élre respectées ;
¢ Les principales hypothéses sur lesquelles sont fondées les prévisions doivent éwe présentées. Les hypothéses
doivent distinguer les [acteurs sur lesquels Pémetieur a une mfluence des autres facteurs externes qui
échappent 3 'influence de Fémetteur
o Les prévisions doiveni &tre élaborées sur une base comptable comparable aux comptes historiques
¢ Les prévisions présentées doivent tenir compte des impacts de lopération {« post ioney »)
VIII | Faits exceptionnels
Indiquer il existe des faits exceptionnels, tels qu’une restructuration ou un changement stratégique susceptibles
d'affecter de fagon significative les résultats, la sitsation financiére ou Pactivité de I'émetteur.
Si de tels faits existen(, imdiquer Festimation de leur impact sur les résultats, la situation financiére et lactivité de
Pémeiteur. Indigquer si Pimpact potentiel desdits faits a fait Pobjer d’'une provision en précisant le montant des
provisions.
IX Litiges et affaires contentieuses
Indiquer s'il existe des litiges ou affaires contenticuses, tels qu'un redressement fiscal susceptibles d'affecter de fagon
significative les résullats, la situation financiére ou Factivité de N'émelteur,
Si de tels litiges ou affaires contentieuses existent, indiquer Pestimation de leur impact sur les résultats, Ia sitation
financiére et lactivité de I'émetieur. Indiquer notarnment pour un litige, le monfant des dommages et miéréls
réclamés ainsi que le montant provisionné. De méme, pour un redressement fiscal préciser le montant notifié par
Padministration fiscale, le montant provisionné et le cas échéant, le montant du redressement contesté.
X Facteurs de risque
Indiquer Ies facteurs de risques qui peuvent avoir une importance significative sur Pactivité de I'émetteur, sa situation
financiére ou ses perspectives. Ces risqnes doivent étre présentés par ordre d’importauce, ¢f une rmesure quantitative
doit en étre donnée lorsque possible. Présenter les mesures enireprises par Fémetleur, ou les éléments dont il a
cohnaissance, permettant de réduire les risques. Déaire les procédures mises en place pour assurer le suivi et Ja
mesure du risque.
En fonction de Ia situation propre 4 chaque émetteur et A son secteur d'activité, lesdits facteurs peuvent découler
uotannment de :
- une dépendance éveniuete de l'émetteur 3 Fégard de brevets et de licences de commercialisation, de distribution
ou de fabrication.
- e dépendance éventuelle de Pémetteur i Fégard de contrats d'approvisionnement, de convmercialisation, de
coucessions mdustriels ou financiers ;
- une concentration importante des ventes auprés dun groupe de chients ou d’uar secteur dotné ;
- une dépendance i I'égard de toute réglementation ayant un effet sur Faclivité de Fémetteur;
- des actifs nécessaires 3 'exploilation non détenus par la sociéeé ;
- Ia modification des facleurs concurnentiels ;
- Penvirormement, en cas de contraintes particuliéres en matiére de respect de Penvironnement ;
- Ia maiinse de Févolution teclmologique ;
- la pénurie ou la dépendance en termes de ressources humaines ;
- l'impact de touie varialion de faux d'mutérél ;
- T'impact du risque de change ;
- I'mpact de toule variafion des prix des matiéres premiéres;
- le risque concernant la gestion actif / passil ;
- le misque juridique reltif aux litres ayant des caractéristiques particuliéres (émission subordonnée, a recours
limiié,...}.
Les exemples susmentionnés ne sont fournis qu'a titre indicatif. 1ls ne dispensent pas Fémetieur de fournir tout autre
risque qui n'a pas été expliciternent mentionné ci-dessus et pouvant avoir un impact sur sa situation.
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Annexe IIL1.G. : Informations relatives A Poffre de titres de capital & inclure dans la note
d’opération ou le prospectus

Les informations marquées d'un astérisque (*) peuvent ne pas étre présentées dans le cadre d'un visa
q q

préliminaire si elles ne sout pas connues.

Caractéristiques des titres de capital offerts

Indiquer les caractéristiques de chaque catégotie de titres de capital offerts dans le cadre de
Fopération, notamment :

¢+ Lecode ISIN®

¢ Lec nombre de titres offerts ;*

¢ Lavaleur nominale unitaire;

La date de jouissance {en cas d’émission de nouveaux titres} ; *
s Le prix ou la fourchette de prix d’émission ;*
o  Laprime d’émission unitaire ;*

s Description sommaire du régime de négociabilité des titres objet de Fopération, en
indiquant, s y a lieu, toute restricdon A celte négociabilité.

s Le cas échéant, Informations sur la négociabilité des titres en bourse (comnpartiment,
Ticker, code de cotation, mode de cotadon..) en précisant sil sagit dune
assimifation ou d'une nouvelle ligne.

¢ Les droits attachés aux tfres, notamment ;

- Le nombre de droits de vote attaché 4 chaque tiire ;
droits 2 la répartidon des bénéfices,
- droit a la participation 4 tout boni en cas de liquidation,
- tout autre droit ou privilége.

1

II

Droit préférentiel de sonscription
¢ indication de Pexistence ou de Pabsence d’un droit préférentiel de souscription,
*  modalités d’exercice du DPS
*  négociabilité des droits de souscription,
e sort des droits de souscription uomn exercés,

s raisons de la lmitation ou de la suppression du droit préférenticl de
souscriplion,

11

Eléments d’appréciation du prix de Yoffre

111.1

Valorisation des titres offerts ; "

II1.1.1

lidiquer les méthodes d'évaluation retenues en précisant :

- ume description succincte des méthodes retenues et une appréciation de leur pertinence
dans le cas de Popération, ainsi qu'une explication des raisous d’exclusion des méthodes
d’évaluation écarlées,

- une présentation des principales hypothéses refenues dans chacune des méthodes
d’évaluation, notamment dans les méthodes se basant. sur des lux futurs,

«  les résultats auxquels aboutisseni les différentes méthodes.

Insérer ue synthése des résultats globaux de I'évaluation sous forme dun tableau présentant,
pour chaque méthode, Ia valeur des fonds propres aisi que Ia valeur par action obtenues.
Présenter la valeur ou la fourcheite de valewr retenue 4 Pissue des dillérenies méihodes.
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I11.1.2 Prix destitres offerts *

Indiguer le prix retenu pour Poffre ainsi que les instances ayant fixé le prix de sousciption ou
d’acquisition,

Indiguer la procédure retenuie pour la détermination du prix définiul de I'offre. Dans le cas
d'une OPO ou d’une OPM, insérer un renvoi vers la partic de la note d'information traitant

des modalités de traiternent des ordre et de détermination du prix
I1.1.3 Eléments dappréciation da prix de Folfie "

Fournir des éléments dinformation penmnettant Iappréciadon du prix, notamnent les
multiples induits par le prix de Poffre par rapport a Pactil net comptable el au résultat, ou tout
autre multiple habituellenent utilisé. Lesdits multiples doivent &ire exprimés par rapport aux
agrégats listorigues el, le cas échéant, préwisionmels. Comparer lesdits multiples aux
moyemies observées sur le marché pour les sociétés comparables.

Dans le cas dun émetteur dont les tires sont cotés en bourse, fournir les éléments
d'mformation la prime ou la décote que Teprésente Ie prix offeit par rapport a [a moyenne
des cours e bourse des (rois el six dertiers mois ;

L'mformation susmentionnée doit élre fournie pour le marché local ainsi que pour tout aulre
marché dans lequel les titres de 'émetieur sont cotés.

Indiquer toute opération financiére ayant donné lieu & une évaluation de I'émetteur survenue
durant Pannée précédant Popération telles que, les offres publiques d'achiat ou de venle,
fusion, scission, augmentation de capilal, apport partiel d'actif, négociadon de blocs ayan
entrainé un franchissement de seuil de participation. Préciser la nature de Topération et ses
principales caraciéristiques.

v Facteurs de risque liés aux instruments financiers offerts
Indiquer les différents risques ithérents i Pinvestissement dans les titres de capital offerts et,
le cas échéanl, liés 2 la réalisation de Popération. Les facteurs influant sur chagque nsque
doivent étre présentés, et lorsque possible, une indication chiffrée doit étre fournie pour
mesurer lesdits risques.
Les risques a présenter portent notamment sur :

- Lerisque de perte de valeur de I'investissement

- Lavolatilit¢ du prix sur le marché

- Laliquidité du titre
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Annexe III.1.H. : Informations relatives & Poffre de titres de créance i inclure dans la note

d’opération ou le prospectus

Les informations marquées d’un astérisque (*) peuvent ne pas étre présentées dans le cadre d'un visa

préliminaire si elle ne sont pas connues.

1 Caractéristiques des titres de créance offerts *
Indiquer les caractéristiques de chaque catégorie de tives offerts dans le cadre de Popération,
notamimet

Le code 1SIN

La uégociabilité des titres {coté en bourse ou négociable de gré 4 gré) ;

Le cas échéant, le code de cotation du tiire en bourse (ticker et code valeur)

Le nombre de tiires offerts ;

La valeur nominale unitaire;

La date de jouissance (en cas d’émission de nouveanx Gtres) ;

Le prix ou la fourchette de prix d’émission ;

Matuarilé ;

Date d’échéance ;

Le prix de remboursement ;

Mode de remboursement (in fine, linaire, échéances constantes...)

Fréquence et modalités de remboursemerrt

Pour les obligations convertibles ou remboursables en actious, préciser la parité el les
modalités de remboursement en actions ;

Nature de la rémutération {laux fixe, variable ou révisable} ;

Description du taux do référence et des modalités de sa détermination. Le taux de
rétérence doit étre public, bugement diffusé, et le node de sa déterminatiott doil £tre
dispotible

La prime ou la fourchette de prime de risque (spread). La fourchette de spread ne
peut pas dépasser 100 points de base ;

Le cas échiéant, le mode d’adjudication retenn (3 [a francaise ou i la hollandaise}.

Le taux ou la fourchette de taux facial ;

Fréquence et modalités de paiement des intéréts ;

Modalités de révision du taux révisable ou variable, en indiquant notanment les
movens de diffusion des taux révisés ;

Danus le cas de dires donl ta rénumération dépend d’un soussjacemt, présenter
Pensemble des caractéristiques el modalités de la structuration du tilre, notamment :

- La Liste exhaustive des élémenis sousjacenis, leur présentaiion, ef Ia
référence de leur valotisation ;

- Descripal détaillé du montage financier sousacent (intervenanis, feurs réles
respectifs, affectation du nominal et contrats financers sou jacents) ;

- Eu cas de 1ecours dans fe montage financler sous-facent 3 une coltrepartic
terce, détails sur Ia contrepartie ef sur le contral aflérent ;

- Les modalités précises de calcul de Iz rémundiaion sur fa base de
Févolution des &léments sous-facent (dates, agents chargés du caleud, formule de
valorisation, contréles effeciués) ;

- Les charges directes et Implicites pratiquées et leur mode de
compiabilisation ;

- Les modalitss de commuication des {aux de rémundration aux porfeurs de
aires

- Indications sur fes conflits d'iniéréis éventuels et sur les mopens déployés
afin de garantir leur maitiise.

- Simulation du rendement du titre cournt sa maturité (ou sur sa période de
détention recommandée quand applicablc) selon 3 scénarii optimiste, médian et
pessimiste,

Toute option dont bénéficie Pémetteur {lelle que la possibilité¢ de remboursement
anticipé, ou de toute autre modification de la séquence de cash flows). Décrire les
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modalités et caractéristiques de Poptiotr,

- Toute option dont bénéficie Pinvestisseur (telle que la demande de remboursement
anticipé, de conversion ou autre). Décrire les modalités ef caractéristiques de
Poption.

- Lerang de la erédance

- Clauses d’assimilation des titres 2 ceux issus d’autres émissionts existantes ou futures

- Le cas échéant, notabion obtenue

- Le taux de rendement actuel du titre en décrivant, lorsqu’il est nécessaire, son mode

de calcul
| Engagements de I'émetteur et cas de défaut:*
ILI Préciser tout engagement pris par I'émetteur vis-3-vis des porteurs des litres tels que covenants

A respecter ou auires restrictions que I'émetteur s'impose, ou les engagemnents d'information
vis & vis des inveslisseurs.

Délinir les cas de défaut, en précisant leurs conséquences et la procédure de résolution prévue
pour chaque cas.

1.2 Cadre des Green bonds

Dans le cas partiadier des émissions d'obligations vertes (Green Bonds) ou lustruments
similaires, préciser les informations prévues aux points IL2.1 A I1.2.6

1121 Référentie] retenu
Déetire le référentiel retenu par Pémeltteur pour I'élaboration du cadre de Pinstrument offert.
11.22 Affectation des fonds levés :

Déaire les projets visés par 'émission. Si Pémettenr vise des projets identifiés, il doit les
présenter, 2 défaut, Pémetteur doit décrire les catégories de projet visées et présenter les
critéres auxquels répondent les projets éligibles.

Décrire les impacts environnementaux des projets visés. Les impacts doivent ére chiffrés
aufant que possibles.

Décrire Ia partie de Pémission destinée au financement de nouveaux projels el la partie
destinée au refmancement de projels existants,

Décrive les objectifs fixés en termes de d€lai d’affectation du produit de I'émission.

11.2.3 Processus d’évaluation €t de sélection des projets :

Décrire le processus mis en place pour Pévaluation des différents projets ¢ligibles et pour Ia
sélection des projets retenus. Préciser, notamment, les différentes étapes du processus ainsi
que les intervenants qui en sont responsables.

11.2.4 Gestion des fonds levés ;
Dans le cas des émissions destinées 4 un financement, déerire le processus de suivi des fonds
levés tout au long de la vie des tiives, notamment par rapport aux aspects suivants :
s Le cantormement du produit de I'émission dans un compte spécifique
o Les réles, autorisations et restrictions en matiére de mouvement de fonds sur le
compte spécifique ;
» La poliique de placement {les placements permis et/ou interdits) du produil de
Pémission en attendani son affectation.
o  Les rapprochements périodiques et vérilicalions exlernes 3 opérer pour assurer une
gestion des fonds affectés/reliquat non alfecté conforme aux principes convenus {tels
que la vérilication des soldes par les commissaires aux comptes)

Dans le cas d’'une émission destinée au refinancement d’un projet ou d’un portefeuille de
projets, décrire le processus mis en place pour assurer que la valeur des actils relinancés est an
moins égale & 'encours de I'émission pendant toute la durée de vie des titres, Décrire aussi les
procédures A suivre en cas de sortie d’un ou plusieurs actils dn portefeuille telles que le
remplacement par d’autres projets de valeur équivalente ou le rembourscment anticipé du
titve

11.2.5 Revues exiernes
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Présenter Pensemble des revues exterhes qui sont prévues tout au long de a vic des titie telles
que :

o La vénification périodique des soldes investis et restant i ivestir {dans le cas d’une
émission destinées a un linancement)

» La vérification périodique de I'existence d’un portefeuille de projets d'une valeur au
moins égale a Pencours de Pémission (dans le cas d’'une émission destinée 2 wn
refmancement) ;

e La vérification des impacts environnemenlaux réalisés par les projets {mancés ou
refimancés ;

e La vérification du respect des critéres et procédures de sélection des projels financés
ou refinancés ;

I1.2.6

Communication aux investisseurs
Préciser les informations que Pémetteur s’engage & communiquer aux investisseurs toul au
long de la vie des tires ainsi que les fréquences et supports de lewr communication,
A litre d’exemple, les informations & communiquer peuvent porter sar :
e Les projets financés ou refinancés par le produit de I'émission durant la période et
depuis Pémission
e Les impacts ervironnementaux des projets pendant la période et depuis Pémission,
comparés aux impacts escomptés ct critéres de sélection
Les soldes du produit de Pémission affectés et restant 4 affecter
Les rapports de revue externe périodique 4 commumicuer

11

Garanties :

lorsquiil wexiste pas de stoeté réelle ou de garantie donnée par un organisme exteine, cc [ait
est mentiommé, Sinor, indiguer :

e le cas échéant, Ia nature ¢t la portée précise des siretés et engagemenis destinés 4
assurer le remboursement des titres el le paiement des inléréts ;

e les quotes-parts couvertes et celles qui ne le somnt pas si ces sliretés et engagemernts ue
portent pas sur fa totalité de 'érmission ;

e Le cas échéant, les modalités de modification, des garanties pendant la durée de vie
du titre ;

¢  Les modalités de mise en jeu des garanlies en cas de défant de Pémetteur ;

v

Préservaiton des droits des obligataires *

V.1

Représentation de la masse des obligataires

Préciser Pidentité du représentant provisoive de la masse des obligataires désigné par
Pémetteur en attendant la tenue de Fassemblée générale des obligataires devant désiguer le
représentant définitif, Préciser le délai de convocation de ladite assemblée.

II est 3 noter qu'un adminisirateur ou une persoune au service de Pénelteur musi que son
gaanl ou son conseiller pour Popération ne peut e représentant de la masse des
obligataires.

Préciser les rclations du représemtant désigné avec Pémetteur (relations capitalistques,
d’aflaires ou aulres).

Réservation des droits des obligataires
Daus le cas d’émission d’obligations convertibles ou remboursables en actions, indiquer les
mesures prises pour la réservation des droits des obligataires prévus par les dispositions l¢gales
el réglementaires en vigueur, notamment celles de la loi 17-95 telle que modifiée et
complétée relatives 3 :
o Lajustement évenmel des bases de conversion ou de remboursement des abligations
o  Mécanisme de traitement des rompus [ors de la conversion/rembourscment

Lister les opérations qui sonl soumises 2 une approbation préalable des obligataires cn vertu
des dispositions lgales ou réglementaires ou du contrat d’émission, ainsi que les modalités de
celte approbation.

Factewrs de risque liés 3 P'investissement dans les titres offerts

Indiquer les différents risques inhérents A Pinvestissement dans les ttres offerts (risque de
taux, risque de réinvestissement, risque de crédit...). Les facteurs influant sur chaque risque
doivent étre préseattés, ct lorsque possible, unc indication chiffrée doil éme [ournie pour
mesurer lesdits risques.

1385
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Annexe ITIL1I.  Dossier 3 transmettre 3 TAMMC pour bénéficier de la dispense d’élaboration
d’un prospectus prévue par l'article 8 de la loi n° 44-12

1, Une demande de dispense diiment établic par Pémetteur, a Pattention du Président de PAMMC, et
présentant la nature de Popération envisagée ainisi que ses principales motivations ;

2. Les proces-verbaux des instances sociales ayant proposé, approuvé et fixé les modalités de
'opération envisagée ;

3. Les rapports du conseil d’administration ou de Yorgane qui en tent lieu adressés a I'assemblée
générale des actioruaires ;

4. Dans le cas d’une émission ou cession de-tres garantis par I'Etat, fournir les documents justfiant
Poctroi de ladite garantie (Décret et arréié accordant la garantic de I'Etat) ;

Dans le cas d'une émission ou cession réservée aux dirigeants de I'émetteur ou de ses filiales, fournir
toute la documentation permettant d’identifier les bénéficiaires de 'opération, leurs fonctions, ainsi
que les condiions de réalisation de Popération ;

&
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Amnexe III.L1J. Documents 3 transmetire 3 PAMMC pour un placement privé

L.

une demande pour I'émission ou la cession de titres auprés d’un nombre restreint d'investisseurs -

qualifiés en application des dispositions de I’article 8 de la loi n° 44-12. Ladite demande doit &ire
établie par émetteur ¢t adressée au Président de TAMMC, et doit présenter la nature de 'opération
cuvisagée, ses principales modalités ainsi que ses principales motivations.

un exemplaire actualisé des statuts de ’émetteur des titres ;
le modele d’imscription au regisire de commerce de I'émetteur, datant de moins d’'un (1) mois ;

les procés-verbaux in extenso des organes sociaux ou de direction ayani proposé, autorisé et fixé les
caractéristiques de 'opération envisagée ;

les documents de présentation que Pinitiateur a Pintention de transmettre aux investisseurs qualifiés
dans le cadre de I'opération, tels les documents d’information, efc... ;

un récapitulatf des caractéristiques de 'opération et de ses objectfs précis;
le modele type du bulletin de souscription ou d’acquisition ;

1a liste des investisseurs qualifiés souscripteurs, avec indication du montant i souscrire par chaque
investisseur.
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Annexe ITILL1.K. Mentions minimales devant étre incluses dans le contrat de placement :

Le contrat de placement doit contenir les mentions minimales suivantes :

- ldentité des signataires (initiateur(s), chef de fle, co-chel de lile et autres membres du
syndicat de placement) ;

- objet du contrat ;

- Descriptif de I'opération concernée par le conirat ;

- mention par laquelle les membres s’engagent a ne pas acccpl.er de souscription collectée par
une entité ne faisant pas partic du syndicat de placement ;

- Mention par laquelle chacun des inembres du syndical de placement s’engagent & respecter
lensemble des regles, modalités el procédures prévues dans le prospectus relanl a
I'opération ;

- Synthese de la structure de P'opération (différents types d’ordres ou tranches);

- Le cas échéant, répartiion du placement entre les différents membres du syndicat de
placement

- baréme de garantie, précisant pour chaque intermédiaire garant le volume et le prix des
titres & acquérir, le cas échéant

- mention par Jaquelle les membres s’engagent A facturer aux souscripteurs les commissions
lies a la transaction prévues par le contrat de placement

¢ commission d'mtermédiation ;
¢ commission de réglement / livraison ;
e commissions de la Bourse des valeurs ;

- commissions de placcment, de garantic et de prise ferme : elles sont librement négociables
enire 'imtiateur et Pintermédiaire ;

- engagement de I'injfateur et des membres du syndicat de placement, particuliérement en
termes d’obligations d’information ;

- engagement du chel de file de mise & disposuion des intermédiaires d’un modéele de bulletin
de souscription ou d’acquisition ;

- engagement de linitiatcur de metire a a disposition du chel de file un nombre sulfisant
d’exemplaires de la note d'information ;

- durée du contrat ;

- clauses de résihation du contrat ;

- modalités de contestation et de réglement des diflérends ;

- structure du lichier de centralisation ;

Lorsque certaines mentions minimales se révelent inadaptées aux caractéristiques spécifiques de
opération de placement, le contenu dudit contrat peul étre ajusté, aprés accord de FAMMC.
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Annexe IIL1.L. Mentions minimales de I'extrait du prospectus & publier dans un journal
d’annonces légales

L’extrait doit porter au moins sur les éléments suivants :
— la couverture du prospectus
— Le cas échéant, l'averussement de FAMMC ;
— la présentation de l'opération ;
— Les caractéristiques des titres a émette
— le calendrier de 'opération
— les renseignements a caractére général sur Fémetteur ;

— Liste des documents composaut le prospectus et leurs liens de téléchargement & partir du site
miernet de Pémettenr

— Mise 4 la disposition du prospectus :
Insérer le paragraphe suivant : « Conformément i Ia circulaire de TAMMC, le prospectus visé
doit &tre ;
e remis ou adressée sans [rais 4 toute personne dont la souscription (ou 1'achat) est sollicité

(e}, ou qui en fait la demande ;

¢ tenue i la disposition du public au siege de ('émetteur)... et daus les établissements chargés
de recueillir Ies souscriptions {ou les achats) selon les modalités suivantes : (i) adresse et tel
des ageuces ou autres lieux dans lesquels Ia dispowbilité du prospectus est garantie a tout
moment, {ii} autres lieux ot le prospectus est disponible sur demande dans un délar
maxinum de 2 jours;

¢ Disponible sur le site internet de fa Bourse des Valeurs (en cas d'introduction en bourse ou
d’opération portant sur les titres d’'une société déja cotée).

¢ Disponible sur le site internet de FAMMC (www.ammc.ma}

— L’avertissement suivant, écrit en caracteres gras :

AVERTISSEMENT

Les informations précitées ne constituent quimne partie du prospectus visé par PAutorité Marocame du
Marchié des Capitaux (AMMC) sous ha référence n° ... le ....(daw), L'AMMC recommande fa fecturc de
lintégralité du prospectus qui est mis 3 la disposition du public selon les modalités iudiqués daus le présent
extrait,
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Amnexe III.1.M. Modele du résumé du prospectus

Couverture du prospectus

Avertissement suivant
L’Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) a visé en date du ....... un prospectus relatif a

’émission .......... PAT coivrecrienaan,

Le prospectus visé par TAMMC est disponibie & tout moment au siége de ['émetteur], sur le site internet de
ce dermier [adresse du site internet], et auprés de son conseiller financier. Elle est aussi disponible dans un
délai maximum de 48l auprés des établissements collecteurs d’ordres

Le prospectus est mis 2 la disposition du public au sige de la Bourse de Casablanca et sur son site mternet.
www.casablanca-bourse.com. Il est aussi disponible sur le site de FAMMC www.arnmce.ma

Le présent résumé a été traduit par [identité du traducteur] sous la responsabilité conjointe dudit traducteur
et de [Pinitiateur]. En cas de divergence entre le conteu du présent résumé et celui du prospectus visé par
YAMMUC, seul le prospectus visé fait fou,

1- Présentation de 'opération :
I-  Caractéristiques globales de Fopération :
& Objecaf de Popération ;
& Calendrier de F'opération ;
4- Caractéristiques des titres a émettre
II- Rensecignements sur 'émetteur :
1- Description sommaire de FActivité :
2 Actionnariat ;
3 Organigramme juridique ;
- Données financiéres : |
- Bilan:
6- CPC:
Iv- Risques :
7- Risque liés 4 Fémetteur
8- Risques liés 2 Fopération ou aux titres proposés

Avertissement

Les informations précitées ne constituent qu'une partie du prospectus visé par I’Autorité Marocaine du
Marché des Capitaux (AMMC) sous la référencen’ ... le .....

L’AMMC recommande la lecture de Fintégralité de Ia note d’information qui est mise 3 la disposition
du public en langue [langue du prospectus visé].
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Annexe ITI.1.N. Mentions minimales du bulletin de souscription

Tout bulletin de souscription doit contenir les mentions minimales suivantes

e Identilication du souscripteur :

- Pour les Personnes physiques : prénom et non, date de naissance, nationalité,
numéro et nature de la piece d'identité exigée, adresse, téléphone et (élécopie {le cas
échéani} ;

- Pour les persoimes morales : dénomination ou raison sociale, catégorie institutionnel
/ non iustitutionnel), sidge social, nationalité, adresse, €léphone, télécopie, numéro et
nature du document exigé, prénom et nom du ou des signataire(s}, fonction du ou
des signataire(s) ;

¢ Numéro du compte titres ;
¢ Numéro du compic especes ;
¢ Nombre de titcres demandés et/ou montant demandé (maximum dans le cas d'une OPO) ;
¢  Nom du leneur de comples ;
» Mode de paiement ;
¢ Commissions et TVA ;
»  Avertissement :
« L attention du souscripteur est atlirée sur le fait que tout investissement en instruments financiers

comporte des risques et que la valeur de Pinvestissement cst susceptible d’évoluer a la hausse
comme 2 Ia baisse, sous P'influence de facteurs internes ou exlernes a I'émetteur,

Le souscripteur reconnait avoir lu le prospectus relatif 4 opération visé par FAMMC, et déclare
adhérer a 'ensemble des régles et condittons de U'offre qui y sont présentées. »



1392 BULLETIN OFFICIEL N° 6784 bis - 3 chaoual 1440 (7-6-2019)
RN RN S™™™M}M}MTMTTT —— —————————————————————

Annexe ITIL1.O. : Modeletype de la notice d’information exigée des sociétés cotées a
Poccasion du rachat en bourse de leurs propres actions

1 Couverture de la notice d'mformation

La couverture de la notice d’information comporte les éléments d'information suivants :
- Le sigle de la société ;
- La dénomination compleie de Ja sociélé telle gu'elle figure daus les statuls ;

- Lamention :

NOTICE D'INFORMATION
relative au programme de rachat dactions en vite de w.ieenion,

PROPOSEE A LUASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE PREVUE LE..........

- La désignation du (ou des) conseiller(s) financier(s) responsable(s) de la préparation de
Ia notice d’'nmiformation ;

La page de couveriure ne peut conterir aucune autre information, de méme elle ne comporte aucune
représentation graphique ou phoiographique.

1.2 Insérer un encadré contenant le lexte suivant :

Visa de TAMMC

Conformément aux dispositions de la circulaire de TAMMC prise en application des dispositions de
Varticle 281 de la loi 17-95 telle que modifiée ¢t complétée, Poriginal de la présenic notice
d’information a ét8 visé par TAMMC en dale du .........sous la référence .......

It Sommaire

Le sominaire doit indiquer les pages cotrespondantes aux principaux cliapitres,
III Abréviations et définitions

Les abréviations doivent &tre classées par ordre alphabétique. Les termes ayant fait I'objet d’'une
abrévialion doivenl étre inscrils en toutes letives lors d'une premiére apparition dans la notice
d’mformation. : :

Des défmitions relatives 3 ceriains termes techniques propres A Ia société peuvent élre metntionnées,
dans le cas o elles permettent de fournir une meilleure information aux actionnaires.

v Avertissement
Insérer Pavertisseiment suivant :

Le visa de PAMMC w'implique 1 approbation du programme de rachat ni authentification des
informations présentées. Il a été altribué aprés examen de la pertinence et de la cchérence de
I'information donnée dans Ia perspective du programme de rachat envisagé.

Vv Atftestations et coordonmées
V.1 Le couserl d'administration ou le directoire de Ia soctété

Indiquer les prénom et nom du président du conseil d’administration ou du directoire de la société et
insérer 'atiestation rédigée selon le modéle joint en annexe ITLLEY.

V.2 Le ou Jes conseiller(s) financier(s)

Dans le cas ot la société recourt 3 un conseiller financier, insérer une attesiation rédigée selon le
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modéle présenté en annexe I11.1.Y et indiquer les éléments d'information suivants ;
- Déuomination ou raison sociale ;
- Prénom, nom et fonction du représentant 1égal, le cas échéant ;

- Adresse, numére de téléphone, télécopieur, adresse électronique ;

V.3

Le responsable de Finformation et de Ia communication financiére

Indiquer le prénom, uom, fonction, adresse, numéros de téléphone et de (€lécopie et I'adresse
électrouique de la personne responsable de I'information et de la communication financiére de la
SOCHLE,

V.4

Société de bowrse chargée de Fexécution du programme de rachat

Indiquer la raison sociale de la société de bourse chargée de Pexécution du programme de rachat,
atusi que l'identité ei les coordonnées de son représentant légal,

Le programme de rachat

Cadre Iégal et réglementaire
Présenter le cadre légal et réglementaire en précisaut que :

Le programme de rachat par Ja société de ses propres actfons en vue de régulariser le marché est une
opération régie, notarmumnent, par les dispositions :

- des articles 279 et 281 de la Joi 17/95 relative & Ia société anonyme telle que modifide et
complétée par Ja loi 20/05 Rappeler les dispositions desdits articles de la loi relative a la sociéeé
anonymey ;

- De fa circulatre de PAMMC ;

Présenter les instances de la sociélé ayant décidé de proposer le programme de rachat a lassemblée
géndrale.

Préciser la daie de convocation et de tenue de l'assemblée générale appelée a slatuer sur le
programine de rachat.

Objectils dua programme de rachat
Présenter les objectifs recherchés A tavers le programme de rachal. Lesdils objectils peuvent
uniquement étre :
¢ Favonser la liquidieé du marché des actions
s Céder les aclions acquises, A litre enéreux ou 2 titre gratuit, aux salariés ou aux dirigeants de
la société.

Un programme de rachat peut poursuivre un seul des deux abjectifs précités ou les deux i la fois.

Plan d'atiibution des actions aux salaiés et dirigeants de Jfa sociéis
Daus le cas o le programme de rachat vise A céder les actions aux salariés ou dirigeants de a sociéle,
présenter notamment les mformations suivantes :

*  Autorisations des instances de la société ayant mis en place la plan d’atibution des actions
(Directoire, Couseil d’administration ou de surveillanice, assemblée générale...)
Bénéficiaires du plan d’attribution
Nombre d'actions i atiribuer, et horizon de leur attribulion
Plafonds d’attribution applicables
Prix de cession des actions anx béuéficiaires
Critéres et conditions d'attribution des actions aux bénéficiaires
Les réalisations dans le cadre des programmes de rachal précédents (nombre d’actions
acquises, nombre d’actions attribuées, prix d'attribution el bénéficiaires ; solde non
attribué...)

Caractéristigues du programne de rachat proposé

Indiquer les caractéristiques du programme de rachat telles qu'elles seront proposées au vote de
I'assemblée générale, notamment :

o Les tires concernés par le programme de rachat {dans le cas ou plusieurs catégories
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d’actions composeraient le capilal de la sociéié);

e Le nombre global d’actions et la part du capital visés par le programme de rachat
Le nombre d'actions et la part du capital affectés 3 chaque objectif du programme, en
précisant ¢l $'agit d’un plafond 4 détenir (dans le cas de la favorisation de la liquidité) ou de
titres & acquérir {dans le cas d'un objectif de cession aux salariés)

* e prix maximal d’acquisition

¢  Le prix minimal de cession
La durée envisagée et Ie calendrier du programme

o Le moniant des réserves autres que kgales {comptes sociaux) qui constituent le plafond des
montants 3 allouer au programme de rachat

V1.5 Eléments d'sppréciation des caractéristigues dir programme

Présenter les éléments ayant éé pris en considération dans la détermination par la société de :
- Lafourchetie de prix d'inlervention ;
«  Le nombre maximun d'actions a acquérir;
- Le cas échiéant, le nombre d’actions concernées par le contrat de hquidiié ;

- La durée du programme.

V1.6 Financement da programme

Préciser les modalités de financement du programme 2 meltre en place, notamment si la société
comple recourir 2 Uendettement pour ledit financement. Dans ce cas indiquer le taux d'intérét
maximal applicable.

V1.7 Modalités de réalisation da programme de rachat

Indiguer que pour la mise en ceuvre du programme de rachat, la société a signé um mandat de gestion
du programme de rachat avec une société de bourse qui agira en loute indépendance.

Rappeler les régles dintervention sur le marché boursier en reprenant les modalités d’intervention
sur le marché telles que précisées par la circulaire de FAMMC {conditions de prix, de volume, de
marché et période d’abstention).

Dans le cas ou il est envisagé de mettre en place un contrat de Tiquidité, rappeler les principales
modalités de son fonctionnement et ses conditions telles que fixées par la circulaire du CDVM. Aussi,
préciser comment les principes exigés par la circulaire du CDVM seront pris en cousidération dans la
convenlicn conclue avec la société de bourse, en 'occurrence :

Le principe d'indépendance ;

Le principe de permanence ;

Le principe de présence sur le cainet d’ordres aussi bien a achat qu’a la vente ;
Le principe d'une fourchetie achat/vente ;

Le principe de non accumulation.

V1.8 Trajtement comptable et fiscal des rachats

Décrire le traitement comptable que la société envisage d'appliquer aux rachats. En particulier,
détailler le traitement comptable des plus ou moins-values réalisées, des plus ou moins-values
latentes, des dividendes au titre des actions détenues par la société, elc...

Indiquer le régime fiscal des rachats applicable a la société,

V11 Evolution du cours en bourse

Présenler une analyse synthéiique, sur une période significative, couviant :

- Lévolution du cours en bourse, sous forme de graphique, en commentant Jes principales
phases de cette évolution et en fournissant des éiéments objectifs expliquant lesdites phases
{événemenis importants infernes ou externes...)

- Lévolution de Ia liquidité, sur e marché central, du ttre en expliquant les niveaux de
liquidité inhabituels ;
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- Lévolution de la volatilité du titre. Cetie analyse devra permetire d’apprécier la volatihté¢ du
litre par rapport i celles de son indice sectoriel, du MAST et du MADEX.

L’analyse de Pévolution et de la volatilité du titre doit couvrir plusieurs périodes de longueurs
différentes, et permeltire une appréciation des évolutions les plus récentes par rapport a un historique
plus long.

VI Programmes de rachat précédents :

Dans le cas oi la société a réalisé par le passé un ou des programmes de rachat de ses propres aclions
présenter :

- Les caractéristiques et objectifs de ces programmes ;

- La synthése des itervenlions réalisées dans le cadre de la mise en ceuvre de ces
programmes de rachat ;

- Une appréciation de I'impact de ces programmes de rachat sur le fitre et sa volatilité ;
- L’impact de ces programmes de rachat sur la situation financigre de la société

- Le stock résiduel de titres le cas échéant et son utilisation.

IX Annexes :
Annexer les éléments suivants
¢ Convention conclue avec la société de bourse en charge de 'exécution du progranume
e Copie de la publication dans un journal d’annonces légales du projet de résolutions soumis a
Passemblée générale dans le cadre du programme de rachat (faisant apparaitre le nom du
support de publication et la date de sa publication)
e Le cas échéant, les documents velatifs au plan d’atiributon des actions aux salariés ou
dirigeanis (réglement du plan, supporls de communicaton, etc...)
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Annexe IL1.P. Liste des documents et informations constitant le dossier administratif
accompagnant le projet de note d’information relative au programme de rachat

Une demande de visa diment établie par la sociéié ;

Une copie du procés-verbal du conseil d’administration ou du directoire proposant le programme de
rachat a ’assemblée générale ;

Les projets de résolutions qui seront proposées a Passemblée générale ordinaire ;

La version projet du mandat qui sera signé entre la société et la sociéié de bourse qui sera chiargée de la
mise en ceuvre du programime de rachat (étant entendu que le mandat définitf signé doit étre transmis a
IAMMC préalablement au visa de la notice d’information};

L’original des attestations émises par les persounes suivantes et établies conformément au modéle joint
en anmexe 111.1.Y avec les signalures des personnes diment légalisées :

L’extrait de 1a notice d'mformation devant étre publié dans un journal d'annonces Iégales ;
Le réglement du montant de la commission due A ’AMMC ;

Les docwmnenls relatifs au conseiller financier de Popération prévus au point III de lannexe HLLA.
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Annexe IIL.1.Q. Extrait de la notice d’information relative an programme de rachat & publier
dans un journal d’annonces légales

I.extrait comporte au moins les éléments sutvants :

¢ Page de couverture de la notice d’imformation
e Lavertissement de TAMMUC, le cas échéant ;
¢ Les objectifs du programme de rachat ;

¢ Les caractéristiques du programme de rachat ;
L J

Texte des résolutions soumises au vote de I'assemblée générale (ou lien de téléchargement de Favis
de convocation publi€ sur le site mternet de I'émetteur)

o Lien de @léchargement, 2 partir du site internet de 'émetteur, de la notice d’mformation visée par
FAMMC

— L’avertissement suivant, écrit en caracieres gras :

AVERTISSEMENT

Les iformations précitées ne constituent qu'tine partie de fa notice d’information visée par l'Autorité
Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) sous Ia référence 1° ... fe .....(date). L'AMMC recommande la
lecture de lintégralité de fa notice dinformation qui est mise 4 la disposition du public selon fes modalités
mdiquds dans fe présent extrait.




1398 BULLETIN OFFICIEL NP° 6784 bis - 3 chaoual 1440 (7-6-2019)

M

Annexe IIL.1.R. Modele-type de la note d'information relative & une offre publique

| Couverture de la note d'information

La couverture de la note d’information doit cotenir les informations suivantes :

- La nature de Fopération : Offre publique d’achat/de retrait/d’échange en précisant s'il s'agit d'une
offre volontaire ou obligatoire

- Ladésignation du ou des initiateur {s}

- Ladésignation de la société visée

- La nature de Ia note d'information : préparde conjointement par le ou les initateur{s) et la société
visée / présentée par le ou les initiatewr{(s} uniquement

- Les principaux termes dc Poffre : le nombre et la nature d’actions visées, le prix, fe montant
maximum de Popération, la durée de U'offre,

- La désignation du (ou des) organisme(s) couseil responsable(s) de la préparation de la mote
d’information ;

- L’encadré de visa suivant :

Visa de FAutorité Marocaine du Marché des Capitanx (AMMC)

Conlormément aux dispositions de la circulaire de FAMMC prise en
application de Particle 36 de la loi 26-03 relative aux offres publiques sur le
marché boursier telle que modifiée et complétée, Iorignal de la présente
note d'information a été visé par FAMMC en date du....sous la référence.....

- Un avertissernent de PAMMUC, le cas échéant.
La page de couvertwre ne peut contenir aucune autre mformaiion. De méme, elle ne comporte aucuue

représentation graphique ou photographique.

1I Avertissement

Le visa de PAutorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) p'implique ni approbation de
Popportuiiité de participer 4 Poffre i authentification des informations présentées. [l a ¢té altribué aprés
examen de la pertinence et de Ja cohérence de Finformation dounce dans Ia perspeciive de Foffre

proposée,

[l Sommaire
Insérer un sommaire indiquant les muméros de pages correspondant aux principaux chapitres de la note

d’information

vV
. Abréviations et définitions

Les abréviatious doivent étre classées par ordre alphabétique. Les terres ayant [ait Pobjet d'une
abréviation doivent étre inscrits en toutes lettres lors dube premidre apparition daus la note

d’informaiion.

Des délinitions relatives i certains termes techniques propres A I'activité de la société initiatrice et la
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société visée peuvent &tre mentiounées, dans le cas ou elles permettent de fourntir une meilleure

mformation aux actionnaires de la société visée,

Attesiations et coordonnées

Attestation du président du conseil d'administration ou du directoire de Finitiateur

Indiquer les prénom et nom du président du conseil d'administration ou du directoire de I'nitateur et

insérer l'attestation 1édigée selom le modgle joint en IILLY

V.2

Le conseil dFadminiseration ou le directoire de I sociéeé visée (forsqu’il s'agit d'un projet d’offe publique
déposé conjointement par Pinitiateur et Ja société visée)
Tndiquer les prénom et nom du président du conseil d’adininistration ou du directoire de la société visée

et insérer l'attestation rédigée selon le modele joint en IIL1.Y.

V.3

Le out Jes commissaire(s) aux comptes ou auditeurs externes, le cas échéant, de Linitiateur
lnsérer Pattestation des commissaires aux comples de Pinitiatenr rédigée selon le modgle figurant en

antiexe TIL1Y

V4

Le ou les organisme(s) conseil
Lorganisme conseil peut &re une banque, we société de bourse, un cabinet juridique ou tout autre
organisme finaucier spécialisé dans le conseil en placement de valeurs mobilieres. Insérer une aliestalion

rédigée selon le modele présenté en anmexe 1 et indiquer les éléments d'information suivants :
- Dénomination ou raison sociale ;
- Préuom, nom et fonction du représeutant $égal, le cas échéaut ;

- Adresse, numéro de téléphoue, télécopieur, adresse électronique ;

V.5

Le ou les conseiller(s) puridique(s)
Insérer une attestation rédigée selon le modéle joint en annexe 1 et indiquer les

informations suivantes:
- Nom et prénom du conseiller ;
- Dénomination ou raison sociale de l'organisme auquel il appartient ;

- Adresse, numéro de téléplione, télécopieur, adresse électronique ;

V.6

L'évaluatenr inddpendant, le cas échéant

Insérer une attestation rédigée selon le modgle joint en ITLI.Y et iudiquer les informations suivantes:
- Nom et préniom de 'évaluateur mdépendant ;
- Dénomination ou raison sociale de l'organisme auquel il appartieni ;

- Adresse, numéro de téléphone, i¢lécopieur, adiesse éleclronique ;

1399
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V.7 Le responsable de Finformation et de Iz communication financiéres
Indiquer les prénoms, nom, fonclion, adresse, numéros de téléphione et de télécopte et Padresse
Slectronique de la persomne responsable de Pinformation et de la communication financigres de la

sociéré visée, de Tmitiateur.

VI Présentation générale de l'offre publique
VI.1 Contexte de Folfre

Préciser si la note d'information de Poffre est élablie par I'mitiateur seul ou conjointement avec la société

visée.

Décrire le contexte général de Poffre publique, notamment les faits génératewrs ayant evgendré
VPobligation d’initier I'offre publique lorsque cette derniére est obligatoire.

Préciser Pidentilé de Vinitiateur, et le cas écliéant, les personnes avec ¢ui il agit de concerl

Préciser, le cas éclhidant, le uombre et la mature des titres détenus par le ou les initiateurs en décrivant les
dates et conditions d’acquisition desdits titres (mombre de titres, prix d’acquisition, cédant lorsqu’il est
identifig).

V1.2 Cadre légal de Folfte

Préciser Pensemble des autorisations obtenues pour la réalisation de Voffre, notamment celles prévues

par les dispositions légales et réglementaires applicables.

Indiquer Pensemble des décisions {autorisations, délégatious de pouvoirs ou décisions...) des organes
sociaux du ou des initiatcut(s) et, le cas éclidant, de la société visée, en vertu desquelles 'offre publique
sera réaliséc,

V1.3 Objectifs de Fottre

Décrire les objectifs poursuivis par Pinitiateur de offre.

V14 | Accords pouvant avoir une incidence sur Poffie

Décrire Pensemble des accords conclus par Pinitiateur, ou dout il a connaissance, qui peuvent avoir une
incidence sur appréciation de Poffie ou sur son issue.

Préciser, le cas échéani, les engagements recus en matire de participation ou non & loflre.

VII Teneur de Foffre

VIL1 | Thres visés par Foltre :

Préciser les informations suivantes pour chacune des catégories de titres visés par Ioflre

- Code ISIN des tilres visés

- Narture des titres visés

- Nombre de titres visés

- Pant du capital visée par I'offre

- Prix proposé daus le cadre de loffre

- Le mode de réglement de Yollie

VIL2 | Tires proposés en réglement de Poltre
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Dans le cas d’une offre publique comportant un paiement en titres (offre publique d’échange ou offre
publique mixte), présenter les informations suivantes relatives aux tives proposés eu réglement de

I'offie :

< Code ISIN des iitres proposés

- Nature des tilres proposés

- Nombre des titres proposés

- Parité d’échange proposée

- Part du capital proposée en réglement de Toffre

- Marché el caractéristiques de colation des titres

- Droits raltachés aux titres

- Origme des tires {rnission de nouveaux titres, titres détenus par initiateur, ou auires). 5’1l s’agil <te
titves & émetlre, préciser Ia date de leur émission, la date de jouissance, la date d’admissiou sur le
marché de cotation

- Toute autre caraclérisiique particuliére du titre

ViL3

Impacts de Foftre
Présenter les impacts de Ioffve sur le capital et Pactionnariat de la société visée et, le cas échéant sur celui

de 'inibateur,

VIL4

Conditions suspensives et seuil de renonciation
Dams le cas des ollres publiques volontaires, préciser, le cas échéaul, le seuil (exprimé en nombre de
titres) en deci duquel Finitiatewr de Poflre publique volontaire se yéserve le droit de renoncer 4 son olfre

ainsi que toute autre condifion suspensive au bou déroulement de I'offre publique.

VIII

Fléments d'appréciation du prix de Foifre

VIILI

Ivaluation des titres visés par Folfie

Présenter les €léments suivants :

-~ L'identité de I'évaluateur

- Les méthodes d’évaluation écartées en expliquant les motils de lewrs non pertinence

- Les méthodes d’évaluation retenues et Jes arguments justifiant leur pertinence
Pour chacuue des méthodes retenues, présenter ce qui swit :

- Les hypothéses sousjacentes el paraméires utilisés
- Les caleuls intermédiaires et résultats de la méthode

- Ve analyse de sensibilit€ des résultats aux principaux parametres

Les méthodes utilisées pour V'évaluation des Utres visés par I'oflre doivent étre multiples el représenter
différentes approches de valorisation. Selon les circonstances de l'offre et les caractéristiques de U'olfre,

peuvent &re utilisés nolamment :
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- Les moyemnes des cours boursiers sur des périodes significatives
- Les comparaisons boursiéres
- Les approches par les flux

- Les références a des lransactions ou A des évaluations financiéres réalisées précédemment

VIIL.2 | Evaluation destitres proposés en réglement de Foffre

Lorsque loffre comporte un reglemeitt total ou partiel en titves, les éléments relatils 4 Ia société visée
présentés au VIIL1 sont confrontés a des éléments équivalents refatifs aux titres proposés en réglement
de loffre.

VIIL3 | Symthése de Févaluation et éléments d'appréciation du prix

Présenter, sous forme de tableau, une synthése des résultats des différentes méthodes d’évalnation

appliquées a la société visée, et le cas échéant, anx titres proposés en réglement de Potire. Préciser pour
chaque méthode, la prime on la décote que représente le prix de T'offre par rapport au résultat de la

mélhode.

Présenter des éléments permettant d’apprécier le prix retenu pour les titres visés, et le cas échéant pour

les tires proposés en réglement, hotamment :

- Le multiple de fonds propres

- Le multiple de vésultat

- Ladécote ou la prime par rapport au cours en hourse la veille du dépat du projet d’oflre

- Ladécote ou la prime par rapport aux moyennes des cours en bourse observées sur des périodes
significatives

- Tne illustration de Pévolution du cours en bourse pendant une période significative

IX Modalités de I'offre
1X.1 Calendiier de f'offre

Présenter le calendrier de Poffre, reprenant les principales étapes du visa de la note d’information jusqu’a

son dénouement défmitif,
1X.2 Modalités de participation  Foffre

Décrire la procédure & suivre par les détenteurs des titves pour la participation a 'offre (iransmission des

ordres de venle, blocage des titres apportés a 'offre, ...)
Iudiquer les Irais 2 a charge des personnes apporiant leurs titres & Poflre
1X.3 | Modalités de traitement des ordres

Préciser les informations suivantes :

¢  Modalités de traitement des ordres par les tenenrs des comptes
¢ Modalités de centralisation et d’annulation des ordres
e Le cas échiéant, les modalités de détermination de fa suile de Potlte dans le cas oi fe senil de

renonciation w’est pas atteint

e  Modalités d’allocation {dans le cas des offres publigues volontaires ne visant pas I'intégralité du
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capital non détenu par le ou les initjateurs)
*»  Modalités de réglement/livraison des tires

e Le cas échéant, modalités de négociation des titres aprs la cloture de Poflre

Initiateurs de Yoffre

Identfication de Finitiatenr
ldeutifier Pinitiatenr de 'offre.
Daus le cas d’'we action de concext, préciser Pidentilté des membres dudit concert et préciser les accords

ou les lens en veriu desquels 'action de concert est constituée

X.2

Informations sur Pinftiater

Pour chacun des initiatewns, présenter les informations swivantes :

»  Description des activités de Pinitiatenr

¢ Les comptes consolidés et sociaux de Finitiateur du deyider exercice clos, el le cas échéant du
dernier semestre clos

s Les comptes proforma si le périmétre de Pinitiateur a connu m chiangement signilicatif depuis
la clatmre des dermuers cotnples présentés

e Les principanx événements survenus depuis la cldlwre du dernier exercice

Lesdites informations doivent éire pertinentes et permettre une bonne compréhension de Factivité de

I'iniiateur et wne appréciation adéquaie de sa situation financiére.

Si Poffre comporte un réglement en titres, présenter powr Fémetteur desdits nilres Uensemble es

informations prévues par annexe T11.1.F de la présente circulaie

X3

Liens de Linitiaterr avec Ia sociéis visée
Présenter les liens de Pinitiatenr {ou des personnes agissant de concert avec lui) avec la sociéié visée ou
sol groupe d’appartenance.

Lesdits Liens peuvent ére notarnment :

¢ Des lieus capitalistiques

¢ Des relations commerciales

s Des liens financiers

¢  Des liens enire les membres des organes de gouvernance

¢ Des liens en matiére d’exercice du contréle d’autres sociéiés (pactes d’actionnaires on autres)

Intentions de Vinitiatenr

XL1

Préciser les intentious de Pinitiateur en matidre de prise de contréle de la sociéié visée.

Indiguer Ies intentions de Pinitiateur en ce qui concerne ta poursuite des achats des titres de la sociélé
visée suite 3 la clsture de Foflre.

Tudiquer les intentions de Finitiateur en maliére de représentationt dans les oxganes de gouvernance de la

50CIELE visée,
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TIudigner les mientions de Pinitialenr en matiére de maintien de la société visée a la cote de la bourse des
valeurs, notamment dans le cas ou il atteindrait une participation de plus de 95% daus le capital de Ia

sOCIété visée suite i la cloture de Poffre.

X1L2 Préciser les intentions de Finitiateur au regard, notamment, des aspects suivants sur au moins les 12 mois

suivart I'offre:

¢  Poursuile de l'activité de la société visce

o  Objectifs du rapprochement entre initiatenr et Ja société visée (marchés visés, parts de marché,
on antres...)

¢ Modification des oresntations stratégiques de la société visée, notammentt au regard du rdle que
celte derniére sexa appelée 2 jouer dans le groupe de I'mitiateur

o  Restiuclurations ou réorganisations envisagées sur le plan industriel el des imstances de
EOUVErnance

*  Mesures envisagées en ce qui concerne le personnel et les dirigeants de la sociéte visée

¢  Synergies euvisagées, en chiffrant les gains économiques attendus aimsi que horizon de leur
réalisation

¢ Politique de distibuiion des dividendes de la sociélé visée

e  La perspective on non d’une fusion de l'initiatenr on une/phusieurs sociéié(s) de sou groupe avec
la société visée

Les orientations et intentions de Tinitiateur dotvent étre chiflrées autant que possible.

X1.3 Financement de Foflre

Présenter les moyens mis en place pour le linancement de 'oflre publique, ainsi que leurs impacls sur les
actifs, Pactivité et les résultats de Pinitiateur, et le cas échéant de la société visée.

X14 Perspectives chiffiées

Lorsque Finitiateur de Polfre publique contrdle, seul on de concert la société visée depuis 12 mois,
Présenter les perspectives chillrées de la société visée. Lesdites pexspectives couvrent les aspects

survants :

¢  Tendances affectant le sectenr et Iactivité de la sociélé visée

e Les hypothéses sous-tendant & Pélaboration des perspectives chiffrées de la société visée

o Les états de synthése prévisionnels de Ia société visée, couvrant les trois prochains cxercices

¢ Le commentaire des évolutions prévues sur les posies principaux du bilan, du comte de résudtal

et du tableau de {lux de wésoverie

La note dinformation doit clairement indiquer si les perspectives présentées émanent de la société visée.

XII Avis des organes de gouvernance des sociétés concernées

XII.1 | Avis des organes de Finifiateur

Dans le cas d*un initiatenr personne morale, insérer Pavis motivé de son conseid d’administration on de

surveillance sur les conséquences de Poffre pour Linitiateur et ses actionnaires.
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Préciser aussi les conditious les conditions d’obtention de cet avis {membres présents et absents, yésultats
du vote et, le cas échéant, les opinions divergentes exprimées par les membres de P'organe compétent).

X112 | Avis des omganes de Ja sociétd visée

Dans le cas ot la société visée adhére anx objectifs et intentions de Pinitiateur, insérer Favis motivé dc
son conseil d’administration ou de surveillance sur les conséquences de Foflre pour la sociéé visée et ses
actiolnaires.

Préciser aussi les conditions les conditions d’obtention de cet avis (membyes présents et absents, résuliats

du vote et, le cas échéanut, les opinions divergentes exprimées par les membres de Porgane compétent),

Préciser les intentions des membres de Porgane compétent en matiére de participation a l'offre.
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Amnexe TIL1.S. Liste des documents e informations composant le dossier a déposer avec un
projet d’offre publique :

1. Une demande de visa établie et signée par Pinitiateur, et le cas échéant la sociéi¢ visée, adresséc au
Président de PAMMC. Ladite demande doit préciser la nature de Voffre aimsi que ses principales
melivations ;

2. Relevés de comptes titres justifiant le nombre total d'actions de la société visée détenus par
Pinitiateur. Dans le cas ol les Litres sont logés dans plusicurs comptes, les relevés de Pensemble
desdits comptes sont fourmis ;

3. Copie des proces-verbaux des instances sociales de Pinitiateur ayaut proposé, approuvé el fixé les
modalités de Uoffre. Il est entendu que les modalités définitives de Poflre ne devraient étre fixées
qu’apres accord de PAMMC sur les conditions de Voflre ; '

4. Copie de tout rapport des organes de gouvernance relatif a I'olfre ;

5. Copie de Pensemble des autorisations préalables d’autorités ou d’instances habilitces a auloriscr
Popération euvisagée, conformément aux dispositions légales ou réglementaires en vigueur

6. Copie du rapport d’évaluation des titres visés par l'offre ;

7. Dans le cas d’une offre publique d’échange, fournir pour la sociéié émettrice des lives proposés en

échange des titres visés par Uoflre, les éléments prévus a Vannexe I1L1.A

8. Dans le cas ol la société visée adhere aux intentions de iniliateur, fournir pour la société visée les
éléments prévus aux points 3, 4 el 5

9. Tout accord conclu par Pinitiateur, la société visée ou ses actionmnaires, directement ou par personnes
interposées, susceplible d’avoir une influence sur appréciation de l'offre ou son issuc ;

10. L’ensemble des attestations prévues a Pannexe HLLY
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Amnexe [T1.1.T. Modele-type de la note en réponse 3 une offre publique

Couverture de la note d'information

La couverture de la note d’information doit contenir les informations suivantes :

- La désignation de fa société visée

. La mention suivante en caractéres gras : « Note en réponse i Poffre publique [préciser fz ature de
Foffrd initiée par | Préciser Jes initiateurs]»

- La désignation du (ou des) organisme(s) conseil responsable(s) de la préparation de Ja note en
réponse ;

- L’encadré de visa suivant :

Visa de I'Autorité Marocaine do Marché des Capitaux (AMMC)

Couformément aux dispositions de Ia circulaire de FAMMC prise en
application de Particle 36 de la loi 26-03 relative aux offres publiques sur le
marché boursier telle que modifiée et complétée, ’original de Ja présente
note en réponse a été visé par AMMC en date du....sous la rétérence.....

La présente note en réponse porte sur Ioffre publique mitiée par ..... sur
les titres de ...... ayant fait objet de la note d’ndormation visée par
PAMMUC en date du.....sous la référence N°.....

- Un averlissement de TAMMC, le cas échéant.
La page de couverture ne peut contenir aucune autre information. De méme, elle ne comnporte aucune

représentation graphique ou photographique.

i1

Avertissement
La présente note en réponse porte sur Pofite publique objet de la note d’imformation 1sée par
PAMMC en date du .... Sous fa référence .....

Les actionuaires de ... Devraient prendre connaissance des informations contenues dans la note
d'information précitee afusi que dans la présente uote en réponse avant de prendre feur décision de
paiticipation ou non a Fofite.

Le visa de FPAutorité Maocaine du Marché des Capitaux (AMMGC) u'implique i1 avis sur Popportunité

de participer a Foffie ui authentification des informations présentées. Il a éteé attitbud aprés examnen de

Iz pertinence et de la cohérence de Finformation donnée dans fa perspective de i ‘oflie proposée.

111

Sommaire
Insérer un sommaire indiquant les numéros de pages correspoudant aux principaux chapitres de la

note en réponse

v

Abréviations et définitions

Les abréviations doivent &lre classées par ordre alphabétique. Les termes ayant fail Fobjel d'ute

abréviation doivent éire mscrits en toutes letires lors d'une premitre apparition dans la note en
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réponse.

Des détinitions relatives & certains termes techniques propres a Pactivité de la société initiatrice et fa
société visée peuvent dre mentiounées, dans le cas ol elles permettent de foumir une meilieure

information auwx actionnaires de la sociéié visée.

vV Attestations et coordonnées
Vi Le conseil dachninistration ou le directoire de Ia sociéte visée

Tndiquer les prénom et nom du président du conseil d’administration ou du directoire de Ia sociélé
visée et insérer Faltestation rédigée selon le modele joiut en aunexe 1.

Le ou les onganisme(s) conser!

V.2
L'organisine conseil peul étre une banque, une société de bowrse, un cabinet juridique ou toutl aule
organisme fnancier spécialisé dans le comseil en placement de valeurs mobiliéres. Insérer une

altestation rédigée selon le modile présenté en annexe 1 et indiquer les éléments d'informaion suivanls

- Dénomination ou raison sociale ;
- Prénom, irom et fonction du représentant tégal, le cas échéant ;

- Adresse, numéro de téléphone, télécopieur, adresse élecironique ;

L ' évaluatew, Je cas échéant

Insérer une atiestation rédigée selon le madéle joint en 111,1.Y et indiguer les informations suivautes:
- Nom et prénom de F'évaluateur indépendant ;
- Dénomination ou raison sociale de l'organisme auquel il appartient ;

- Adresse, numéro de téléphone, 1élécopieur, adresse électronique ;

Le responsable de Finformation et de la communication financiéres

V.4
Indiquer les prénoms, nom, fonction, adresse, numéros de téléphone et de télécopie et I'adresse
électronique de fa personne respousable de finformation et de la communication financieres de la

sociéié visée, de Pinitiateur.

VI Eléments pouvant avoir une incidence sur appréciation de l'offie
Accords pouvant avoir une incidence sur Pappréciation de Folfie

Préciser, le cas échéant, toute clause d’accord conclu par la société visée ou ses actionmaires pouvant
avoir une incidence sur I'appréciation de Ioffre par les actionnaires de la société visée.

A titre non Limitatif, lesdites clauses peuvent concerner :

e Des accords qui sont modifiés ou prennent fin suite & un changernent de coutrdle de la société

visée

o Des accords qui prévoient des indemnités aux dirigeants et salariés en cas de fm de conlrat
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suite & une oflre pubhque
e Des accords entre actionnaires prévoyant une restriction a la négociabilité des titres ou a

Pexercice des droits de vote

Autres éléments pouvant avoir une incidence sur Fappréciation de Ioflre
Préciser, le cas échéant, toute auire information refative i la société visée qui peut avoir une ncidence
sur Pappréciatiow de Poflve par les actiomiaires de la société visée.

Ces informations peuvent concerner :

s  La répartition du capiial et des droits de vote

e Laliste des détenteurs de titres disposant de droits de conirdle spéciaux en décrivant ceux-ci

o Les intentions des actionmaires de la société visée en maltiére de participation  Poffre lorsque
fa société visée en dispose par écrit

o Lesrégles concernant la nomination des organes de gouvernance de la soci€té

¢ Les projets en cours de la société visée qui ne sont pas connus du public

VII

Fléments d’appréciation des termes de 'offre

Founiir, le cas échéant, une évaluation de la sociélé visée, el Ia contronter a Fvaluation réalisée par
Finitateur,

Fournir tout élément jugé utite pour permettre aux actiommaires de la société visée d’apprécier les

termes de offre de linitiateur.

VIIi

Avis des organes de la sociéi€ visée

Insérer Yavis motivé de son couseil d’aduinistrationt ou de surveiltance sur les conséquences de Potlre
pourt la sociéié visée et ses actiormaires,

Préciser aussi les conditions d’obtention de cet avis (membres présents et absents, résultais du vote et,
le cas échéant, les opinions divergentes exprimées par les membres de Porgane compétent).

Préciser les intentions des membres de Porgane compéent en matidre de participation 4 Poffre.
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Annexe ITL.1.U. Liste des documents et informations 3 déposer avec le projet de note en
réponse 2 une offre publique :

1. Une demande de visa établie et signée par le président du conseil d’administration ou de surveillance
de la société visée, adressée au Président de PAMMC., Ladite demande doit préciser les priicipales
mobivations du dépdt de la note en réponse;

9. Proceéswverbaux du couseil d’administraion ayant stalué sur loffre publique proposée aux
actionnaires de la sociélé visée;

3. Le cas échéant, tout rapport d’évaluation de la société visée ;

4. Tout accord conclu par la sociéié visée ou ses actionnaires, direciement ou par personnes
interposées, susceptible d*avoir une influence sur 'appréciation de I'olfre ou son issue ;

5. L’ensemble des attestations prévues a 'annexe 1L LY

I
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Annexe IIL1.V, Informations et documents devant étre transmis 3 PAMMC en vue de
approbation préalable de I'évaluateur indépendant

—  Une demande d’approbation de la désignation de I'évaluateur, signée par le représentant légal
de Pmitiateur;

—  le curriculum vitae de I'évaluateur;

—  une présentation succincte de Porganisme dont 'évaluateur dépend {statut juridique, principaux
actoimaires, organisation, effectifs, activités, chiffres clés,...) ;

— Ia liste des opérations d’évaluation effectuées durant les 8 dernitres années par I'évaluateur
{circonstances et dates);

—  Une letlre de mission établie et signée par I'évaluateur, décrivant I'étenduc de ses travaux aiisi que la
rémunération prévue pour lesdits travaux ; '

—  Un engagement écril de Pévaluateur indépendant pour ne pas utiliser ou diffuser les informations
recues dans le cadre de sa mission d’évaluation 2 des fins autres que celles de ladite mission ;

— Les réponses de Pévaluateur au questionnaire ci-dessous, sur papicr entéle signé et cacheté par

I'évaluateur ;

Questionnaire d’'indépendance de I'évaluateur

1. Veuillez lister Pensemble des relations (capitalistiques, d’affaires, familiales ou autres) que
vous ou votre organisme avez avec l'initiateur, la société visée, les sociétés appartenant a
leurs groupes, leurs actionnaires ou dirigeants, pendant les trois derniéres années.

2. Veuillez lister, en décrivant leurs contextes respectifs, 'ensemble des missions
d’évaluation réalisées pendant les trois derniéres années

3. Veuillez lister les opérations d’évaluation effectuées pendant les trois derniéres années sur
les titres de la société visée ou de l'initiateur

4. Veuillez lister toute autre mission effectuée pendant tes trois derniéres années pour le
compte de Vinitiateur, de la société visée ou des conseillers de I'opération

5. Votre rémunération dépend-elle, que ce soit de maniére totale ou partielle, des
conclusions d’évaluation ou de la réussite de P'offre publigue envisagée ?

Je soussigné [Prénom et nom de F'évaluateur], en ma qualité de [qualité au sein de Yorganisme] de
[raison sociale de Porganisme] certifie sur Fhonneur que les informations ci-dessus sont sinceres et
exactes, et ne comportent pas d’erreurs ou d’omissions.

Signature et cachet
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Annexe III.1.W. Mentions minimales devant figurer dans le rapport de I'évaluateur
indépendant :

Tout rapport d’évaluateur indépendant doit contenir les mentions minimales suivantes :

I.  Présentation succmcte de I'évaluateur indépendant ;
II.  Contexte et motifs de la mission d’évaluation dans le cadre de 1'oflre pubhque ;
II.  Description de la portée de la mission d’évaluation et des restrictions éventuelles  ladite mussion ;
IV.  Description des diligences effectuées par 'évaluateur indépendant ;
V.  Résumé analytique de Pactivité de la sociéié visée et de sa situation financiére ;
VI Examen critique des perspectives de la société visée, le cas échéant;
VII. Travaux d'évaluation :
a. Méthodes d’évaluation écartées ;
b. Méthodes d’évaluation retenues ;
¢. Hypotheses, déroulé et résultats de chacune des méthodes d’évaluation retenues ;
d. Valeur ou intervalle de valeur fixé pour les titres visés par offre
VIIIL.  Attestation d’équité du prix de Poffre tel que fixé par Pimitiateur {établie selon le modéle ligurant en
annexe ITLEYY);

IX. Atiestation d’'mdépendance de I'évaluateur,
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Annexe ITI.1.X. Note relative au programme de TCN :

1 Couvertuze de la note relative au programme de TCN

La couverture de la note comporte les élémenis d'information suivants :
- Le sigle de I'émetteur ;
- Ladénommation complite de I'émetteur telle qu’elle figure dans ses statuts ;

- Lamention:

{cextificats de dépat, bons de socitiés de financement ou biflets de nésorerie}] ”

- Date de la misc en place initiale du programme ;
- Date de la derniére mise a jour du progranmme ;

- Plafonds du programme en indiquant ke cas échéan( sa répartition entre diflérents
types d’instruments;

- Précision quant a Pinclusion dans le programme de titres de créances structurds.

- La désignation du {ou des) organisme(s) conseil respousable{s) de la préparation
de la note ;

- Ladésignaton du (cu des) organistrie(s) responsable{s} du placement ;

- Les informations relaiives aux resbictions éventuelies aux souscriptions ou
acquisitions ;

La page de couverture ne peut contenir aucune autre information. De méme, elle ne comporte
aucune représentatiou graphique ou photographique.

1.2 Fncadré du visa ou de validation de FAMMC
Insérer encadré de visa ou validation
1.2a Cas des CD ou BSF

Enregistrement de Autorité Marocaine du Marché des Capitaux {AMMC)
Conformément aux dispositions de la circulaire de 'AMMC prise en application de I'article 17
de la loi 26-03 relative aux offres publiques sur le marché boursier telle gue modifiée et
complétée, La présente note porte sur le programme d’émission de CD/BSF par .....

La présente note, enregistrée par 'AMMC en date du .... Sous la référence.... Ne constitue
qu'une partie du dossier d‘information relatif au programme. Elle est complétée par un
document de référence qui doit étre mis a jour annuellement.

En cas de changement des caractéristiques du programme d’émission, Ia présente note doit
faire Vobjet d’une mise a jour. Les investisseurs potentiels devront s"assurer de disposer dela
derniére mise a jour de la présente note.

L2.b Cas des BT

Visa de I'Autorité Marocaine du Marché des Capitaux {AMMC}
Conformément aux dispositions de la circulaire de FAMMC prise en application de Farticle 17
de 1a loi 26-03 relative aux offres publiques sur le marché boursier telle que modifiee et
complétée, La présente note porte sur le programme d’émission de CD/BSF par .....

La présente note, enregistrée par FAMMC en date du .... Sous la référence.... Ne constitue
gu’une partie du dossier d’'information relatif au programme.

Le dossler d’informatlon composé de la présente note ainsi que du document de référence
enregistré par FAMMC en date du....sous la référence...., a été visé par FAMMC en date du
..... sous la référence....

L3 Avertissement de FAMMC
Insérer, le cas échéant, Pavertissement exigé par PAMMC en application de l'article I11.1 21
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It Sommaire
Le sommaire doit indiquer les pages correspondantes aux principaux chapitres.
II Abréviations et définitions

Les abréviations doivent &tre classées par ordre alphabétique. Les termes ayant fait Pobjet d'me
abréviation doivent élre mscrits en toules letires lors d’une premiére appantion daus la note
d’opération.

Les abréviations et définittons ne doivent porter que sur des termes ulilisés dans la note
d’opération
v Avertisserment de PAMMC

Le wsa/ La validation de FAutorté Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n'implique ni
approbation de Vopportunité de Fopération ni autheutification des mlormations présentées. Il a
1€ attibué aprés examen de la pertinence et de Ia cohérence de Finformation donude dans la
perspecitve du programine d'émission de TCN,

Lattention des mvestisseurs est attirée sur le fait qu’un investissement en mstruments financiers
comporte des risques.

L'AMMC ne se prononce pas sur Popportunité du programme d’émission de TCN ni sur la
qualicé de fa staration de Pémetteur. Le visa/La validation de PAMMC ne constitue pas une
garaniile contre Jes risques associés a Pémettenr ow aux ffies proposcs..

Le présent programme ne s'adresse pas aux personnes dont les lois du heu de résidence
wautorsent pas la pardcipation 4 ce type dopérations.

Les fuvestisseurs potentiels sont fuvités & s'informer ef & respecter la réglementation dont s
dépendent en matidre de participation 4 ce type d'opération.

Chague dtablissement membre du syudicat de placement ne proposera les mstruments
financies objet dut présent programime qu'en conformiié avec les Jois et réglements en vigueur
dans tout pays our H fera une telle offre.

Ni PAMMC i fémetteur(’) ui Forganisme conserl() nencourent de responsabilité du fait du
non-respect de ces lois ou réglements par un ou des membres du syndicat de placement.

v Attestations et coordonnées
V.1 Attestation du président du conseil d’administration ou du directoire

Indiquer les prénom et uom du président du conseil d’administration ou du directoire de
Fémetieur et insérer Pattestation rédigée sclon le modele joinrt en amexe IIL1.Y.

V.2 Lorganisme garant, le cas échéant

Tusérer Paitestation du garant, rédigée selon un modele validé préalablement par FAMMC et
indiguer les informations suivantes :

- Dénomination ou raison sociale ;
- Préyom, nom et fonction du représentant légal, le cas échéant ;

- Adresse, numére de téléphone, télécopieur, adresse €électronique ;

V.3 Le ou les organismes conserl

Insérer une attestation 1édigée selon le modéle présenté en amexe IILLY et indiquer les
¢¥ments d'information suivants :

- Dénomination ou raison sociale ;

' Supprimer la mention « I'émetteur dans le cas ol celui-ci participe au placement des titres objet de la note

d’information, .
12 Supprimer la mention « Porganisme conseil » dans le cas ol celui-ci participe au placement des titres objet de la
note d’information.

.



N° 6784 bis— 3 chaoual 1440 (7-6-2019) BULLETIN OFFICIEL 1415

W

- Prénom, nom et fenction du représentant légal, le cas échéant ;
- Adresse, numéro de téléphone, (élécopicur, adresse électronique ;
V.4 Le ou Jes conseiller(s) jaridique(s)

Insérer wre attestation rédigée selon le modele joit en amnexe IILLY et indiquer les
mformations suivanies:

- Nom et prénom du conseiller ;
- Dénomination ou raison sociale de I'organisme auquel il appartient ;

- Adresse, numéro de téléphone, iélécopieur, adresse électronique ;

V.5 Lactuaire conseil (poar Jes sociétés d’assurance)

Dans le cas ol Ia société recownt 4 un acluaire conseil, insérer une attestation rédigée selon le
modéle joint en annexe IILLY et indiquer les nformations suivantes :

- Nom et prénom de Facluaire conseil ;
- Dénomination ou raison sociale de 'organisme auquel il appartient ;

- Adresse, numéro de t€léphone, i€lécopienr, adresse électronique.

VI Cadre de Po ion

Indiquer le cadre général de Popération en précisant les résolutions, autorisations et
approbations en vertu desquelles ke programme d’émission de TCN a été mis en place, amsi
que celles en ayant modifié les caractéristiques depuis la mise en place inifiale.

Préciser si ces résolutions, autorisations ou approbations somt assorties de conditions
particulieres (durée de Fautorisation, ...).

V12 Objectils du programme

Indiquer les objectifs poursuivis 2 travers le programme, ainsi que, le cas échéant, Faffectation
euvisagée du produit des émissions.

VI Investissenrs visés par le programme
Préciser le ou les types d'investisseurs visés par les émissions dans la cadre du programme de
TCN.

VIII Caraciéristiques du programme

Indiquer les caractéristiques globales du programme, notasnment

s Le plafotrd du programme

s Le cas échéant, la répartition du plafond global entre différents types d'iustruments ou
tranches ;

¢ Le cas échéant, la durée autorisée pour le programme d’émission

IX Caractéristiques de titres A émetire
Préciser les caractéristiques de chaque type d'insiuments 3 émetire dans le cadre du
programme d’émission, notamment :
La valeur nominale unitaire
L’encours maximum & respecter {en moitant et nombre de titres} ;
La forme des lityes ;
e La maturité (ou intervalle de matuités) ;
La nature de la yxémunération {taux fixe, variable ou révisable} ;
e  FEn cas dindexation de la rémunération des ttres sur un actif sous-jacent, préciser
Pensemble des caractéristiques et modalités de Pindexation, notamment :
- Le ou les actifs sousacents
- Les modalités de calcu! de la rémunération sur 1a base de k. performance du
sous-jacent
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- Dates de calcul de la rémnunération
- Prime ou décote applicable par rapport au rendement du sous-jacent
- Organisme chargé du calcul de ta rémunération 4 chaque échéance
- Les modalités de commumication des taux de rémunération aux potteurs de
titres
Modalités de remboursement normatl et, le cas échéant, anticipé)

s  Rang des créances au ditre des TCN

s Garantie(s}, le cas échéant ;

Nolation, le cas échéant ;

s Négociabilité des tilres ;
s  Le cas échéant, tout contrat ou clause de liquidité mis en place pour les itres
» Les engagements particuliers d’information vis-3-vis des portews des tires

X Déroulement des émissions dans le cadre du programme d'émission

X.1 Syndicat de placement et intermédiaires finanders

Indiquer identité des intermédiaires financiers impliqués dans le programme, notamment :

*  Le ou les organismes chargés du placement ;
L'organisme centvalisateur ;

e Ic cas échéant, tout organisme chargé d’une tache particuliére dans le cadre du
programme (telle que la valorisation des titres, le calcul des taux de rélérence ou
autres...)

e Le cas échéant, le ou les organismes qui assurent le service financier des titres ;

Indiquer les Liens capitalistiques enire Pémetteur et les intermédiaires participant & I'opération.
X2 Modalités de souscription

Indiquer les modalités et conditious de souscriplion ou d’acquisition en précisant, notamment:

- Les modalités d’ouverture des périodes de souscription (ex. : délai d’information préalable
des investisseurs potentiels)

< les conditions- éventuelles de souscription (par exemple : minimwm el maximum par
souscripteur ou acquéreur,},

- Les modalités de transmission des ordres par les souscripteurs aux orgausmes chargés du
placement ;

. les informations demandées aux souscripleurs ou acquérewrs par catégoric pour leur

identification.
X3 Modalités de traitement des ordres
Indiquer les modalités de traitement des ordres, notamment les régles d’allocation.
X4 Modalités de réglement/divraison des titres

Présenter les modalités de centralisation des ordres, de réglement des espéces et de hvraison
des titres, Indiquer I'identité de Porganisme centrabisateur,

XI Facteurs de risque :
Présenter les facteurs de risque associés aux titres 4 émettre daus le cadre du programme de
TCN.

X1 Modgle du bulletin de souscription

Insérer un modele de bullelin de souscription 3 remplir par les souscripteurs A I'opération
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Annexe ITL.1.Y. : Modgles types des attestations

Toutes les attestations prévues ci-dessous doivent &tre établies sur papier-cntéte, étre datées, signées,
cachetées et 1égalisées. Elles doivent clairement indiquer le nom, prénom ct fonction du signataire.
Elles doivent indiquer en objet la nature de Fopération concernée et le numére de dépot de dossier
attribué par TAMMC.

Les attestations doivent ére établies deux jours au plus avant le visa ou I'enregistrentent et doivent

porter sur la derniére version du document d’information.

L’AMMC peut exiger une adaptation du texte des aftestations & [ournir.

I. Prospectus en document unique
I.1. Attestation du Président du conseil d’adminisiration ou directoire

Le Président du conseil d’administration (ou le directoire) atteste que les donnédes du présent prospectus
dont il assume la responsabilité, sont conformes 2 fa réalité. Elles comprennent toutes les informations
nécessaires aux investisseurs potenticls pour fonder leur jugement sur le paimoine, lactivité, [a situation
financiere, les résultats et les perspectives de (I'émetteur) ainsi que sur les droits ratiachés aux tires proposés.

Elles ne comportent pas d'omissions de nature 4 en altérer la portée.

Par ailleurs, il atteste que Pensemble des données incluses par référence sont toujours valides el qu’aucun |

événement qui [es remettrait en cause n'est intervenu i [a date de visa du présent prospectus.

1.2. Les commissaires aux comptes :

Nous avons procédé 3 la vérification des iformations comptables ¢t financiéres contenues daus le présent
prospectus en effectuant les diligences nécessaires et compte tenu des dispositions légales et réglementaires

en vigueur. Nos diligences ont consisté i nous assurer de la concordance desdites informations avec :

e Les états de synthese annuels sociaux tels qu'audités par hos soins au titre des exercices clos
[fister les dates de cloture des exercices concernés) et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser I'identité des commissaires aux comptes] au titre des exercices clos [lister les
dates de clbture des exercices concernés] ;

o Les états de synthése aunucls consolidés tels qu'audités par nos soins au fitre des exercices
clos [lister les dates de cloture des exercices concernés) et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser Uidentité des commissaires aux comptes] au titre des exercices clos [lister les
dates de cdéture des exercices concernés) ;

o Les états de synthése semestriels sociaux ayant fait Pobjet d’un examen hmité par nos 501115

au titre des exercices clos llister les dates de clture des exercices concernés] et par les soins des
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co-commissaires aux comples [préciser Uidentité des commissaires aux comptes] au tive des
exercices clos {lister les dates de cléture des exercices concernés| ';

o Les états de synthése semestriels consolidés ayant fait Pobjet d'un examen lmité par nos
soins au titre des exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés| et par les
soins des co-commissaires aux comples [préciser l'identité des commissaires aux comptes| au
titre des exercices clos [lister les dates de clture des exercices concernés] ;

o Les états de synthese proforma établis pour [lister les périodes couvertes par les comples

proformia) objet de notre examen limité.

Sur [a base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la concordance des
informations comptables et financidres fourmes dans le présent prospectus, avec les états de synthese

preciiés.

L.3. L’actuaire conseil

Nous avons procédé 2 la vérification des réserves techniques de (déuomination de I'émetteur) 2 Ja cléture de
chaque exercice depuis {préciser la date}, le dernter cléturant le (préciser la date). Nous atlestons que lesdites
réserves techniques ont toujours été adéquates et suffisantes pour la couverture des engagements de la

S0CIELE,

L4. Le conseiller juridigue

Lopération, objet du présent prospectus est conforme aux dispositions statutaires de (I'émetieur) et & la

législation marocaine.

Si Pémission présente des caractéristiques spéciales, préciser limpact de ces caracicristiques sur les droits des
porieurs, ou sur le patrimoine de FPémetteur, analyser le risque juridique éventuel presenfé par ces

caractéristiques au regard de Fenvironnement juridique en vigucur.

Par aflleurs, si le conseiller juridique a procédé a des diligences supplémentaires (tefles qu'un audit juridique

de fa socicté), Pattestation devra présenter les diligences effectuces et Fanalyse qui en déeoule.

1.5, L’organisme conseil

Le présent prospectus a été préparé par 110s soins et sous 1otre responsabilité, Nous attestons avoir eflectué
les diligences nécessaires {présenter de facon syuthétique les diligences effectuées) pour nous assurer de la
sincérité des informations qu'il contient et de leur pertinence au regard de Fopération proposée. A noire
connaissace, le prospectus contient toules les informations nécessaires aux inveslisseurs potentiels pour

fonder leur jugement sur le patrimoine, Factivité, la sitwation financiére, les résultats et les perspectives de
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{Pémetteur) ainsi que sur les droits rattachés aux Gitres proposés. il ne comporte pas d'omissious de nature a

en altérer [a poriée,

Dans le cas on Fémetteur a mandaté plus d’un conseller financier, ceux-ci devront délivrer une scule

allestation, indiquant leur responsabilité coryorite et solidaire dans Ia préparation de Ia note d’information.

Par ailleurs, le (ou les) conseiller(s) devra (ou devront) déclarer Ia nature des relations qui Je hient a
FPémetteur. En cas de conflit d’intérét cntre Pémetteur et le(s) consciller(s) ou lorsqu’il existe enire cux
d’autres liens commerciaux ou fuanciers (appartenance au méme groupe, dcliange de services,
rémunérations en nature, autres...) le(s) conseiller(s) devra (devront) décrire cette situation et attester qu'elle

w'aflecte pas Polyectivité de Panalyse ou fa qualité de Ia mission pour laquelle if (ils sont} est mandaté(s).
0.  Document de référence

I.1. Attestation du Président du conseil d’administration ou du directoire

Le Président du couseil d’administration (ou le directoire} atteste que les données du présent document de
référence dont il assume la responsabilité, sont conformes a la réalité. Elles compremmeut toutes les
informmations nécessaires au public pour fonder leur jugement sur le patrimoine, [actvité, la siuation
financiere, les résultats et les perspectives de (I'émetteur). Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en

altérer la portée.

I1.2. Commissaires aux comptes :

Nous avons procédé a [a vérification des informations comptables et Iimancieres contenues dans le présent
document de référence en cffectuant les diligences uéeessaires et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur. Nos diligences ont cousisté a2 nous assurer de la concordance desdites

iformations avec :

e Les éats de synthese amuels sociaux tels qu'audités par nos soins au titre des exercices clos
[fister les dates de cléture des exercices concernés| et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser I'identité des commissaires aux comptes) au titre des exercices clos [lister les
dates de cléture des exercices concernés] ; “

e Les élats de synthése annuels consolidés tels qu'audités par nos soins au titre des exercices
clos {lister les dates de cldlure des exercices concernés) et par les soins des co-comimissaires aux
comptes [préciser Iidentité des commissaires aux comptes] au ttre des exercices clos Ilister les
dates de cloture des exercices concernés) ;

o Les états de synthésc semestriels sociaux ayant fait I'objet d’un examen lmité par nos soins

au titre des cxercices clos [lister les dates de cloture des excrcices concernés] et par Ies soins des

1419
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co-commissaires aux comptes [préciser Pidentité des commissaires aux compies] au titre des
exercices clos [listef les dates de clture des exercices concernés] ;

o Les éats de synthése semestriels consolidés ayant fait Pobjet d'un examen limuté par nos
soins au tire des exercices clos {lister les dates de cloture des exercices concernés] et par les
soins des co-commissaires aux comptes [préciser lidentité des commissaires aux comptes] au
titre des exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés| ;

o Les états de synthése proforma établis pour [lister les périodes couvertes par les comptcs

proformal objet de notre examen himitg.

Sur [a base des diligences ci-dessus, nous n'avons pas (’observation a formuler sur [a concordance des
informations comptables et financieres fournies dans le présent document de référence, avee les états de

synthese précités,

IL3. L’organisme conseil :
Le présent document de référence a é1é préparé par nos soins et sous notre responsabilité, Nous altestons
avoir effectué les diligences nécessaires (présenter de facon synthétque les diligences effectuées) pour nous
assurer de [a sincérité des informations quil contient. A notre commaissance, le document de référence
contient toutes les informatious nécessaires au public pour londer leur jugement sur [e pagrimoiue, lactivité,
(a situation fmanciére, les résullats et les perspectives de (Fémetteur). Il ne comporte pas d'omissions de

nature a en altérer la portée.

Dans le cas o émetteur a mandaté plus d’un consetller financier, ceux-ci devront délferer une scule

attestation, mdiquant leur responsabilité corjointe et solidaire dans fa préparation de Ia note d'information.

Par ailieurs, Ie (ou les) conseiller(s) devra (ou devront) déclrer Ia nature des relations qui fe lient &
Fémetteur. Fin cas de contliv d’intérét entre Pémetteur et le(s) consetller(s) ou lorsqul cxiste entre eux
d’autres liens commerciaux ou financiers (appartenance au méme groupe, échange de services,
rémunérations en nature, autres...) le(s) conseiller(s) devra (devront) décrire cette stuation et aitester quelle

waffecte pas Pobjectivité de Panalyse ou la qualité de fa mission pour laquelle if (ils sout) est mandaté(s).

II.4. L’actuaire conseil

Nous avons procédé a la vérification des réserves techniques de (dénomination de Pémetleur) a [a cloture de
chaque exercice depuis (préciser la date), le dernier cléturant le (préciser la date}. Nous attestons que lesdites
réserves techniques ont toujours été adéquates et suffisantes pour la couverture des engagements de la

SOCIELE,



N° 6784 bis — 3 chaoual 1440 (7-6-2019) BULLETIN OFFICIEL 1421
v l———————————————— ———— e ———e—

I, Actualisation ou rectification du document de référence :
IMI1. Attestation du Président du conseil d’administration ou directoire

Le Président du conseil d’administration {ou le directoire} atieste que les données de la présente
[actualisation ou rectification] du document de référence dont il assume la responsabilité, sont conformes  la
réalité.

Par ailleurs, il atteste que le document de référence relatf 3 Pexercice [préciser Pexcrcice au tite duquel le
document de référence a & emregistré] tel quenregistré par FAMMC en date du [préciser la date
d’enregistrement du document de référence] sous le numéro [préciser le numéro d’enregistrement] a été
réexaminé et que Fensemble des informations qu’il contient demeurent valides, hormis celles faisand Pobjet

de la présente [actualisation ou rectification].

M2, Commissaires aux comptes ;

Nous avons procédé i la vérification des informations comptables et financiéres contenues dans [a présente
[actualisation ou rectification] du document de rétérence en effectuant les diligences nécessaires et compte
tenu des disposilionss Iégales et réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté a nous assurer de la

concordance desdites informations avec :

o Les états de synthése aimuels sociaux tels quaudit€s par nos solus au titre des exercices clos
flister les dates de cloture des exercices concernés] et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser Pidentté des commissaires aux comptes) au titre des exercices clos [lister les
dates de cldéiwre des exercices concernés ;

& Les éiats de synthése annuels consolidés lels qu’audités par nos soins au titre des exercices
clos [lister les dates de cloture des exercices concernés] et par les soins des co-commissaires aux
comples [préciser I'identité des commissaires aux comptes) au titre des exercices clos [kster les
dates de cléture des exercices concernés] ;

o Les états de synthése semestriels sociaux ayant fait I'objet d’un examen hmité par nos soins
au Gire des exercices clos [fister les dates de cloture des exercices concernés| et par les soins des
co-commssaires aux compies [préciser [identité des commissaires aux comples] au titre des
exercices clos [lister les dates de cléture des exercices concernés| ;

o Les états de synthése semestriels consolidés ayant fait [objet d'un examen [limité par 110s
sois au tire des exercices clos [lister les dates de cldure des exercices concernés] et par les
soius des co-commissaires aux comptes [préciser 'identité des comumissaires aux compies] au
titre des exercices clos [lister les dates de clture des exercices concernés| ;

e Les états de synthése proforma établis pour [lister les périodes couvertes par les comptes

proforma) objet de notre examen limité.

Sur Ia base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la concordance des
informations comptables et financieres fournies dans Ia présente [actualisaion ou rectification] du document

de référence, avec les états de synthése précités,
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II1.3. L'organisme conseil :

La présente [actualisation ou rectiication] du document de référence de la société [raison sociale de
émeteur] relatf & Pexercice [préciser exercice au titre duquel le document de référence a € enregisiré] tel
quenregisiré par FAMMC en date du [préciser la date d’enregistrement du document de référence] sous le

numéro [préciser le numéro d’enregistrement] a été préparé par nos soins et sous notre responsabilité,

Nous attestons avoir effectué les diligences nécessaires (présenter de fagon synthétique les diligences
effectuées) pour nous assurer de la sincérité des informations qu'elle contient. Par ailleurs, nous atiestons
avoir procédé au réexamen du document de référence précité en effectuant les diligences nécessaires pour
nous assurer que Uensemble des informations qu’il contient demeurent valides, hormis celles faisant I'objet

de la présente [actualisation ou rectification].

Dans le cas ou Pémetteur a mandaté plus d’un conseiller financier, ceux-cf devront délivrer une seule

attestation, mdiquant leur responsabilité conjointe et solidaire daus la préparation de la note d’information,

Par ailleurs, le (ou les) conseiller(s) devra (ou devront) déclarer la vature des relations qui fe frent a
Fémetteur. En cas de coutlit d'intérét entre Uémetteur et le(s) conseiller(s) ou lorsqu’il existe entre eux
davtres liens commerciaux ou fuanciers (appartenance au méme groupe, échange de services,
rémunérations en nature, autres.,.) le(s) conseiller(s) devra {devront) décrire cette situation et attester qu'elle

1'affecte pas Fobjectivité de Fanalyse ou la qualité de la mission pour laquelle i (ils sont) est mandaté ).

IV.  Note d’opération :
IV.l. Attestation du Président du conseil d’administration ou directoire

Le Président du conseil d’administration (ou le directoire) atteste qu'il assume la responsabilité des
informations conterrues dans le prospectus composé de la présente note d’opération et des documents
suivants [lister les autres documents composant le prospectus en précisant les dates et références de leur

enregistrement).

11 atieste que lesdites informations sont conlormes 3 Ja réalité, et que les documents préciiés comprennent
{outes les mformations nécessaires aux hivestisseurs potentiels pour fonder leur jugement sur fe patrimorue,
lactivicé, la sicuation financiere, les résultats et les perspectives de ('émetteur). Elles ne comportent pas

d'omissions de nature i en altérer la portée.

Par ailleurs, il atteste que les documents précités ont été réexaminés et que 'ensemble des informations qu’ils

contiennent demeurent valides et ne 1écessitent aucune actualisation ou reclification.
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IV.2. Commissaires aux comptes :

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables el financiéres contenues dans la préscute
note d’opération en effectuant les diligences nécessaires et compte tenu des dispositions légales et

réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté 2 nous assurer de la concordance desdites

mlormations avec :

e Les états de synthese annuels sociaux tels quaudités par nos soins au titre des exercices clos
[lister les dates de cloture des exercices concernés| et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser 'identité des commissaires aux comptes] au titre des exercices clos [lister les
dates de cléture des exercices coticernés) ;

o Les éats de synthése annuels consolidés tels quiaudités par nos soius au titre des exercices
clos [lister les dates de cldture des exercices concernés) et par les soins des co-commissatres aux
comptes [préciser Pidentité des comumissaires aux comptes) au tire des exercices clos [lister les
dates de cléture des exercices concernés) ;

o Les éats de synthése semestricls sociaux ayant fait I'objet d’un examen limité par nos sonis
au titre des exercices clos [lister les dates de cllure des exercices concernés] et par les soins des
co-commissaires aux comptes [préciser Iidentité des commissaires aux comples] au fitre des
exercices clos [lister les dates de cléture des exercices concernés) ;

¢ Les états de synthése semestriels consolidés ayant fait I'objet d’un examen limité par 110s
soius au titre des exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés| et par les
soins des co-commissaires aux comples [préciser I'identité des commissaires aux comptes] au
titre des exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés) ;

o Les é&ats de synthese proforma établis pour [lister les périodes couvertes par les comptes

proformal objet de notre examen limité,

Sur la base des diligences ci-dessus, nous n'avons pas d’observation 2 formuler sur la concordance des
informations comptables et financieres fournies dans la présente note &’opération, avec les ¢tats de syntheésc

préciiés.

IV.3. L’organisme conseil :

La présente note d’opération a été préparée par nos soius et sous notre responsabilité. Elle fait partie du
prospectus complété par les documents suivants [lister les autres documents composant le prospectus cn

précisant les dates et rélérences de leur enregistrement].

Nous aliestons avoir effectué les diligences nécessaires {(présenter de facon synihéuque les diligences

effectuées) pour nous assurer de la sincérité des informations contenues dans les documents précités.
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Par ailleurs, 1tous atlestons avoir procédé au réexamen des documents précités en effectuant les diligences
1écessaires pour nous assurer que 'ensemble des informations qu’il contiennent demeurent valides et ne

nécessitent aucune actualisation ou rectification,

Dans le cas ot Fémetteur a mandaté plus d’un conseiller financier, ceux-ci devront délivrer une seule

attestation, indiquant leur responsabilité conjointe et solidaire datis Ia préparation de la note d’'information,

Par ailleurs, le (ou les) conseiller(s) dewa (ou devrout) déclarer Ia nature des relations qui le lient 2
Pémetteur. En cas de contlic d’intérét entre Pémetteur et le(s) conselller(s) ou lorsqu’il exisie entre eux
dauties liens commerciaux ou financers (apparfenance au méme groupe, échange de services,
rémunérations en nature, autres...) te(s) conseiller(s) devra (devrout) décrire cette situation et attester qu'elle

n'aflecte pas Pobjectivité de Fanalyse ou Ia qualité de ta mission pour laquelle if (ils sout) est nandaté(s).

IV4. L’actuaire conseil

Nous avons procédé A la vérification des réserves techmiques de (dénomination de émetteur} 4 la cldlure de
chaque exercice depuis (préciser la date), le demier cloturant le (préciser la date). Nous attestons que lesdites
réserves techniques ont toujours été adéquates et suffisantes pour la couverture des engagements de la

SOCIELE,

IV.5. Le conseiller juridique

L'opération, objet du présent prospectus est conforme aux dispositions statutaires de (Fémetteur) et a la

législation marocaiiie.

S¥ Fémission présente des caractéristiques spéciales, préciser impact de ces caractéristiques sur les drotis des
porteurs, ou sur le patrimornie de émetteur, analyser le risque juridique éventuel présenté par ces

caractéristiques au regard de Penvironnement juridique en vigueur,

Par ailleurs, st le conseiller juridique a procédé i des diligences supplémentaires (tefles qu’'un audit juridique

de Ia sociétd), Iattestation devra présenter les diligences effectuées et Panalyse qui en découle.

V.  Programme de rachat
V.l.  Attestation du Président du conseil d'administration ou directoire
Le Président du conseil d’administration {ou le directoire} atteste que :

e La société [Indiquer la raison sociale de émetteur] détient directement [Préciser le nombre] de ses

propres actions représentant [préciser le pourcentage| du capital social ;
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¢ La société [Indiquer la raison sociale de émetteur| détient indirectement [Préciser le nombre] de
ses propres actions représentant [préciser le pourcentage] du capital social A travers [lister I'ensemble

des entités détenant des actions de I'émetteur en indigquant le nombre d’actions détenu par chacunel;

Par ailleurs, il atteste que les dounées de la présente notice d'information dont il assume la responsabilité,
sont conformes 2 la réalité, Elles compremnent toutes les informations nécessaires aux actionnaires pour
fonder leur jugement sur le programme de rachat proposé. Elles ne comportent pas d'omissious de

nature i en altérer la portée.

V.2. Commissaires aux comptes :

Nous avous procédé i la vérification des informations comptables ¢t financicres contenues dans la présente
notice d’tnformation en effectuant les diligences nécessaires ¢t compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté 4 nous assurer de la concordance desdites

iformations avec :

o Les états de synthése annuels sociaux tels qu’audités par nos soins au titre des exercices clos
[lister les dates de cldture des exercices concernés] et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser Pidentité des commissaires aux comptes] au ttre des exercices clos [lister les
dates de cldture des exercices concernés| ;

¢ les états de synthése annuels consolidés tels qu’audités par nos soins au ftre des exercices
clos [ister les dates de cloiure des exercices concernés} et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser I'identité des commissaires aux comptes} au dtre des exercices clos [lister les
dates de cloture des exercices conceriés) ; _

¢ Les états de synthése semestriels sociaux ayant fait Pobjet d’un examen limité par nos soins
au ttre des exercices clos {lister les dates de cléture des exercices concernés] et par les soins des
co-commissaires aux comptes [préciser lidentité des commissaires aux comptes] au titre des
exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés) ;

¢ Les érats de synthése semestriels consolidés ayant fait Pobjet d’un examen limité par 1os
soins au titre des exercices clos {lister les dates de cléture des exercices concernés] et par les
soins des co-commissaires aux comptes {préciser Iidentité des commissaires aux comptes] au
titre des exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés) ;

o Les éiats de synthése proforma établis pour Hister les périodes couvertes par les comptes

prolormaj objet de notre examen himité,

Sur la base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observation 4 formuler sur la concordance des
mformations comptables et linancieres fournies dans la présente note d’opération, avec les états de synthese

précités.
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V.3, L'organisme conseil :

La présente notice d'information a été préparée par nos soins et sous notre responsabilit€. Nous attestons
avoir effectué les diligences nécessaires (présenter de fagon synthétique les diligences effecluées) pour nous
assurer de la sineérité des informations qu'elle contient et de leur pertinence au regard du programme de

rachat proposé.

Dans le cas ou Fémetteur a mandaté plus d’un conseiller financier, ceux-ci devront délivier unc seule

attestation, indiquant leur responsabilité corjointe et solidatre dans lfa préparation de la note d’information,

Par ailleurs, le (ou les) conseiller(s) devra (ou devront) déclarer fa nature des relations qui le lent 2
Fémettear. T cas de conflit d'intérét, notamment dans le cas ou F'émetteur et le(s) conseiller(s) font partie
du méme groupe de sociétés, le(s) couseiller(s) devra (devront) atlester que cefte situation n ‘affecte pas

Fobjectivité de Fanalyse ou fa qualité de Ia mission pour laquelle i (ils sont} est mandaté(s).

VI,  Note d'information relative 3 une offre publique :
VI.1. Président du conseil d’administration de Pinitiateur ;

Le Président du conseil d’administration (ou de directoire) de [raison sociale de Pinitiateur] atteste que les
données de la présente note d’information don il assume la responsabilité, sont conformes a la réaht¢, Elles
comprement toutes les informations nécessaires aux actionnaires de [la société visée] pour [onder leur

jugement sur Poffre publique proposée. Elles ne comportent pas d'omissions de nature 4 en altérer la portée.

Par ailleurs, il atteste que la teneur et la réalisation des propositions faites dans la présente note d’information

coustituent des engagements irrévocables de [I'initiateur].

Eu cas de pluraliié des imtiateuss, tel que dans une action de concest, attestation doit étre signée par le
président de chacun d’eux, et doit étre complétée par le paragraphe suivant: « les initiateurs de Poffre

attestent de leur responsabilité solidaire par rapport aux engagements précités ».

VI.2. Président du conseil d’administration de la société visée :

Le Président du conseil d’administration (ou de directoire) de [raison sociale de la société visée] alieste que
les données de la préseute note d’information dont il assume la responsabilité, sont conformes a la réalité.
Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux actionnaires de fraison sociale de la société visée]
pour fonder leur jugement sur ’offre publique proposée. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en

altérer la portée,

Par ailleurs, il atteste que le conseil d’administration de [raison sociale de la société visée] adhére aux objectifs

et intentions de [Pinitiateur] telles que préeisées daus la présente note d’information.
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V1.3. Commissaires aux comptes de 'initiatenr :

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financiéres de [Uinitiateur] contenues
dauts la présente note d’information en effectuant les diligences nécessaires et compte tenu des dispositions
légales et réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté 2 nous assurer de la concordance desdites

mformaltions avec :

o Les étals de synthése annuels sociaux tels qu’audités par nos soins au titre des exercices clos
[lister les dates de cléture des exercices concernés] et par les soins des co-commissares aux
comples [préciser Uidentité des commissaires aux comptes.[ au titre des exercices clos [lister les
dates de cléture des exercices concemés| ;

o Les états de synthése anmuels consolidés tels qu'audités par nos soins au litre des exercices
clos [lister Ies dates de cléture des exercices concernést et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser Pideniité des commissaires aux comptes] au tire des exercices clos [lister les
dates de cloture des exercices concernés} ;

e Les états de synthése semestriels sociaux ayant fait I'objet d’un examen limité par nos soms
au titre des exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés| et par les soius des
co-commissaires aux comptes [préciser Iidentité des commissaires aux comples| au titre des
exercices clos [lister fes dates de cléture des exercices concernés] ;

e Les états de synthése semesiriels consolidés ayant lait Fobjet d’'un examen limité par nos
soins au tire des exercices clos [lister les dates de cldture des exercices concerniés] et par les
soins des co-commissaires aux comptes [préciser Yidentité des commissaires aux comptes} au
titre des exercices clos [lister les dates de cloture des exercices concernés] ;

o Les états de synthése proforma établis pour [lister les périodes couvertes par les comples

proforma] objel de notre examen limité.

Sur Ia base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observation a [lormuler sur la concordance des
informations comptables et financiéres de [I’'itiateur], fournies dans la présente note d’information, avec les

états de syntliese précités.

VIL4. Commissaires aux comptes de Ia société visée :

Nous avons procédé 3 la vérificaion des informations comptables et financidres de [la société viséel
contenues daus la présente note d’information en cffectuant les diligences nécessaires et compte tenu des
dispositions légales et réglementaires en vigueur, Nos diligences ont consisté a nous assurer de la

concordance desdites mformations avec :

o Les états de synthése annuels sociaux tels qu’audités par nos soins au ltre des exercices clos
[lister les dates de cldture des exercices concermnés| et par les soins des co-commissaires aux

sciser Iidentité d issaire 3 ] itre d cices clos flister fes
comptes [préciser l'identité des commissaires aux compies] au ttre des exercices ¢

dates de cléture des exercices concernés] ;
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e Les états de synthése annuels consolidés tels qu’audités par nos solus au titre des exercices
clos [lister les dates de cléture des exercices concernés| et par les soins des co-commissaires aux
comples [préciser Pidentité des commissaires aux comptes] au titve des exercices clos [lister les
dates de cldiure des exercices concernés) ; '

o Les états de synthése semestriels sociaux ayant fait 'objet d’'um examen limité par nos somns
au litre des exercices clos [lister les dates de clture des exercices concernés| et par les soins des
co-commissaires aux comptes [préciser Pidentité des conunissaires aux comptes] au atre des
exercices clos [lister Ies dates de clémre des exercices concernés] ;

o Les états de synthésc semestriels consolidés ayant [ail Pobjet d’un examen limité par nos
soins au tre des exercices clos [lister les dates de cldlure des exercices concernés] et par les
sois des co-commuissaires aux comptes [préciser identité des commissaires aux comptes| au
titre des exercices clos [lister Ies dates de clature des exercices concernés| ; |

e Les états de synthése proforma établis pour [lister les périodes couvertes par les comptes

proformal objel de notre examen kimité.

Sur ta base des diligences ci-dessus, nous n'avons pas d’cbservation a formuler sur la concordance des
informations comptables et financiéres de [la société visée], fournies dans la présente note d’information,

avec les états de synthiese précités.

VL5, Lorganisime conseil :

La présente note d'information a été préparé par nos soins et sous notre responsabilité. Nous attestons avowr
cffectué les diligences nécessaires {présenter de fagon synthétique les diligences effectuées) pour nous assurer
de Ia sincérité des informations qu'elle contient et de leur pertinence au regard de Fopération proposée. A
notre connajssance, ta note d’information contient toutes les informations nécessaires aux actionnaires de [la
société visée] pour fonder leur jugement sur Poffre qui leur est faite. elle ne comporte pas d'omissions de

nature A en altérer la portée.

Dans le cas o Finftiateur & mandaté plus d’un conseiller financier, ceux-ci devront délivrer une scule

attestation, indiquant leur responsabilité coufomte et solidaire dans la préparation de fa note d’miormation.

%ar atfleurs, le (ou les) conseiller(s) dewra (ou dewrout) déclarer fa nature des relations qui fe llend a
Pinftiateur. En cas de contlit dineérét, notamment dans le cas ou Pinttiateur et le(s) conseiller(s) four partte
du méme groupe de sociétés, le(s) couseiller(s) devra (devront) attester que ceite siluation n'allecte pas

Fobjectivité de Fanalyse ou fa qualité de fa mission pour Iaquelle  (ils sont) est mandaté(s).
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VL.6. Le conseiller juridique,

L'offre publique, objet de la présente note d’information est conforme aux dispositions statutaires de

(I'mitiateur} et i Ia législation marocaine.,

Selon Ie cas, fudiguer que Foffie a obtenu toutes les autorisations préalables applicables en vertu des
dispositions Iégales et réglementaires en vigueur, ou que Foffre ne nécessite pas d’autorisations préalables de

fa part d'autorités ou d’autres stances.

Si 'émission présente des caractéristiques spéciales, préciser Fimpact de ces caractéristiques sur les droits des
porleurs, ou sur le patrimome de Pémetteur, analser le risque juridique éventuel présenté par ces

caractéristiques au regard de Penvironnement juridique en vigueur,

Par ailleurs, si le consefller juridigue a procédé & des diligenices supplémentaires, Pattestation devia présenter

les diligences effectuces et analyse qui en découle.

V1.7. L'évaluateur indépendant, le cas échéant :

En notre qualité d’évalualeur indépendant mandalé dans Ie cadre de U'offre publique initiée par [le ou les
nntiateurs] sur les actions de [Ia société visée|[, nous avons mis en ceuvre toutes les diligences nécessaires pour

évaluer la sociélé visée et apprécier le caractére équitable du prix proposé pour les titres visés par I'offre,

Nous avons évalué les titres visés par Poffre en utilisant des méthodes d’évaluation pertinentes et usuellement
retenues. Les criteres utilisés daus lesdites méthodes sont connus, exacts, objectifs, significatifs et multiples, et
conduisent 3 une estimation équitable el [égitime de la sociéié visée, satisfaisant tant a Fuyérét général du bon

fonctionnement du marché qu’a Pexigence de loyauté des transactions.

Sur la base de notre évaluation, nous estimons que le prix proposé dans l'offre précitée, a savoir [préciser le

prix pour chaque catégorie de litres visés par I'offre] est équitable pour les détenteurs desdits titres.

VII.  Note en réponse & une Offre publique
1. Président du conseil d’administration de la société visée

Le Président du conseil d’administration (ou de directoire) de [raison sociale de la société visée| atteste que
les donmées de la présente note en réponse dont il assume la responsabilité, sont conformes a la réalité. Elles
compreiment toutes les informations nécessaires aux actionnaires de [raison sociale de la société viséel pour
fonder leur jugement sur Poffre publique proposée. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en

altérer la portée.
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2. L’organisme conseil :

La présente note en réponse a été préparé par nos souis et sous uotre respounsabilité. Nous aitestons avoir
elfectué les diligences nécessaires {présenter de fagon synthétique les diligences effectuées) pour nous assurer
de la sincérité des informations qu'etle contient et de feur pertinence au regard de Pofire proposée. A uotre
coimaissance, la note en réponse contieut toutes les informations nécessaires aux actionnaires de [la sociélé
visée[ pour fonder leur jugement sur 'offre qui leur est faite. Elle ne comporte pas d'omissions de uature a en

altérer ta portée.

Dans le cas ot la société visée a mandaté plus d’un conseiller financier, ceux-cf devront délivrer une scule

attestation, indiquant leur responsabilité conjointe et solidaire daus la préparation de la note d’information,

Par ailleurs, Je {ou les) conseiller(s) devra (ou devront) déclarer la nature des relations qui le leut a
FPiitiateur, En cas de contlit dintérée, notamment dans le cas ot Pinitiateur et le(s) consetller(s) fonl partie
du méme groupe de sociétés, le(s) conseiller(s) devra (devront) attester que cette siluation w'affecte pas

Fobjectivité de Favalyse ou Ja qualité de ia mussion pour laquelle H (ils sont) est mandaté(s).

3. L’évaluateur indépendant, le cas échéant ;

En notre qualité ¢’évaluateur indépendant mandaté dans le cadre de 'offre publique initiée par [le ou les
initiateurs] sur les actions de [la société visée}, nous avons mis en ceuvre toulkes les diligences nécessaires pour

évaluer la sociélé visée et apprécier le caractére équitable du prix proposé pour les titres visés par I'ofire.

Nous avons évalué les tires visés par I'offre en utlisant des méthodes d’évaluation pertinentes et usuellement
retenues, Les criteres utilisés dans lesdites méthodes sont connus, exacts, objectifs, significatifs et multiples, et
conduisent 4 une estimation équitable et Iégitime de la société visée, satisfaisant tant i 'intérét général du bon
lonctuonnement du marché qu’a U'exigence de loyauté des transactions.

Sur ta base de notre évaluation, nous estimons que le prix proposé dans Yoffre précitée, a savoir [préciser le

prix pour chaque catégorie de titres visés par I'offre] Jest équitable ou 1’est pas équitable] ponr les détenteurs

desdlits tres.

VIII.  Prospectus relatif aux opérations de fusion, scission ou apport d’actifs :

VIII.1, Président du conseil d’administration de chacune des sociétés participantes 3 ’'opération

Le Président du counseil d’administration (ou de directoire} de [raison sociale de la sociéié] atteste que les
domnées du présent prospectus dont il assume la responsabilité, sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les mformations nécessaires aux actionnaires de {la société] pour fonder leur jugemennt

sur I'opéralion proposée. Elles ne comportent pas d'omissions de nature 3 en altérer la portée.

2 P . e - . : ]
1l atteste également que Pensemble des données incluses par rélérence sont toujours valides et qu'aucun

évenement qui les remettrail en cause n’est intervenu a la date de visa du présent prospectus.
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VIIL2, Commissaires aux comptes de chacune des sociétés participantes 3 opération

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financieres de [la société] contenues
daus le présent prospectus en effectuant les diligences nécessaires et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté 4 nous assurer de la concordance desdiies

mformations avec :

e Les états de synthése amuels sociaux tels qu’audités par 110s soins au titre des exercices clos
Jlister les dates de cloture des exercices concernés] et par les soins des co-commissaires aux
comptes [préciser Iidentité des commissaires aux comptes] au titre des exercices clos [lister les
dates de cléwure des exercices concernés) ;

o Les états de synthése annuels consolidés tels qu’audités par nos soins au litre des exercices
clos [lister les dates de cloture des exercices concernés] et par les soins des co-commissaires aux
comptes |préciser Pidentité des commiissaires aux comptes] au titre des exercices clos [lister les
dates de clbture des exercices concernés] ;

o Les états de synthése semestriels sociaux ayant fait Yobjet d'un examen limité par nos soins
au titre des exercices clos [lister Ies dates de cloture des exercices concernés) et par les soms des
co-commuissaires aux comptes [préciser Iidentité des commissaires aux comptes] au titre des
exercices clos [lister les dates de clwre des exercices concernés] ;

e Les états de synthése semestriels consolidés ayant fait I'objet d’un examen hmité par nos
soius au lire des exercices clos [lister les dates de cléwure des exercices concernés] et par les
soins des co-commissaires aux comptes [préciser Pidentité des commissaires aux comptes| au
titre des exercices clos [lister les dates de clélure des exercices concernés] ;

e Les états de synthese proforma établis pour [lister les périodes couvertes par les comptes

proformal objet de notre examen limité.

Sur la base des diligences ci-dessus, 11ous n’avons pas d’observation a formuler sur Ia concordance des
informations comptables et financigres de la sociétd], fournies dans le présent prospectus, avec les élats de

synthése précités,

VIII.3. L’organisme conseil

Le présent prospectus a éé préparé par nos soins et sous notre responsabilité. Nous attestons avorr eflectué
les diligences nécessaires (présenter de fagon synthétique les diligences effectuées) pour nous assurer de la
sincérié des informations qu'il contient et de leur pertinence au regard de 'opération proposée. A noire
connaissance, le prospectus conticnt toutes les informations nécessaires aux actionnaires des sociétés
[préciser les raisons sociales des sociéiés participantes a Popération] pour fonder leur jugement sur les
patrimoines, activilés, situations linanciéres, résultats el les perspectives des sociétés précilée ansi que sur

Popération proposée. Il ne comporte pas d'omissions de nature 2 en ajtérer la portée.
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Daus le cas o0 plusieurs conseillers financiers ont été maudatés, ceux-ci devront délivrer une seule atlestation,

indiquant leur responsabilité conjomte et solidaire daus Ia préparation du prospectus.

Par ailleurs, le (ou les) couseiller(s) devra (ou devront) déclarer la nature des relations qui le hent aux
SOCiéiés participantes & Fopération. Eu cas de conflic dintérét entre une société participante 4 f'opération ct
les) conseiller(sou lorsquil existe entre eux d’autres liens commerciaux ou lnanciers (appartenaice au
méme groupe, échange de services, rémunérations en nature, aufres...) le(s) couseller(s) devra (devront)
décrire cette situation et attester quelle 11°affecte pas Fobjectivité de Fanalyse ou la qualité de Ia mission pour

faquelle if (s son) est mandaté(s).

VIII4. Le conseiller juridique

L'opération, objet du présent prospectus est conforme aux dispositions statutaires de {(I'émetieur) et A Ia

législation marocaines

Par aflleurs, si le consetller juridique a procédé 4 des diligences supplémentaires (tefles gu’un audit juridique),
Pattestation devra présenter les diligences eflectuées et Fanalyse qur en découle.
IX. Note relative au programme de TCN
1. Le président du conseil d’administration

Le Président du couseil d’administration {ou le directoire) atteste qu’il assume la responsabilité des
informations contenues dans la présente note relative au programme d’émission de [préciser le type de TCN]

par [raison sociale de Pémetteur].

1l atteste que lesdites informations sont conformes 3 la réalité, et que la présente note comprend toutes les
mformations uécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur jugement sur les droits attachés aux
titres & émettre dans le cadre du programme précité. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en

altérer fa poriée.

2. L’organisme conseil

La présente note a été préparée par nos souus et sous notre responsabilité. Elle fait partie du dossier

d’information relatif au programme d’émission de [CD/BSF/BT] par la sociéié [émetteur].

Nous attestons avoir effectué les diligences nécessaires (présenter de fagon synthétique les diligences
eflectuées) pour nous assurer de la sincérité des mformations qu'elle contient et de leur pertinence au regard
du programme précité. A notre connaissance, elle contient toutes les mformations nécessaires aux
investisseurs pour londer leur jugement sur les droits attachés aux titves proposés dans le cadre du

programme d’émission. Elle ne comporte pas d'omissions de nature & eu altérer la poriée.

Dans le cas ot Fémetteur a mandaté plus dun couseiller finaucier, ceux-ci devront délivrer une seule

attesiation, indiquant leur responsabilieé conjointe et sofidaire daus la préparation de fa note d’mformation.
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Par ailleurs, Ie (ou Jes) couseiller(s) devra fou devront) déclarer Ia nature des relations qui le flent a
Pémetteur. Fn cas de coufli d’mtérét entre Fémetieur et le(s) consefller(s) ou lorsqu’d existe cntre cux
dautres liens commerciaux ou fuanciers (appartenance au méme groupe, échange de services,
rémunérations en mature, autres...) le(s) conseiller(s) devia (devront) décrire cette stiuation et attester qu'elle

w’affecte pas Pobjectivité de Panalyse ou Ia qualité de la mission pour laquelle i (ils sont) est mandaté(s).

3. Le conseiller juridique

Le programme d’émission de [CD/BSE/BT], objet de la présente note est conlorme aux dispositions

stawutaires de (I'émettewr) et A ka Iégislation marocame,

Par allleurs, si le consetller juridique a procédé 4 des diligences supplémentaires (telles quiun audit juridique),

lattestation devra présenter les diligences effectudes et Fanalyse qui en découle.

4. L’actaaire conseil
Nous avons procédé A la vérilication des réserves techniques de (dénomination de P'émettcur) 4 Ia cléture de
chaque exercice depuis (préciser la date), le dernier cléturant le (préciser la date). Nous attestons que lesdites

réserves techniques ont toujours été adéquates et suffisantes pour la couverture des engagements de la

SOCIELE,

Anmnexe ITL1.Z. Dossier & transmetire 3 PAMMC pour l'enregistrement d’un intermédiaire
financier

1. Une demande d’enregistrement signée par le requérant, & I'attention du Président de
IPAMMC ;

2. Un exemplaire des statuts mis 2 jour ;

3. Un exemplaire du modéle J des imscriptions au registre du commerce ;

4. Les rapports de certification des commissaires aux comptes relatifs aux dernier exercice
social, Incluant 'ensemble des états de synthéses

5. Etat de répartition du capital du requérant ;

6. Liste des dirigeants et personnes habilités a représenter I'intermédiaire financier ;

7. Liste des personnes mandaiée par I'intermédiaire financier pour effectuer le démarchage
Hinancier, accompagnée de copies des documents d'identilication desdites personnes ;

8. Descriptif des moyens humains, techniques et organisationnels dont dispose
I'intermédiaire financier ;
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Annexe [I1.2.A. Contenu de I'information pro forma

L’information pro forma doit étre établie sous une forme compatible avec les méthodes comptables que
I'émetteur a appliquées dans ses derniers états finaunciers.

L'information pro lorma comprend e description des principales hypothéses retenues pour son
élaboraton.

L’inlormation pro forma est normalement présentée en colonnes, en indiquart :
) les informations historiques non ajustées,

b} les ajustements pro forma, et

¢/ les wformations fianciéres pro forma résultant de ces ajustements.

L’émetteur précise si les informations historiques ont fait Pobjet d’un examen limité ou d’un audit par des
coutrdleurs des comptes.

L’information pro forma comprend, en plus du chiffre d’affaires et du résultat de la période, les principaux
soldes intermédiaires reflétant Yactivieé et le financement, habituellement présentés au niveau du compte de
produits ¢l charges.

Dans des cas exceptionnels, 51l est impossible de fournir ces informations, ce fait doit &tre indiqué amsi que
sa cause.

En cas de cession, il n’est pas demandé de fournir d’informations autres que celles requises par les normes
comptables applicables.

L'information pro forma doit étre présentée dans P'état des informations complémentaires ou annexe aux
compies,
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Annexe IIL2.B. Comptabilité élmﬁgére

Pour un émetteur soumis & une réglementation étraugere et dout le sigge social n’est pas situé av Maroc,
les états de synthese iudividuels certifiés par des conwrdleurs des comptes acceptés par Pautorité de
marché Jocale peuvent, sous certaines conditions, &tre acceptés par TAMMC. A cet effet, I'émetteur doit
soumettre 3 FAMMC, préalablement 3 Ja diffusion de ses comptes, un projet de présentation de ses états
de synthése accompagné des notes explicatives el comparatives nécessaires.

Une fois validé par FAMMC, ce modéle sera udlisé par ’émeticur pouwr ses publications ultérieures.
Toutefois, FAMMC se réserve Ia possibilité de demander a tout moment a Pémetteur de faire vérilier par
un contrdleur des comptes marocain la transposition des états de synthése et de leurs notes annexes, aitsi
que la pertinence des compléments et adaptations éventuels, Ce contrdleur des comptes [ait état de ses
diligences dans une note transmise & FAMMC. Cette nole sera jointe en mtégralité ou en partie, a la
demande de PAMMC, aux états de synthése publiés.

Lorsque 'émetteur étranger n’a pas obligation de faire certifier ses élats de synthése par un countroleur
des comptes, FAMMC peut accepter la vérification des états de synthése par d’autres intervenants sous
réserve que les mécanismes de ladite vérification soient équivalents A ceux utilisés au niveau du contrdle
des comptes.

L’émetteur étranger dout le siége social 17’est pas situé au Maroc doit désiguer un correspondant établi au
Maroc, habilité 3 recevoir toutes correspondances de la part de TAMMC, Ledit correspondant doit
transmelire 3 TAMMC tous documents e informations prévus par les dispositions légales el
réglementaires relatives a 1'appel public 2 Pépargne ou répondant & toute demande d’information
lormulée par le PAMMC.
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Amnexe IIL2.C.  Résumé du rapport d’opinion des comrmissaires aux comptes
certifiant les comptes annuels des émetteurs soumis aux dispositions
de 1a loi n°17-95 relative aux soci€tés anonymes,

Conformément 2 la mission qui nous a élé€ confiée par votre Assemblée Générale du ............, nous vous
présentons notre rapport relatf A Pexercice clos le... {date de cloture).

Nous avons effectué l'audit des états de synthése cijoints de Ja société ..., comprenant (citer les états audités)
relatifs a Pexercice clos le... (date de cloture), Ces états de synthése fout ressortir un moutant de capitaux
propres et assimilés de ...... MAD dont un bénéfice net {perte nette) de ...... MAD.

La direction est respousable de Pétablissement et de la présentation sincere de ces états de synthése,
couformément au rélérentiel comptable admis au Maroc.

Noire responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions
légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de syntheése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres ¢l
doment, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de I'excrcice écoulé
ainsi que de Ja situation financiére et du patrimeine de la société .... au ..........{date de clbture) conformément
au référentiel complable admis au Maroc. (Dans fe cas contraire, indiquer foute réserve, observation ou refus
de certification conformément aux normes de la Profession en exposant les conséquences financiéres ou
incertitudes sur le résultat et fa situation financiére de la sociéts). ‘

Vérilications et mformatons spéciliques ¢

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par Ja ol et nous nous sommes assurés
notamment de la sincérité et de la concordance des informations doamées dans e rapport de gestion du
conseil d’administration (dircctoire) destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.
(ndiquer, le cas échéant, toute réserve ou obscrvation en cxposant les conséquences financiéres ou
mcertitudes sur le résultat et a situation financiére de fa société).

Lieu et date

Prénom, nom, signature du commissaire Prénom, nom, signalure du commissaire aux compies
commissaire aux comptes

Dénomination du cabinet Dénomination du cabinet
auquel il appartient, le cas échéant auquel il appartient, ke cas échéant
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Annexe IIL2.D. Résumé du rapport du ou de conirdleurs des comptes certifiant
les comptes annuels consolidés des émetteurs

Nous avons effectué laudit des états de synthese consolidés cijoints de...(citer fa dénomination de
Fémetteur), comprenant le bilan au ......(dafe de c/dture), ainsi que le compte de résultat, I'état des variations
des capitaux propres et le tableau des flux de trésoreric pour l'exercice clos a cette date, el des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces €lats de
synthése consolidés font ressortir un montant de capitaux propres cousolidés de ...... MAD dont un bénéfice
nel consoltdé (perte nette consolidée) de ...... MAD.

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincére de ces érats de synthésc
consolidés, conformément aux normes comptables nationales en vigueur (ou selon les normes comptables
imternationales (LIAS/IFRS)).

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels consolidés sur la base de notre
audit, Nous avons effectué noire audit sefon les Normes de la Profession au Maroc.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs |
aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de l'ensemble (citer la dénomination de
Pémetteur) constimé par les personnes et entités comprises dans la consolidation au ......(date de clbture),
ainsi que de la performance financidre et des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cefte date,
conformément aux normes et principes comptables décrits dans l'état des mformations complémentaires
consolidé. (Daus Je cas contraire, Indiquer toute réserve ou observation ou refus de certification
conformément aux normes de la Profession, en exposant les conséquences financiéres ou incertitudes sur le
résultat et fa situatron financiére de f'émetteur).

Lieu et date

Prénom, nom, signature du ou des contrdleurs des comples Dénomination du cabinet
auquel il(s) appartient{nent),
le cas échéant
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Annexe IL.2.E. Résumé du rapport d’opinion du ou des contrdleurs de comptes
certifiant les comptes annuels des émetteurs non soumis aux dispositions
de la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes,

Conformément a la mission qui nous a été confiée par... (préciser Forgane), nous vous présentons notre
rapport relatif 3 I'exercice clos le... {date de cléaure).

Nous avons effectué l'audit des états de synthése cijoints de ... ([dénomination de Fémetteur), comprenant..
{citer les états de synthése audités) relatifs a 'exercice clos le (date de cloture). Ces font ressortir un montant
de capitaux propres el assimilés de ...... MAD dont un bénéfice net (perte nette) de ...... MAD.

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthese,
couformément au référenuel comptable admis an Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur fa base de notre audit. Nous
avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions
légales el réglementaires en vigueur.

A notre avis, les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle du patimoine et de la situation financiére de...(dénomination de I'émetteur) au
............ (date de cloture) ainsi que du résultat de ses opérations pour Vexercice clos a cette date,
conformément an référentiel comptable admis au Maroc, (Dans le cas contraire, mdiquer toute réserve,
observation ou refius de certification conformément aux normes de la Profession cu exposant les
conséquences financiéres ou fcertitudes sur fe résultal et fa situatiou financiére de F'émetteur).

Licu et date
Prénom, nom, signature du ou des conirdleurs des comptes Dénomination du cabinet

auquel il(s) appartient{nent),
le cas échéant
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Annexe III.2.F, Attestation d’examen limité sur la‘simaﬁon intermédiaire des
émetieurs (comptes sociaux)

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et
complété, nous avons procédé i un examen limité de la situation intermédiaires de... (Dénomination de
Pémetteur) comprenant... (citer fes états obyet de Pexamen Iimied) velatils i la période du .././.. au ../ o Cetie
situation intexmédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant ......MAD, dont
un bénéfice net (perte nette) de ...... MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de Pémectteur.

Nous avons eflectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requierent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comportent pas d’anomalic significative. Un examen
limité comporte essenticllement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moms élevé qu’un audit. Nous
w'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous 1’exprimons done pas d’opinion d’audit,

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de laits qui nous laissent petiser que la situaiion
intermédiaires, cijoints, ne donnent pas unc image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ais
que de la situation fnanciere et du patrimoine de la société arrétés au... {date de cléture de Ia situation
intermédraires), conformément au référentie]l comptable admis au Maroc, (Dans Je cas contraire, lormuler
toute réserve, observation ou conclusion défavorable conformément aux normes de la profession au Maroc
en exposant les conséquences financiéres ou Incertitudes sur le résular et la situation finauciére de

‘f Gmeticur).

Licu et date

Dénomination du cabinet Dénominaton du cabinet

auquel il appartient, le cas échéant auquel il appartieut, le cas échéant
Prénom, nom, signature du commissaire Prénorm, nom, signalure du commissaire

aux comptes ou de auditeur externe aux comptes ou de auditeur externe
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Annexe I11.2.G.  Attestation d’examen limité de la sifuation intermédiaire
consolidée des émetieurs

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de... {dénomination de Lémetreur)
comprenant... (citer Jes états olyet de Fexamen limité) au terme du semestre couvrant la période du .... au .....
Cetie situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant .....MAD,
dont un bénéfice net consolidé {perte nette consolidée) de ...... MAD

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent
que Pexamen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que la siuation
provisoire... (citer fes états consolidés objet de Pexamen limité) ne comporte pas d’anomalie significative. Un
examen limité comporte essenticllement des entretiens avec le personnel de la sociéié et des vérilications
analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit done un niveau d'assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états
consolidés, cijoints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que
de la situation financiere et du patrimoine de la sociélé arrétés au (date de cldture du semestre),
conformément aux normes compltables nationales en vigueur (ou aux normes comptables internationales
(IAS/IFRS)). (Dans le cas contraire, formuler toute réserve, observation ou conclusion défavorable, le cas
échéant, conformément aux normes de la profession au Marocen exposant les conséquences financiéres ou
wcertitudes sur fe résultat et Ia situation fianciére de Fémetteur),

Licu et date

Dénonunation du cabiiet Dénomination du cabinet

auquel it appartient, le cas échéant auquel il appariient, le cas échidant
Prénoni, nom, signature du commissaire Prénom, nnom, signature du commissaire

aux comptes ou de Pauditeur externe aux comptes ou de Pauditeur exterie
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Annexe IIL2.H. Les comptes semestriels & publier par les émetteurs

Les comptes intermédiaires socianx ou consolidés doivent contenir les éléments suivants

a & & &

Le compte de produits et charges ou le compte de résultat le cas échéan, arréié au terme du
Premier semestre de |’exercice en cours <

Le bilan arrété au terme du premier semestre de 'exercice en cours;

Le hors bilan et {'état des eréances ¢n soulfrance et des provisions correspondantes arréiés au terme
du premier semestre (uniquement pour les établissements de crédit) ;

Le tableau des flux de trésoreric

Le tableau de variaton des capitaux propres

Une sélection de notes annexes les plus significatives y compris 'intformation pro forma ;

En cas de consolidation, les comptes intermédiaires doivent contenr également le périmétre de
consolidation.

Pour assurer {a comparabilité

Le bilan arrété au terme du premier semestre de 'exercice doit ére comparé au bilan & ku date de
cloture de 'exercice précédent ;

Le compte de produits et charges ou le compte de résultat, le cas échéant, arrété au lerme du ler
semestre de Pexercice doit &ire comparé a celui de Vexercice précédent et au ler semestre de
I'exercice précédent.
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Annexe IT1.2.1. Contenu des indicateurs trimestriels

Le communiqué relatif aux indicateurs trimestriels d’activité et financiers, doivent contenir au minimum les
élémenis suivants ;

1. Commentaires sur I'activité :
- Une description générale de la situation financiére de I'émetieur ct des entités qu'il contrdle pendant le
trimestre écoulé,
- Une iuformation narrative ¢t motivée sur les opérations A caractére important et faits marquants du
trimesire écoulé et une explication de leur incidence sur la situation financiére de émetteur et des
entités qu'il contréle,

2. Indicateurs financiers, établis individuellement et de fagon consolidée, le cas échéant :

- Indicateurs sur 'activité : volumes de production et de ventes...

- Chiffre d’affaire net du trimestre écoulé (PNB pour les établissements de crédit et primes nettes pour
les compagnies d’assurances et de réassurance},

- Informations sur les investissements et désinvestissements réalisés (Montant, nature, commentaire,...)

-  Montant de 'endettement financier {Long et Court terme : Emprunts, titres de créances, découverts
bancaires, redevances leasing restant i payer,....)

Pour les émelteurs controlant d’aulres entités ;

- Variation du périmetre de consolidation de la période

Pour assurer la comparabilité, les indicateurs financiers de la période concernée doivent éire comparés :
- ala méme période de I'exercice précédent ; '
- au cumul depuis le début de 'exercice ;
- au cumul 4 Parrété de I'exercice précédent.
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Annexe IML2J.  Liste indicative des faits pouvant étre qualifiés d’information

Importante

A titre indicatil, PAMMC foumit ci-aprés quelques exemples d’informations importantes. La non inclusion
éventuelle d’'une imformation dans cette liste ne dispense pas les émetteurs de l'obligation de porter 2 la
connaissance du public toute information répondant aux critéres qualiltant Pinformation importante.

Parmi les faits qui peuvent constituer une information importante devant ére commuuiquée au public, il

convient de citer :

Organisation/ Activité/ Stratégie

*

Un changement important dans I'organisation interne ou dans I'égnipe dirigeante de I'émetteur ;
L’obtention ou la perte d’un marché ou d’un contrat important ou tout autre fait concernant un client
ou fournisseur important ;

Le développement ou la commercialisation d'un nouveau produit ayant un elfet importaut sur
I'activité de I'émetteur ;

Tout événement sectorie] extérieur de nature i modifier de agon significative le positionnement de
Vémetteur ;

Une décision traduisant un changement signilicatf de stratégie,

Patrimoine/ situation financiére

*

*

L'acquisition ou la cession d'un ou de plusieurs actils importants ;
Une situation de cessation de paiement ou une décision de redressement ou de liquidation

judiciaire ;

Toute constitution d'hypothéque ou de nantissement ainsi que tout engagement financier portant sur
une [raction significative de l'actf de I'émetteur ;

Une décision de lancement d'une opération d'appel public 4 'épargne ;

Un changement important dans le périméire de consolidation,

Structure du capital/ actionnariat

Une recomposition de lactionnarial, avec notamment, une modification significative de la
participation d'un ou de plusieurs actionnaires ;

Une décision affectant la structure du capital de la société, tels une augmentation ou une réduction
de capital, une fusion, une scission, un apport partiel d’aciifs, une offre publique sur le marché
boursier ;

Une décision relative a4 l'affectation des résultats de I'émetieur dont notamment, la décision de
distribution d'un dividende exceptionnel ;

Une décision de fractionnement ou de regroupement d'actions ;

Une signature d’un pacte d’actionnariat s’il est porté a la conuaissance de la société.

Résultats/ prévisions

Une réalisation de résultats, inhabituels, par rapport A historique de I'émetleur, aux prévisions
annoncées, ou au cousensus de place récent (sur la base des demitres informations publicques
diftusées par I'émetteur);

L’annonce par le conseil d’administration des résultats et de la proposition des dividendes ;

Une mise  jour d'informations prospectives communiquées antérieurement par I'émetteur, incluant
une modification substantielle des objectits précédemment annoncés ;

L'enregistrement d'une perte représentant une part significative des fonds propres ;

Une alfaire contenticuse susceptible d'alfecter de fagon significative les résultats, la situation
linanciére et lactivité de la société, tel un conflit social ou un conllit entre la société et l'un de ses
principaux clients ou fournisseurs.
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Anopexe III.2.K. Déclaration de franchissements de seuils de participation

1. La société cotée
DENOMINAIGIT COMPIELE 1 1ovireerererierererarereatsinreees et aresaesss o bt se sermre st smsnsns shases argsass 104040303 344300014 REE 1T ST S TR LR S0 R b argasss
Nombre d’actions formant le capital de 1 SOCIEIE: ....ieviriicrs i s srimsess s s s b s

Nombre de droits de vote attaché au capital de [ SOCIEIE: i s s

2. Identité du déclarant
Prénoms, nom, {ou dénomination ou raison sociale pour les personnes morales)

T T T T ey P R R R L R L LR L]

B R A

Adresse {ou siége social pour les personues morales)

T e
Tt iiinnsnensonnsconios LEIECODIE I iiirirerinirs i icestssnssresesstsvessssnssvssissnssie e snes

Pour les personnes morales, indiquer les prénoms, nom et fonction du représentant légal

L L LT LR T R e e R L R R IR S LA L bRt
=
]
+

N°CIN : Nationalité

Personne en e du suivi du dossier

4 -
INOIIIS €8 PIEINOIIIS § vevverrerievasrenrrarnserarsessrassbanseessesssanssessbborbrstss hsiarasssssresss asstessassasorsansassaneaerosarnns
Foncti
OBLCLLONE § trtosseensnsrnnnnnvnserbbars bbb ebe brbbsene it essnnnsts bhbertinnbbearses ast spsdssuss sitsnsbedsrsbassssstt st assansittonposd biidostrsnss bttt blivbreestsstbiarionnbnnis
Tél GSM :
Télécopie :
ecople LT L T T PR P T PR L SETRRELALS

..
Fanal ;
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A. Déclaration de franchissement de seuil Date de la déclaration :

1. Relation du déclarant avec la société cotée

O Membre du conseil d'administration ou du conseil de surveillance de la société cotée.,

O Membre du conseil d'administratior ou du conseil de surveillance de une ou des filiales de la sociét€ cotée.
Indiquer Iesquelles o ..o s s

[ Dirigeant de la société cotée

FHCHQUEE J2 LOLICIIOL | wvvvevvseesesnisvs s srsiesssnrsessasoncas cetans tec s saea 00 ar1 ue1bmcs 644 440 908 500300008 200 18 418 eV H A2 R0 07 10000

O Dirigeant de I'une ou des filiales de la société colée
Indiquer la fonction dans chacurie des SHales ! v isiiivineinisiincmmim s s

T T e R e R R LR AR S b
LR P T P PR T L P R T E R S T T T P T TR SRR PR IR Rt e e R L e LR L SR LR L R L

S LT P T TP T T P PP P PP T e PR PP YR TR PEPE P RLSEER SRS LR EL AR LA
D T A écl H
Autre (& PTCCISEL) | aeiiiiciisnssirsrriansrssss b snissnris s snemrnabsattnrebed tosmassinssratsssbnabissiiin feresainaes PR YEN

O Aucune

2.  Odgine du franchissement de sewil

O Acquisition [ Réduction de capital

O Cession [ Prét de titre

O Dons O Action de concert

O Legs O Offre publique

O Couversion d’obligations en actions O Transfert direct

O Augmeniation de capital [ Conversion de dividende en action

ANIITE 8 PUTACISET & c1verevvserevenseereeoraressreessreassissasarsrssas rsaseaberbaressersss resifhasestsissis bessrtsen sonessans tobess osraasnsbonribnts

3. Nature du franchissement de seuil

[ Franchissement snite i ka détention directe des aclions ou des droits de voie
O Franchissement suite 3 ka détention indirecte des actions ou des droits de voie

4, Seuil franchi ou atteint en capital
O5% O10% 0209 [133,38% O509% 66,66%
Sens du franchissement : OHausse . CBaisse OArtteint

5. Seuil franchi ou atteint en droit de vote
O5% O109% O20% 033,38% O509% 166,66%

Sens du franchissement: OHausse OBzsse OAtteint
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6.

- Nombre des droits de vote détenus directement avant le FSP.......cocoocninnnns

Situation avant le franchissement de seuil de participation
- Nombre d'actions détenues directement avant 1e ESP ........coovvivovcininesisnrerse, SUF N OER] deunnniiniiiiicriiciniis

suar un total de. e,

- Nombre d'actions détenmes indirectement avant le FSP........coviiniinn, SUr ULt EOE dE o ereeiiriverrseessioseances

- Nombre des droits de vote détenus indirectement avant le FSP....cvocovcccnene

oo ST UN EOLAl €Cniniriiicin s rieerecnnee

- Nombre de titres donuant acces A terme aux actions i émettre et les droits de vote qul y seront attachés w.oeevvsmeen.

Actions ou droits de vote délenus par les sociéiés que conirdle le déclarand

Dénomination
des sociétés contrlées

Part du capital de [a société
conirdlée déienu par la société
mére

Nombre d’aciions de la société
cotée détenm par la sociéié
contrélée

Nombre de droits de vote de la
société cotée détenu par la
société contrélée

Total

Acttons ou droits de vote détenus par un ou des tiers avec qui le déclarant agit de concert.

Dénomination
des tiers

Nombre de droits de vote de la société cotée
détenu par le tiers

Nombre d’actions de la société cotée
déteuu par le tiers

Total

7. Le franchissement de senil de participation
Nombre d’actions ayant entrainné le [rancliissement ... eeeesesesrer e SUL W1 101 deaviniciciiiinnoninn.

Nombre de droits de vote ayant entraing le franchissemennt ;o e eiveiserer SUE UL 01l d€.nnornsenrercarniinien.

Date du lranchissement de sewil de Participation ....eeresssrmns

e L L LT T T R

Prix unitaire {d'acquisition, de ¢ession, de SOUSCIIPHIOI. Lo i i sorassssssssiasamm o ssseses
Marché :
O Marché central
O Marché de blocs

COLHTEDAITIE &uvvaviivivvievrenncevssisarsssesssasensrsrians

BT B T LT T ISP E TT e T S

O Prét de ttres Comtreparte s,

Echéance du coOtrat de Préf . rimeesasei e

[ Auire (3 préciseih s

LT T L T L LT T P LT T R Py P PN PR Y



N° 6784 his — 3 chaoual 1440 (7-6-2019)

e ———— e e e S

BULLETIN OFFICIEL

8.  Situation apres le franchissement de seuil de participation
- Nombre d'actions détenues directeinent aprés Ie FSP ..vvuivcecee vecrveennvnr S UL EOGAE €0 veervenrioiniiinnnini i

- Nombre de droits de vote détenus divecternent apres le FSP ....covveo stirun total de i

- Nombre d'actions détenues indirectement aprés le FSP

..... veerernesrnsrerensSUL 1L COLAD d@1nrsivrivrnevenirmrnrnesrssssrisans

- Nombre de droits de vote détenus indirectement aprés Ie FSP ..o, sur un total de oonovcenscisiserinnnne

- Nombre de titres donmant acces 3 terme aux actions 3 émetire et les droits de vote qui y seront attachés .........

Actions ou droits de vole détenms par les sociétés que contrdle le déclaram

Dénomination Part du capital de la société Nombre d*actions de la société | Nombre de droits de vote de la
des sociétés contrblées contr6lée détenu par la société cotée détenu par la société société cotée détenu par la
mére conirolée/ffiliale société contrélée/filiale
Total

Actions ou droits de vote détenus par un ou des tiers avee qui le déclarant agit de concert.

Dénomination
des tiers

Nombre d’actions de la sociéié cotée
détenu par le ters

Nombre de droits de vote de la société
cotée détenu par le tiers

Total
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B. Déclaration d'intention

Dans les 12 mois qui suivent le franchissement du ou des seuils de participation précité, acquéreur envisage :
[ d'arréter ses achats sur la valeur concernée
3 de poursuivre ses achais sur la valeur concernée
O de siéger au conseil d’administration de la société cotée concernée
O d’acquérir ou uon le contréle de la société cotée concernée
O de demander la radiation de Ia société coiée concernée.

Le déclarant agit :
O seul

O en accord avec les personnes suivanies

Prénom et nom { ou dénomination sociale ot raison sOCiale). v

sneken

raae

eare

Lc soussigné et cextific que les informations contenues dans la présente déclaration sont complétes et conformes a la réalité

Date / Cachet {51l s'agit dune persoimne morale) / Sigiature”
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Annexe IL.2.L.  Modele type de la déclaration mensuelle relative an programme de rachat

Période de déclaration : Mois .........

serensstnntsansssnrneraran ATHIEE Loiiriiiiiiiiiiinineresaans

La société

Le programme

Dénomination :
......

Prénom, nom de la personne-contact

IR R R R R R R R R R R F R EE Y R RN N RN RSN R R R RN R R LR NN )
Fonection :

IR L L L ey R N Y N N NN NN RN R
IR Y R R Y R Y N N R R N RN N RS R L R LN L]

Adresse électronique

P R Y R R R ) e

N° et date du visa :

Date de PAGO

P Y TR R R e e R TR TR T R T R R RN L R R S LR L L s
Date de démarrage du programme
Date d’échéance du programme

Part réservée au contrat de liquidité

P T I L L L L]

Dénomination de la Société de bourse en charge du programme :

S

i g

o o Confratdeliqmadi

Prénom, nom de lé liérsoﬁne;contact

L N e R R R L

Fonction :
Numéro de téléephone

tasane LR R R e R ]

Adresse éiectronique

L O R R N

Prénom, nom de la personne-contact

T e R S R R AL R AR

Fouction :
Numéro de téléphone

Adresse électronique

Yl e e R AL A AR

SITUATION INITIALE (Début du mois ......... )

Nombre d’actions composant le capital social de la société

Nombhre d’actions détenues par la société dans le cadre du

pregramme de rachat (hors contrat de ligquidité)

Nombre d’actions détenues, par les filiales de la société ou les

soctétés qu'elle contrble

Nombre d’actions détenues dans le cadre du contrat de

liquidité
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Nombre d*actions % du capital
NOMBRE TOTAL D’ACTIONS DETENUES EN DEBUT DU MOIS esrrssnsrassarvassnersarser | esssarraearaen

TRANSACTIONS DU MOIS

ACHAT

Transactions réalisées par la société dans le cadre du programme de rachat {hors contrat de liquidité)
-Mombre d'actions achetées
-Cours moyen pondéré par action"’
Transactions réalisées par les fillales ou les sociétés contrlées

Fitiaie ou société contrélée’”
-Nombre d’actions achetées
-Cours moyen pondéré par action”
Filiale ou société contrblée
-Nombre d’actions achetées
-Cours moyen pondéré par action'”
Transactions réalisées dans le cadre du contrat de fiquidité

1

-Nombre d’actions achetées
-Cours moyen pondéré par action B

]

Total {Société + autres)

-Nombre total des actions achetées
-Cours moyen pondéré par action*”

CESSIONS
Transactions réalisées par la société dans le cadre du programme de rachat
-Nombre d’actions cédées

-Cours moyen pondéré par action™
Dont les cessions réatisées par la société au profit de ses dirigeants

Nombre d’actions cédées : : Prix de cession :
Dont les cessions réalisées par la société au profit de ses salariés
Nombre d’actions cédées Prix de cession :

Transactions réalisées par !es filiales ou les sociétés contrlées

Filiale ou société contrblée

-Nombre d'actions cédées

-Cours moyen pondéré par action®

Filiale ou société contrdlée

-Nombre d’actions cédées
-Cours moyen pondéré par action'

Transactions réalisées dans le cadre du contrat de liquidité

~Nombre d’actions cédées
~Cours moyen pondéré par action

Total (Société + autres)

-Nombre total des actions cédées

-Cours moyen pondéré par action*
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) Le Cours moyen pondéré :

CMP=Z(=1anm)Ci*Qi / ZQi

i : transaction n° i

n : nombre total de transactions peudant la période considérée

Ci : cours de la transaction n® i

Qi : quantité d’actions (achetées ou vendues selon le cas) objet de la transaction n® i

Situation finale

S . SITUATIONFINALE {FIN DU MOIS) -
Nombre d’actions composant le capital social de la société ()
Nombre d’actions détenues par la société dans le cadre du
programme de rachat { hors contrat de liquidité} (5)
Nombre d’actions détenues, par les filiales de la société ou les
sociétés qgu’elle contrdle (o)
Nombre d’actions détenues dans le cadre du contrat de
ligquidité (@

Nombre d'actions | % du capital
........................... (5} +(c)+(d) /(@

...........................

NOMBRE TOTAL D’ACTION DETENUES EN FIN DU MOIS
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Annexe IIL.2.M. CONTENU DU RAPPORT ESG

Le rapport ESG devrait se baser sur un référentiel international reconnu en matiére de reporting ESG. 1l doit conlenir au
minimum, les éléments d’information ci-apres. Pour les émetteurs du marchié alternadl, seuls les éléments marqués d'un
astérisque () sont exigés dans le rapport.

I.  ELEMENTS GENERAUX :

{*)Décrire le profil de Témetteur et de son groupe, sa stratégic en matiére de responsabilité sociétale et environnementale,
ainsi que les référentiels adoptés pour I'élaboration du rapport, le cas échéant,

(*YDécrire le périmeétre du reporting ESG e les entités du groupe pour lesquelles les informations sont lourmues, en
justiliant, le cas échéant, les écarts avec le périmeire de consolidation de I'émetteur.

Insérer une analyse de la matérialité des différents aspects ESG. Cette partie devrait expliquer Panalyse sous-lendant l¢
choix de Pémetteur par rapport aux axes ESG considérés comme pertinents et présentés dans le rapport ESG. Présenter, |
cas échéanl, les seuils de matérialité adopiés.

Insérer une note méthodelogique décrivant le processus d'identification, de collecte, de traitement et de compilation de
informations extra linanciéres, ainsi que les limites attachées a cette méthodologie, Les indicateurs quantitatils amsi que le
méthodes de calculs retennues, doivent étre clairement défiis et précisés,

Insérer, le cas échiéant, 'attestation du vérificateur externe qui a revu les informations ESG contenues dans le rapport.

Insérer, le cas échéant, des explications refatves aux parties du référentiel qui ne sont pas adoptées par I'émetteur {compl
or explain),

I, ELEMENTS SPECIFIQUES :

L’objectil de cette partie est d’informer le public sur les aspects suivants : informations Environnementales, sociales et de
gouvernaee,

1. Informations environnementales

Présenter ensemble des activités de I'émetteur ayant un impact sur environnement (telles les activités polluantes), Chillre.
échéant, lesdits impacits,

Décrire la politique de I'émetteur en matiére (’environnement, notamment les mesures prises pour limiter les impacts
environnementaux de ses activités et les normes et objectifs fixés en la mabeére.
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Décrire tout litige ou poursuite, relatifs des problématiques d’ordre environnemental, dont I‘émettenr [ait objet.
Indiquer notamment :

e Les actions et mesures mises en place pour évafuer et minimiser les impacts enviromementaux de
Yactvieé ;

e Les mesures de gestion et d’élimination des déchets ;

e Les consommalions d’eau, d’énergie et de matieres premiéres aiusi que les mesures mises en place pour
Poptimisation de ces consommatons ;

2, Informations sociales

Préciser les grandes lignes de Ja politique de gestion des ressources humaines, hotamment en matére de :

¢ Recrutement ;

¢ Rémunération ;

+ (estion des carrieres ;

e Formation (y compris le nombre de salariés ayant bénéficié d’'une lormation pendant la période par rapport
a leffectil global, ainsi que le budget de formation de la période par rapport 4 la masse salariale globale);

o Mesures mises en place pour 'emploi et Yinsertion des personnes handicapées ;

e Mesures priscs pour ’égalité entre les fermmes et les hommes.

Fouinir effectil de I'émetteur sur les trois dermiers exexcices, en indiquant :

e La répartition par branche d’activité

o Larépartition par nature du conirat de travail (CDIL, CDD, mtérim...)

o La répartition par catégorie (direction, cadres, employés...), déclinée par genre
o Larépartition globale par genre

¢ Larépartition par ancicimeté

Indiquer (out schéma dintéressement et de participation du persomel en précisant la date, Ja nature, les prmcipales
modalilés de ces conltrats ainsi que les sommes affectées  ce titre pour chacune des trois derniéres aunées

Foumir les mdicateurs suivants sur les trois derniers exercices :

« Nombre de représentants du personnel ;

¢ Nombre de jours de gréve par exercice ;

¢ Nombre d’accidents de travail par exercice ;

¢ Nombre de licenciements par exercice (par catégorie);
e Nombre de démissions par exercice (par catégorie);

¢ Nombre de recrutements par exercice (par catégorie) ;

» Nombre et nature des litiges sociaux {collectifs ou individuels) par exercice.

3. () Gouvernance :

Cetie partie donne un apercu sur la composition de Pimstance de gouvernance, son réle das Ia gestion des risques etle
développement durable. 11 §°agit de fowrnir les éléments suvants :

» Composition de Porgane de gouvernance :

s  ("YMcmbres exécuiifs et non exécuils,
¢ (“)Membres mdépendants,
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(*)Critéres retenus pour la qualification d’adminstrateurs d'indépendants
(*)Dates de nomination des membres de Porgane de gouvernance, et date d’expiration de leur mandat,
{*YFonctions au sein de Finstance de gouvernance, représentation des parties prenantes,
{*YLa parité, et les régles suivies en la matére
{*}Nombre e mandats par administratenr,
(*)Existence de comités spécialisés, et ke cas échéant leurs compositions respectives

o (“)Assiduités aux séances du conseil (mombre de réunions du conseil durant la période, laux de présence
elfective de chaque admmistrateur)

+ (IRémunération des administratewrs,
{(*)Rémunération des dirigeants, {enveloppe globale, stock-options par dirigeant, avantages en nature)
("Relation avec les actionnaires : mformation communiquées aux actionnaires

¢ Processus d’évaluation de la performance de Pinstance de gouvernance par rapport aux thémes
économiques, cnvironnementaux ¢l sociaux

» Ethique, déontologie et prévention de la corruption
*  Actions engagées pour prévenir la corruption
¢ Mesures prises en réponse i des incidents de corruption

4. Informations sur Ies parties prenantes :

e Impact économique et social de lactivité de la sociéié sur les populations riveraines ou locales et
développement régional : création d’emplois, investissement dans les domaines de la sanlé, de la culture,
Péducation

¢ Impact des mvestissemients en matiere d'mfrastructures et de services publics

e Actions correctives mises en place au seimn des activités comprenant des impacts négatils significatils
potentiels ou avérés sur les communautés locales

* Conditious de dialogue avee les parties prevantes

e Politiques et criteres de sélection des parlics prenantes {(clients, fouwrnisseurs, parlenaires...)

5. Autres

Présenter les autres aspects de la démarche RSE de I'émetteur, notammentt :

o Les objectils et les engagements de [‘émelteur en fa matiére ;
¢ Les réalisations en Ja matiére sur les trois derniers exercices ;

La démarche RSE présentée devra s'articuler avec la siraiégie de lentreprise et ses "objectifs métiers” ct devra aussi
permelre  de  démontrer Iimpact des actions menées sur la  perlormance économique ef  huanciére.
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Annexe II1.2.0. Modgele de leitre d'information de ’AMMC relative a la
situation financieére d’un émetteur

r

A Pattention de la Présidence de TAMMC

Ville, date

Madame, Monsieur

En application des dispositions de Farticle 27 de la Ioi 43/12 relative & Pautorité Marocaine du marché des
capitaux, et en notre qualité de controleurs des comptes de la société XXXX, sociéié faisant APE, nous vous
informons par la présente que dans le cadre de notre mission d’audit des comptes an titre de Pexercice et /ou du
1"semestre de 'année NNN, nous avons relevé des éléments pouvant affecter la sitaation financiére de la
société XXXX, 11 s'agit de :

s Xxoox

* Yywy

o Zzzzzeze

Compte tenu des faits exposés ci-dessus, Iz continuité de Vexploitation de la société XXXXX pourrait s’avérer en
danger.

Les documents appuyant les éléments cités ci-dessus, sont apnexés 3 la présente lettre

Nous nous prions d’agréer, Monsieur Madame le, 1a Présidente, Pexpressiou de nos salutations distinguées.

Cabinet 1
Cabinet2

Représentant 1 Représentant2
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Annexe IIL.2.P. Modele de lettre d’information de YAMMC en cas de faits ou
décisions pouvant entrainer une réserve on un refus de certification des comptes

Vilte, date
A T'attention de la Présidence de FAMMC

Madame, Monsieur

Eun application des dispositions de Particle 27 de la loi 43/12 relative a 'autorité Marocaine du marché
des capitaux, el en notre qualité de contrdleurs des comptes de la société XXXX société faisant APE,
nous vous informons par la présente que daus le cadre de notre mission d’audit des comptes au titre de
Pexercice et ou 17 semestre de 'année NNN, nious avons relevé les éléments suivants :

o XXNNXXX

s Yyyyyyy
o  Farzariz

»
Les faits exposés ci-dessus, nous aménent 4 :
-assortir les comptes de la société XXX d’une réserve i Feee st b s e

.................................................................................................................................................................

Et/Oua
-refuser de certifier les comptes de la société au titre de I'exercice NNN/S1
Les docurnents appuyant les décisions citées ci-dessus, sont annexés a la présente letire.

Nous nous prions d’agréer, Monsicur Madame le, la Présidente, I'expression de nos salutations
distinguées.

Cabinet 1 Cabinet2

Représentant 1 Représentant2
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Annexe IT11.2.Q. Modéle de lettre d’information de TAMMUC relative aux
irrégularités ou inexactimdes relevées par les commissaires aux comptes

Ville, date
A Tatteniion de Ia Présidence de FAMMOC

Madame, Mousieur

En application des dispositions de Farticle 27 de la loi 43/12 relative 4 Pautorité Marocaine du marché des
capitaux, et en notre qualité de conréleurs des comptes de la société XXXX société faisant APE, nous vous
informons par la présetite que dans le cadre de notre mission d"audit des comptes au titre de I’exercice et ou 17
semeslre de année NNN, nous avons relevé les éléments suivants :

o Xxxxxx

* Yyyyyyy

o Zazraziz

Les documents appuyant les éléments cités ci-dessus, sont annexés a la présente lettre.
Nous nous prions d’agréer, Monsieur, Madame « le, Ia, » Présidente, 'expression de nos salutatious distinguées,

Cabinet 1
Cabmnet 2Représentant 1
Représentant 2
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Annexe ITL.2.R. Modzle de lettre d'information de I’AMMC relative aux
propositions de renouvellemeut ou de nomination des commissaires aux comptes

Ville, daic

A lattention de la Présidence de TAMMC

Madame, Monsieur
En application des dispositions de Particle 28 de 1a loi 43/12 relative & Pautorité Marocaine du marché des
capitaux, nous vous informons par la présetite, de notre intention de proposer aux actionnaires, loxs de TAGO

devanl se tenir e / /NNN, la nomination/le renouvellement du mandat du cabinet XXXXX représenté par
Nom et prénomn du CAC, jusqu’a 1a tenue de TAGO devant statuer sur les comples clos.../... /NN.

Le dossier d’mformation afférant & la proposition susmengounée est joint ladite letire,

Nous nous priens d’agréer, Monsieur, Madame la Présidente, Uexpression de ntos salutations distinguées.
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Annexe II1.2.S.  Dossier d’information relatif au commissaire aux comptes
proposé (Cas de renouvellement ou de nomination)

I} Identité du cabinet auquel appartient le commissaire aux comptes

TRALSOIL SOCIALE Terverveervissrensssesensarsnsvnreestesossssssessessessanssnssntsssss s sersasinssrn bobasstsssmasbrnnanssibsbsontsastanness
FONINE JUTICHGUE ¢ wcveririereeireemsaetesirsveesstssbeas bt saa b sesbrsbe s aae s se b gm0 80808 b sS4 e b s e s s AR Y S E 0 iy st e
Dale de consutullou PO T OO TS PRSP R VS P TOT S
Réseau d’apparlenanre (lc cas e(‘heanl) e ebensbear bt aneeeesabeLsatsatser i heee i beatRe IR Y AT 1R R st b e Han e bEn s srrnes
TEIEPIONE 1 ooocviiisieirerr s cerrranessrs s s sas b b s rnr s e bppbbe s an b e b arn b

Fax: .. .-
A(lressc postale crnrens -
Adresse du site mternel., sﬂ va heu. ereseetsenesrbesenrasansrresteRheTeryeparanband e e s b A Se bR e bR v ey e bas s rae s s s s e e

ETTTITYIT

Effectf total ; eererveree e
Nombre de CAC ass0C1Es
Noms et prénoms des CAC ASSOCIES ¢

L P T T e O L T T LT TP T T P PP T Y FT T TR I drebraawraad Hred
Fameatanats + LEYFTFTINY ras T + + taey I I

tes ETETT T PP PR Y PR - + + Iy + + e aa b
hvanbans + + s e rans N + + +

DR R T T T P T P T PP PP

Experts comptables mémorialistes et CAC @ .ot seb s sh e osisb b as
AULre PersomIE]l EECIIIGUE : .oiiriiinrsins i sesiesesaesre s ssans oresbesesesbrbessserarsasd st braes 631 4s e sarbabatsd bbsbs aatsatos
Pexsoruie] admirtistralils su s iiminin e s st taes et s a TR s e

2} Identité du commissaire aux comptes

INOINL ELTPEAILOIIL ¢ voivivemrnsimrsnsessrasiisisiesrosssessenteressessesssssssssesssies 1ensrassssars sanessassansanrasnbensesbbtssrabsstsnrinssinstsrsons
Tel ¢ oo Fax 1 voeveree s crerrsrsresens s enesensssnians

Adresse CleCITOMMQUE: .oovivrirvererinsrsis s ssrrrsseree et sbbs s isarsasses s beseassetnnsasasaasns
Adresse postale (si dillérent du cabilier}: . ovsiciinnin e
Nombre d'années d’exercice de 'expertise comptable 1 i,
Daie d’alliliation 3 Pordre des eXperts COmPLADIE © ..vvvirvorsrvsesssserssssessersesseses

3) Expériences professionnelles du commissaire aux comptes :

¢ Liste des mandats dans les entités faisant appel public & 'épargne :

Nom de Pentité Secteur Nombre d’exercices Nom des aulres commissaires
conlrdlée d’activité contrélés Aux comptes dans la méme société
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¢ Liste des mandats de commissaire aux comptes exercés dans des entités ne faisant pas appel
public & Pépargne :

Nom de Veniité Seclewr d’activité Nombre d’exercice Nom des auires commissaires aux
conlrdlée contralés comptes
dans Ja méme sociélé

4) criteres dindépendance
¢ Le commissaire aux compics et chacun des membres de 'équipe intervenant au cours de Ia
mission, sc trouvenl-ls dans une situation dincompatibifité, telle que prévue a farticie (61 de Ja
loin°(7959

0O Oui
0 Non

[ Y . [T Tr R POPIOR

................. agean [ Y Y PY Y PP TR PR LR L L]

* La quote-part des honoraires de la mission dans le total des vevenus professionnels ou du
chiffre d'aflaires du cabinet, présente-t-elle n: risque sur Findépendance du commissaire aux
comples ?

O Oui
0 Non

Expliquer -.

Fradaanserbed dassabesbbrrEbbsiind derans
Berranas + +
' Fabreabar kbbb bbb bbb dand Berdbaraabrnnaid tadsadberbbrbanya bars
rark derbees FITTTITFETO I drasen aera

5y Imformations sur [a mission

a) Modalités d'intervention :
e Plaming d’huervention : v i

¢ Nécessité de recomrs 2 des experts extériewrs : ......

b} Analyse des crittres propres au commissaire aux cornptes
Le dossier requiert-il des conipélences particulieres ? B Oui O Non
Si ou, lesquelles ?

Brraaraarabrakbnrbrpbeabbrbartharharaassranseanbabrdarddbidbinid aae mhemdaeddebd b

P P R PR P  FRE T
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Annexe IIL.2.T. Document relatif au commissaire aux comptes
démissionnaire
1) Identit€ du cabinet auquel appartient le commissaire aux comptes

RAISO1L SOCIALE f1vvirirririrrerrereririrrererssnertsserrenestssastssotssesessuunorans terberberraeeetbaaarees rereseran et revreenianes
Forme JUrldIiQUE 1 coeevvevviererriimirinsinaisimassmieenaes o smssnsararses rreerrrrpieetanarraes
Date de CONSHEULION 1 vrvvirrrirerrieenrirerreesriieeresiereresrstasstsasssseessssrararness rerbeetiiesrrarrrr it erabessaneennne
Réseau d’appartenance (le cas échéant} : oo, SO TR PIOTOPPOTURUPTON
TEIEPIONIE 1 1ovvirivieniiiiiriiriaiaereeraeraresaereasss s s rer e s e st sab s nen s beb b7 6s s ea b bn e s b o e e R L LA L EE AR aR AL 81808 S n R m st
Adresse postale: .............. Creereeroberbrre et ort st bt ta b arans v ettt tre s en s peneseerees
Adresse du site internet, 1y a Beu 1 s,

2) Identité du commissaire aux comptes

INOITL @1 PrE1MOITI 1 cvn i veriesiers s siasers s sssasssrarsnsnsrnnrtssarsesssnerassorans Eeeeerirsibessenseaneariereveneesererears isastnnsitiites
-
el s e oreranrann . Fax  vennnienn fereeterssesiaiassasievs

Adresse électroniques ......... prenesnsrenarnens P PP OO PPPRTORO

Adresse postale (si différent dut CaDINEL): cvveeverviniiiimior e
Nombre d’années d’exercice de Pexpertise comptable @ ..o

Date d'affiliation & 'ordre des experts comptable ¢ ..o

3} Information relative A la. société faisant appel publique 4 I'épargne :

Nom de 'entité Date de la lere Nombre d’exercices Noms des aulres comimissaires
controlée nomination contrélés Aux comptes ayant partagé la mession au
setnt de Pentieé

4) Motifs de la démuission :

O Eitat de santé
O Incompatibilité
O Cessation déhnitive d’activité
O Difficultés rencontrées dans 'accomplissement de la mission lorsqu'il w'est pas possible d’y remédier
O Refus de la société de tenir compte de réserves {importantes et récurrentes)
O Rémunération jugée insulfisante
0 Défaut de paiement des honoraives
O Autres
Expliquer v o, erertestterrverirabbas nts s b eaas e A rAr RS s e R e pa bR e Y n e b s e e s en

B T T P R L e AR papdbsreisaninis aras
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Annexe IIL2.U. Changement d’intention déclarée lors d’'un franchissement de
seuil antérieur

Date :
Déclaration suite 4 un changement d'intention
(Dans les cas de changement d’intention sans FSP)

Nom et prénom (dénomination) du déclarant :........iiiimrisimeemmmmoommes
Représentant du déclarant et fonction (dans le cas d’une personne motale) c.cene JOTROTRR borsaan
SOCIEIE COLEEL  cuvrreeruenrrirrirsrorereomerraransstar s ersieesarasesssteatasssnt shamsbrs bebrababessnssrtsrsbnenesebnessasasnas

Nombre de titres composant le capital ..o, ereceerer e nanrarane

I. Déclaration d’intention initiale

T R T LI LT Y

L TR S PR TR P T L]

Date de 1a déclaration HHBALC.....cvvoviviinre s sss s ennsaDermier sewl franchi s, erereenes

Intendon déclarée précédemmentt .......coiivianininmmr o, Cereerereriaesrarasresanne cerverarnrannane crererreeresnres

2. Nouvelles intentions
Dans les 12 mois qui suivent le préseut changement d’intention, Pacquéreur envisage :
[0 D’arréter ses achats sur la valeur concernée
O De poursuivre ses achats sur la valeur concernée
[ De siéger au conseil d’administration de la société cotée concernée
O D’acquérr le contrdle de la société cotée concerndée
O De demauder la radiation de la société cotée concemée
- 3. Motifs du changement d’'intention

Le déclarant agit :
O seul
O en accord avec les persounes suivantes
Prénom el nom {ou raison sociale)..... . ieranenrion frrerissreeratressenasrerenny erephsssibins

T T T L L L L T T e A R L R A T

P T e P L L LT T e T R T ) CIYTTTTTYTS

e gt T R L L T T e T L e T T ]

B

Le soussigné et cextifie que les informations contenues dans la présente déclaration sont complétes et
conlormes 2 la réalité

Date / Cachet (s s'agit dune personne morale) / Signature"”

4 i cas d’action de concert « verbale », apposer les signatures de toutes les personnes concernées.
» 3pp g
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Annexe II1.2.V. Documents et informations 3 transmettre 3 ’AMMC par les
émetteurs
Nature des documents et . .. e Date limite de
inforpaations Modalités de ransmission Périodicieé ission
Caractéristiques des TCN Via la platef Ponctuelle Au moins 5 jours ouvrés
4 émettre {document 1a la p ate ?mm _ avant le début de la
prévu par Particle SESAM ou teat autre période de souscription
IIL.1.65) support électronique
précisé par TAMMC
Résultat du placement des | Via a plateforme SESAM | Ponciuelle Au plus tawd 7 jours aprés
TCN émis ou toul autre support la réalisation de chaque
éleclronique précisé par émission de TCN
I’AMMC
Résultat du placement des | Via la plateforme SESAM | Ponctuelle Le jour swivant la cléture
autres opérations d’appel | on tout autre support de I'opération
public & I'épargne (prévu €lectronique précisé par
par Particle II1.1.51) PAMMC
Tout communiqué de Via la plateforme SESAM | Ponctuclle Simultanément & la
presse publié par ou tout autre support publication dans le
I'émetteur dans on jownal | électronique précisé par jowrnal d’annonces légales
d’annonces légales FAMMC
Code déomtologique des Via la plateforme SESAM | Ponctuelle Au plus tard 3 mois apres
sociétés cotées ou tout autre support la date de 1™ cotation e,
Elecronique précisé par en cas de mise i jour, 15
'AMMC jours aprés la date de
prise d’effet.
Déclaraiion mensuclle de | Via la plateforme SESAM | Mensuelle au plus tard le cinqui¢me
racliag ou toul autre support Jonr suivant la cldture de
électronigque précisé par chagne mois
I’ AMIMC
Rapport déontologique Via la plateforme SESAM | Semesticlle Ax plus tard 30 jonrs
des sociétés cotées {prévu | ou tout autre support apres la cléure de chaque
a Pannexe 111.2. W) élecironique précisé par semestre.
FAMMC
Rapport financier aunuel Via la plateforme SESAM | Aunmuelle Simultanédimenti a fa
ou lout aulre support publicaton dans le
élecironique précisé par Jjournal d’annonces
FAMMC ¥égales, au plus tard 4
mois aprés la cléwre de
Yexercice.
Rapport financier Via la plateforme SESAM | Amuelle Simultanément 4 la
semestriel ou tout autre support publication dans le
électronique précisé par journal d’annonces
PAMMC légales, au plus tard 3
mois apres la cléture du
premier semesire.
Communiqué relatif aux Via la plateforme SESAM | Trimestriclle Simultanément a la
indicatewns trimestriels ol touk attre snpport publication dans le
élecuronique précisé par journal d*annotnces
TAMNMC légales, au phas tard 45
jours apres la elsiure du
titmestre.
Procés-verbal de la Via la plateforme SESAM | Semestrielle/annuelle Au plus tard 30 jours
rémiion de 'organe ayant | ou tont autre support aprés la tenne de la
arrété les comptes électronique précisé par réunion d’arrété des
IrAMMC compkes.
Procés-verbal de toute Via la plateforme SESAM | Ponctuelle Au plus tard 20 jours
assembiée générale ou tout aulre support aprés la tenue de
électronique précisé par Passemblée générale
FAMMC
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Amnexe IIL2.W. Rapport semestriel relatif 3 Pactivité déontologique des
sociétés cotées i la bourse des valeurs

Dénomination sociale e 1o SOCIELE 1 it os s ssesaratanstenrsesesrrrttrbrt st anssnssossassssnsbraiare
DAte dE 1 AECTATATION § 1vootvvesrirerrseessssrantensenseresssissernasnssatbanares trretsssssesssssisvsnsassssassatbarbnbebststsrass
Période couvrant la déclaration : 81 (année......) S2 {(ANNEE ovvivreirerrnnn)

I/-Informations relatives au responsable de la déontologie

Prénoms et nom du responsable de la déontologie. v,

Fonction exercée au sein de 1a SOCIEtE ... s s s
Date d’embauche au sein de la SOCIEIE 1 i
Date de nomination en tant que d€oniologue & ..o, .

Coordonnées : GSM Frmail ¢ coveveee i iininennereaeeeaenians peretsisrsrasen .
II/-Dispositions particuliéres du code

Date d’entrée en vigueur du code f. i
Date de mise a jour du code (le échéant) : .......... tarammtete e tsaarpstetrnan
Le code prévoit-il des dispositions telle que :
-La gestion du portefeuille des initiés pcrmancnts par un intermédiaire financier
-La conmgnatwn dcs lransacnons dcs mllJes aupl és du du rcsponsable de la déontologlc
-La lettre d’eugagement du respecl dc la conﬁdennahlé par les nitiés ocmslonnels
-Les regles d’elabhssement des ('omptcs gar antlssant ia (‘onhdcnmhte de
Iinformation avant sa publication

III/-Déontologie

Le responsable de la déontologie a-t-il rencontré des difficultés dans la mise en application des régles
déontoiogiques P

Le lesponsable d(. la deontologlc '1-L-1l anu-né d(.s séances dL sc1131bﬂlsat1011 dmmlt le semcsm:

Indiquer les dates :
OO SRR OO OOV EUP ORI R ervrrraaras e crrtrbremesreanesae treaeres
.......

sratrarasvranrdvtdndnnnrnn TS YTY I TT ST T TNy rirrre s sAR s EErrabErbaniy

Lc déontologue a-t il recu des consultauons mlanvcs aux transachons sur le tilre, durant le semesire P
-Indiquer le nombre total des consultations ...... OTTUUTUROPO
-Indiquer les nombre de réponses favorables ...
-Indiquer les nombre de réponses défavorables ...ovvovviviiiniiinininnnnn,

Les initiés, ont-ils confié la gestion de leur porteleuille & un mtermédiaire fiancier en vertu
d’un mandat de gestion P
Lister les miulrés concernés.. .. frrevereesrssesenenanes s s ssssssnants visreesreene rvveseanina

P e T e R R L) P I L LT EREr T L ] YRR LT T T

Lt e o T R R R e L L e AL L PP LT R T P PR R P L L
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Les transactions sont-elles consignées dans un registre par le respousable de la déontologie ?

T T T L L LR R R R LR LA

Rappels

1/-Cette déclaration est [aite sous la responsabilit¢ de 'émetteur
%-Le responsable de la déontologie est téun par une obligation de moyen et ne peut étre tenu des agissements des personnes
en position d’milié
8-Conformément aux dispositions légales et régletnentaires en vigueur, les personnes en position d'initié doivent :
a/ ¢'interdire d'utiliser  des fins personnelles, directement ou par Pentremise ou au nom d’autres personnes, les
informations privilégiées dont elles ont connaissance dans Pexercice ou a Poccasion de teurs fonctions
b/-s'interdire de ransmetire sciemment 3 un tiers une information privilégiée en vue de lui permetire de réaliser des
opérations
¢/-s'assurer que toute information diffusée par la société cotée est fondée sur des faits précis et a fait 'objet de
vérification et de conbrdle
4/Les personnes en position d*initié doivent s'interdire de procéder, directement et/on indirectement 3 travers la gestion de
portefeuills sous mandat, 3 des transactions sur les tes de la société cotée, 2 partiv du moment on lesdites personnes ont pris
comnaissance d’une information privilégiée jusqu’s la date 2 laquelle cette information est rendue publique.
5/-Bn cas de changement du responsable de la déontologie, joindre la letre de nomination ainsi gque ke cwriculum vitae du
nouveau responsable de la déontologie
6/-Ce formulaire doit &tre ransmis A PAMMC, au plus tard 30 jowrs de la cléture de chaque semestre.

IV/-LISTE DES INITIES

La liste des inities a-t-elle subit des changements par rapport 4 la période précédente ?
fcochicr fa bonne case)

Prénoms et nom_ Fonction* Date**
Inmitiés permanents
Initiés occasionnels

“Préciser 51 Uiniié est adninistraienr
**Date correspondant a celle de Pévénenient qui a déclenchié Pinscription sur la iste des juitiés
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V/-LISTE DES ACTIONNAIRES
Actionnaires Nombre d’actions % du capital % des droits de vote

détenues




