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Communiqué de presse  

 

Très grand succès pour l’IPO de SGTM  
 

 

Mardi 16 décembre 2025. La Bourse de Casablanca accueille, aujourd’hui son 80ème titre coté : 

la Société Générale des Travaux du Maroc (SGTM), leader national du secteur du BTP et des 

infrastructures stratégiques, pour sa première cotation.  

 

Cette troisième introduction en bourse de l’année a enregistré un franc succès. Elle a été 

sursouscrite 34,1 fois, avec une offre globale dépassant les 171 milliards de dirhams pour une 

levée de fonds initiale de 5,04 milliards de dirhams. Cette opération devient ainsi 

historiquement la plus importante réalisée par une société privée, consolidant ainsi la position 

de la Bourse de Casablanca comme une plateforme de financement incontournable pour les 

grandes entreprises du Maroc. 

Par ailleurs, plus de de 171 000 souscripteurs ont pris part à l’opération. Un chiffre qui traduit 

une mobilisation massive du plus grand nombre d’investisseurs jamais enregistré lors d’une 

introduction en bourse. Il traduit également la confiance profonde des investisseurs tous 

profils confondus (particuliers, institutionnels, marocains et étrangers), d’une part dans le 

modèle de croissance de SGTM et de l’autre dans le marché boursier. 

Ce succès est une preuve inéluctable de la maturité du marché et un indicateur puissant de 

l’appétit de plus en plus croissant des investisseurs. Il démontre également la capacité du 

marché boursier à mobiliser l’épargne en faveur du financement des entreprises et de 

l’économie nationale.  

Cette introduction en Bourse qui permettra à SGTM d’institutionnaliser son capital, de 

renforcer sa gouvernance et sa transparence et d’accélérer son plan de développement 



ambitieux. Elle lui permettra également de s’ancrer davantage comme un partenaire de 

confiance pour les grands projets structurants du Maroc et du continent africain. 

L’arrivée de SGTM à la Bourse de Casablanca renforce la dynamique positive du marché et 

confirme le rôle de la place financière comme partenaire de long terme pour les entreprises 

en croissance et ce, en parfaite adéquation avec les objectifs du Nouveau Modèle de 

Développement qui place le secteur privé et l’investissement au cœur de ses priorités. 

  

  



 

II- Data & KPIs  

 Visa de l’AMMC :  17 novembre 2025  

 Période de souscription : Du 1er au 8 décembre 2025 inclus  

 Nombre d’actions à céder : 12 000 000 actions  

 Montant global de l’opération : 5 040 000 000 MAD  

 Première cotation : 16 décembre 2025  

 Nombre de souscripteurs : 171 000+  

 Montant souscrit :  > 171 milliards MAD  

 Taux de sursouscription : 34,1 fois  

 Flottant post-opération : 20%  

 Libellé : SGTM S.A 

 Ticker : GTM 

 Compartiment de cotation : Principal A  

 Secteur d’activité : Bâtiment et Matériaux de construction  

 Cycle de négociation : Continu  

 

  



 
III- Propos Introductifs de M. Brahim Benjelloun Touimi, 
Président du Conseil d’Administration de la Bourse de 
Casablanca 

 
Monsieur le Président de l'AMMC, 
Monsieur le Président Directeur Général de SGTM, 
Messieurs les Membres de la Direction Générale de SGTM,  
Chers Partenaires, Honorable Assistance, 
Mesdames & Messieurs, 
 
Quelle fierté pour le Président du Conseil d'Administration de la Bourse de Casablanca 

que je représente, d'introduire cette cérémonie célébrant l'introduction en bourse de SGTM ! 
  
C'est véritablement une période faste pour la place financière marocaine. En moins de 

dix jours, ce sont deux belles entreprises du tissu économique national qui ont rejoint la cote.  
 

Aujourd'hui, mardi 16 décembre 2025 est un jour à marquer d'une pierre blanche. La 
Bourse accueille la SGTM, un des bâtisseurs historiques du Maroc moderne au sens propre et 
figuré du terme. En dix jours, ce sont deux facettes d'une même ambition pour ce marché qui 
se sont révélées : le marché boursier aura su accueillir et compte bien accompagner dans la 
durée, toutes entreprises, des plus historiques aux plus innovantes.  
 

Aujourd'hui, mardi 16 décembre, nous célébrons avec SGTM, un accueil 
historiquement exceptionnel par le marché, du 80ème titre de la cote. Je ne voudrais pas 
préempter sur l'exposé du Directeur des Opérations de Marché, Monsieur Ahmed Arharbi qui 
donnera les éléments techniques de cette belle opération.   

 
En fait, la tendance foncièrement haussière d’évolution du nombre des souscripteurs 

que la Bourse enregistre depuis quelques temps se confirme à chaque opération, marquant 
même aujourd’hui des niveaux records. C’est un véritable plébiscite du Titre SGTM auquel on 
assiste. 

 
La mobilisation fut, en effet, massive et diversifiée, d’une part des Réseaux Bancaires 

et des sociétés de bourse auquel un hommage appuyé est rendu, d’autre part, des 
souscripteurs, ceux-ci étant des investisseurs particuliers autant que des grands 
institutionnels, des Marocains autant que des Etrangers. Ceci, est l’éclatante illustration de 
l'intérêt de plus en plus manifeste, des investisseurs pour des entreprises solides, leaders dans 
leur secteur et porteurs d'une vision claire qui s’inscrit, ultimement, dans l'intérêt collectif.  

 
 
 



Le succès d’aujourd’hui, ainsi que des précédentes opérations sont le témoignage 
réitéré de confiance dans le présent et l’avenir de l’économie marocaine et, en son sein, dans 
le véhicule de son financement que représente le marché boursier. 
 

Monsieur le Président, Messieurs les représentants de la SGTM,  
 

Nos plus vives félicitations vous sont adressées. Outre d’avoir réussi cette belle IPO, 
vous avez œuvré afin que votre entreprise, soit, depuis 50 ans, intimement engagée dans tous 
les grands chantiers du pays : routes, ports, barrages, hôpitaux, stades, … tant 
d'infrastructures stratégiques qui se sont multipliées à l'ère de notre Auguste Souverain.  

 
A travers plus d'un millier de projets que votre entreprise a conduits, vous avez adressé 

plusieurs domaines : l'énergie, le transport, la santé, l'industrie et même la culture. 
 
Vous avez su, vous aussi, illustrer que la performance économique et financière peut 

être alliée à la mission sociale et sociétale : En faisant du Bien à vos entreprises, vous faites du 
Bien à notre économie au bénéfice des Citoyens.  
 

Mesdames, Messieurs.  
 

L’autre sens à conférer au succès de telles opérations boursières, est qu'existe à 
Casablanca un lieu unique de rendez-vous pour les champions nationaux, actuels et ceux qui 
œuvrent pour le devenir. Oui, c'est ici à la Bourse de Casablanca que l'épargne des Marocains 
s’investit pour financer l'économie réelle, soutenir une croissance saine et accompagner des 
entreprises qui, comme SGTM, recherchent, aux termes d’un cheminement rentable pour 
leurs actionnaires, à avoir un impact durable sur leur environnement résolus qu’ils sont d’être 
des acteurs décisifs du développement économique, social et humain du Maroc. 
 

Alors, que peut-on souhaiter à SGTM ?  
 

Que le parcours boursier de son titre soit aussi robuste et impressionnant que les 
fondations des ouvrages que SGTM construit. Que votre exemple, Messieurs les Dirigeants de 
SGTM, inspire de nombreux autres bâtisseurs de l'économie marocaine, dans tous les 
secteurs, à oser l'ouverture, à consolider leur transparence et à faire durablement confiance à 
un marché organisé, sécurisé et vecteur de pérennité : la Bourse de Casablanca.  
 

Bienvenue à la Cote et en fait, bienvenue chez vous. 
 

Le 15 Décembre 2025 

  



IV- Identité & Insight de SGTM (*) 

Un leader de la construction et des infrastructures au service du 

développement du Maroc 

 

Fondée en 1971, la Société Générale des Travaux du Maroc (SGTM) s’est imposée en 55 ans 

comme un acteur incontournable du secteur du BTP et des infrastructures stratégiques au 

Maroc et en Afrique.  

D’une entreprise familiale, SGTM est devenue un groupe leader, indépendant et 100% 

marocain, reconnu pour sa discipline, sa performance et son engagement collectif. Avec plus 

de 1 000 projets majeurs livrés dans les domaines de l’énergie, du transport, de la santé… et 

de l’industrie, SGTM a joué un rôle fondamental dans le développement des infrastructures 

qui connectent, protègent et font avancer le Maroc. Le groupe dispose d’une expertise 

multidisciplinaire couvrant l’ensemble de la chaîne de valeurs, de la conception à la 

maintenance, en passant par la construction et la production de matériaux.  

L’introduction en Bourse de SGTM vise à financer une nouvelle phase de développement 

ambitieuse. La stratégie du groupe repose sur la consolidation de son leadership national, 

l’accélération de son expansion africaine et la diversification de ses activités vers des métiers 

à forte valeur ajoutée. Cette opération permettra de renforcer la notoriété du groupe, 

d’optimiser ses coûts de financement et d’associer ses collaborateurs et l’ensemble des 

Marocains à une nouvelle étape de sa croissance partagée.  

(*) : Source : Note de l’opération   



V- Contexte temporel  

Retour en force des introductions en Bourse et un regain de confiance des 

investisseurs  

 

L’introduction en Bourse de SGTM s’inscrit dans une dynamique marquée par un retour en 

force des introductions en Bourse et des offres publiques, ainsi que le regain de confiance des 

investisseurs.  

En effet, l’opération de SGTM est la troisième de l’année, après celles de Vicenne et de Cash 

Plus. Elle se distingue par son ampleur et son caractère historique. Avec un nombre de 

souscripteurs qui a établi un nouveau record absolu de popularité, dépassant le précédent 

record détenu par Maroc Telecom lors son introduction en Bourse en 2004.  

Ce chiffre témoigne non seulement de la notoriété de SGTM auprès du grand public, mais 

aussi de la capacité du marché à mobiliser une base d’investisseurs très large. Preuve à 

l’appui : les chiffres enregistrés par les dernières opérations qui témoignent de la notoriété 

des entreprises et l’élargissement significatif de la base des investisseurs.  

Cette mobilisation massive de l’épargne est le fruit de la mobilisation du réseau bancaire et le 

développement de multiples plateformes de bourse en ligne qui ont facilité l’accès au marché 

et favorisé une participation plus importante des investisseurs. 

 

 

  



VI- La Bourse de Casablanca, moteur du financement de 

l’économie  

 

L’introduction en Bourse de SGTM illustre une nouvelle fois le rôle central que joue la Bourse 

de Casablanca dans le financement de l’économie nationale. En offrant aux entreprises un 

accès direct à l’épargne publique, le marché boursier s’impose comme un levier puissant de 

croissance, de modernisation et de transparence.  

La dynamique observée ces dernières années témoigne d’une confiance renouvelée dans le 

marché boursier. Elle révèle également la volonté des entreprises marocaines de financer 

leurs plans de développement par l’épargne publique, tout en affirmant leur engagement en 

faveur d’une gouvernance renforcée et d’une transparence accrue.  

Depuis 2020, l’ensemble des mécanismes du marché boursier ont démontré leur efficacité en 

tant qu’outils de financement modernes et structurants. L’IPO de SGTM s’inscrit pleinement 

dans cette dynamique vertueuse, confirmant l’attractivité croissante de la Bourse de 

Casablanca aussi bien pour les investisseurs en quête d’opportunités que pour les entreprises 

souhaitant consolider leur croissance et accélérer leur développement.  

En mobilisant des capitaux importants au service de projets à forte valeur ajoutée, la Bourse 

de Casablanca contribue activement à la réalisation des objectifs stratégiques du Royaume, 

notamment en matière d’investissement, de développement industriel et d’inclusion 

financière.  

  



A propos de la Bourse de Casablanca  

La Bourse de Casablanca a été créée en 1929. Elle exerce sous la tutelle du Ministère de l’Economie et des Finances 

dans le cadre d’un cahier des charges et a pour mission d’enrichir de manière continue l’offre de produits et 

services, de développer et de déployer une stratégie globale commune aux différentes composantes du marché 

boursier, d’en développer l’infrastructure, de contribuer à son développement et de gérer des entités consécutives 

de l’infrastructure relevant de la Holding.  

La Bourse de Casablanca se positionne parmi les principales places en Afrique. À fin 2024, elle comptait 77 sociétés 

cotées et sa capitalisation boursière a atteint près de 752,4 milliards de MAD. Depuis quelques années, la Bourse 

de Casablanca a renforcé son ouverture sur les places financières africaines, ainsi que ses relations avec les 

opérateurs du continent.  
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