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COMMUNIQUÉ FINANCIER
RÉSULTATS AU 31 MARS 2025

DES RÉSULTATS EN FORTE PROGRESSION, 
FRUIT D’UN DÉVELOPPEMENT STRUCTURÉ ET SOUTENU 
Le Conseil de Surveillance de Crédit du Maroc s’est réuni le 15 mai 2025, sous la présidence de Monsieur 
Mohamed Hassan BENSALAH, pour examiner l’activité et les comptes arrêtés au 31 mars 2025.

POURSUITE DE LA DYNAMIQUE COMMERCIALE ET CONSOLIDATION DE LA SOLIDITÉ 
FINANCIÈRE

ÉVOLUTION SOUTENUE DES EMPLOIS +6,6 % 
Les encours des crédits se sont appréciés, sur les douze derniers mois, de 6,6 %, totalisant 56 715 MDH à fin 
mars 2025. Cette performance a été portée par l’ensemble des marchés et activités.
Les crédits aux ménages ont enregistré une croissance de 4,5 % pour s’établir à 21 526 MDH, profitant de la 
bonne dynamique commerciale sur les crédits à l’habitat et les crédits à la consommation qui ont progressé 
respectivement de 3 % et de 10,9 %.
Au niveau du marché des entreprises, les encours des crédits ont évolué de 9,1 % pour atteindre 34 200 MDH, 
bénéficiant des progressions du crédit-bail (+59,9 %), des crédits à la promotion immobilière (+27,2 %) et des 
crédits à l’équipement (+26,4 %). 

HAUSSE DE LA COLLECTE BILAN +7,6 % 
Les ressources du bilan ont enregistré une croissance de 7,6 % sur les douze derniers mois et s’élèvent à 
57 067 MDH à fin mars 2025. Cette évolution découle de la bonne tenue des ressources à vue et des dépôts 
à terme qui ont augmenté respectivement de 8,3 % et de 43,3 % pour se situer à 40 231 MDH et à 5 861 MDH. 
Pour leur part, les ressources d’épargne se stabilisent à 10 102 MDH.

CROISSANCE SIGNIFICATIVE DU PRODUIT NET BANCAIRE +12,6 % 
Le produit net bancaire consolidé s’est hissé, au titre du premier trimestre 2025, à 890 MDH, enregistrant 
ainsi une progression de 12,6 % par rapport au premier trimestre 2024. Cette performance résulte de la 
contribution positive de l’ensemble des activités de la Banque. 
La marge nette d’intérêt a atteint 655 MDH, en hausse annuelle de 12,5 %, portée par une intensification de 
l’activité aussi bien au niveau des crédits aux entreprises qu’au niveau des crédits aux particuliers.
Pour sa part, la marge sur commissions s’est établie à 133 MDH, en évolution de 1,8 %. Elle a profité des 
performances enregistrées sur les filières spécialisées notamment la banque transactionnelle, le commerce 
extérieur et le cash-management.
De son côté, le résultat des opérations de marché a enregistré une hausse de 25,8 % pour atteindre 127 MDH. 
Enfin, les filiales de Crédit du Maroc ont contribué positivement au PNB global, avec un revenu de l’ordre de 
70 MDH, en amélioration de 19,8 % par rapport au premier trimestre 2024. 

PROGRESSION REMARQUABLE DU RÉSULTAT BRUT D’EXPLOITATION +19,6 % 
Le résultat brut d’exploitation s’est apprécié de 19,6 % pour se situer à 478 MDH au premier trimestre 2025, 
tiré par la croissance du produit net bancaire consolidé et l’évolution maîtrisée des charges générales 
d’exploitation.
Le coefficient d’exploitation s’est amélioré de 314 points de base pour s’établir à 46,3 %. 
En ce qui concerne les investissements, Crédit du Maroc a engagé, sur le premier trimestre 2025, un montant 
total de 76 MDH. 

MAÎTRISE  CONTINUE DU COÛT DU RISQUE –4,4 %
Le coût du risque consolidé se situe, au premier trimestre 2025, à 62 MDH, en baisse de 4,4 % par rapport au 
premier trimestre 2024. Il continue de profiter de la politique proactive et prudente en matière de gestion des 
risques. 
Les créances en souffrance ressortent en repli de 1,6 %, soit 4 043 MDH, avec un taux de créances douteuses 
et litigieuses de 7,1 %, en amélioration de 59 points de base, et un taux de couverture des créances en 
souffrance établi à 85,5 %. 

RENFORCEMENT DE LA CAPACITÉ BÉNÉFICIAIRE +24,5 %
Grâce à la croissance soutenue de l’activité commerciale, à la maîtrise des charges d’exploitation et à la 
gestion rigoureuse des risques, Crédit du Maroc enregistre un résultat net part du groupe de 198 MDH sur le 
premier trimestre 2025, en hausse de 24,5 %. 

ÉVOLUTION DE LA GOUVERNANCE POUR ACCOMPAGNER LA DYNAMIQUE DE 
DÉVELOPPEMENT 

NOMINATION D’UN NOUVEAU MEMBRE AU DIRECTOIRE 
Lors de cette séance, les membres du Conseil de Surveillance ont pris acte de la démission de 
M. Said JABRANI, Membre du Directoire en charge de la Banque Commerciale, suite à sa nomination, par Sa 
Majesté le Roi Mohammed VI, que Dieu L’assiste, en tant que Directeur Général de la Société Nationale de 
Garantie et du Financement de l’Entreprise. Ils lui ont témoigné toute leur reconnaissance pour son 
engagement au service de la Banque et lui ont souhaité plein succès dans ses nouvelles fonctions.
Par ailleurs, le Conseil de Surveillance a décidé, à l’unanimité et sur proposition du Comité de Nomination 
et de Rémunération, de nommer M. Moncef ALAOUI, Membre du Directoire en charge de la Banque 
Commerciale, couvrant le périmètre Retail et PME, sous réserve de l’approbation de Bank Al-Maghrib. 
Titulaire d’un Master en management bancaire de l’ESSEC, M. ALAOUI bénéficie de près de 25 ans 
d’expérience dans le secteur bancaire. Il a exercé des responsabilités de haut niveau dans les domaines du 
développement commercial et du pilotage du réseau, tant sur les segments entreprise que retail. Il a rejoint 
Crédit du Maroc en mars 2023. Les membres du Conseil de Surveillance ont félicité M. ALAOUI pour sa 
nomination et lui ont adressé leurs vœux de pleine réussite dans ses nouvelles responsabilités. 

NOMINATION D’UN NOUVEAU MEMBRE AU CONSEIL DE SURVEILLANCE
Le Conseil de Surveillance a coopté, sur recommandation du Comité de Nomination et de Rémunération, 
M. Mohammed Ali ABABOU en qualité de membre du Conseil, sous réserve de l’approbation de 
Bank Al-Maghrib. Diplômé de HEC et titulaire d’un doctorat en gestion, M. ABABOU dispose d’une riche 
expérience et d’un parcours distingué dans le secteur bancaire, au sein duquel il a occupé de hautes fonctions 
de direction. Il siège également au sein des conseils d’administration de plusieurs institutions de référence.
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RÉSULTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS IFRS AU 31 MARS 2025
BILAN CONSOLIDÉ 
IFRS AU 31 MARS 2025

(En milliers de DH)

ACTIF CONSOLIDÉ 31/03/2025 31/12/2024
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 
des chèques postaux   2 329 064   

Actifs financiers à la juste valeur par résultat   5 177 675   
Actifs financiers détenus à des fins de transactions   4 925 442   
Autres actifs financiers à la juste valeur par résultat  252 233  

Instruments dérivés de couverture  -  - 
Actifs financiers à la juste valeur par capitaux propres  831 845   

Instruments de dettes comptabilisés à la juste valeur  
par capitaux prores recyclables  831 845   

Instruments de capitaux propres comptabilisés à la juste 
valeur par capitaux propres non recyclables  -  - 

Titres au coût amorti   921 355  
Prêts et créances sur les Etablissements de crédit et 
assimilés, au coût amorti   4 849 477   

Prêts et créances sur la clientèle, au coût amorti   56 714 624   
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couvert en taux  -  - 
Placements des activités d'assurance  -  - 
Actifs d'Impôt exigible  9 599  
Actifs d'impôt différé  165 573  
Comptes de régularisation et autres actifs  784 626  
Actifs non courants destinés à être cédés  -  - 
Participations dans des entreprises mises en équivalence  -  - 
Immeubles de placement  -  - 
Immobilisations corporelles   1 478 852   
Immobilisations incorporelles  900 467  
Ecarts d'acquisition  -  - 
TOTAL  74 163  158   74 050 891

(En milliers de DH)

PASSIF CONSOLIDÉ 31/03/2025 31/12/2024
Banques centrales, Trésor public, Service des chèques 
postaux 702 702

Passifs financiers à la juste valeur par résultat  9 218  
Passifs financiers détenus à des fins de transaction  9 218  
Passifs financiers à la juste valeur par résultat sur option  -  - 

Instruments dérivés de couverture  -  - 
Dettes envers les Etablissements de crédit et assimilés   2 927 639   
Dettes envers la clientèle   57 067 073   
Titres de créance émis  2 080 924   
Passifs d'impôt exigibles  115 553  
Passifs d'impôt différé  1  219  
Comptes de régularisation et autres passifs   2 054 820   
Dettes liées aux actifs non courants destinés à être cédés  -  - 
Provisions techniques des contrats d'assurance  -  - 
Provisions  586 006  
Subventions et fonds assimilés  -  - 
Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie   1  249 441   
Capitaux propres   8 070 562   
Capital et réserves liées   4 823 451   
Réserves consolidées   3  006 781   

Part du groupe   3 006 781   
Part des minoritaires  -  

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux 
propres  42 137  

Part du groupe  42 137  
Part des minoritaires  -  - 

Résultat net de l’exercice  198 194  
Part du groupe  198 194  
Part des minoritaires -  

TOTAL   74 163 158

25 134
25 134

1 738 769
56 997  885

3 180 479
189 008

5 003
2 243 448

554 447

1 237 163
7 878 853
4 823 451
2 273  030
2 273 030

-

41 423

41 423

740 949
740 949

-
74 050 891  

COMPTE DE RÉSULTAT CONSOLIDÉ
IFRS AU 31 MARS 2025

(En milliers de DH)

COMPTE DE RÉSULTAT 31/03/2025 31/03/2024
Intérêts, rémunérations et produits assimilés     802 073     
Intérêts, rémunérations et charges assimilés     146 663     
Marge d'Intérêt     655 410     
Commissions (Produits)     145 987     
Commissions (Charges)     12 657     
Marge sur Commissions     133 330     
Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position 
nette      -      - 

Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste 
valeur par résultat     126 702     

Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction  123 582     
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs à la juste 
valeur par résultat  3 120

Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste 
valeur par capitaux propres  -  - 

Gains ou pertes nets sur instruments de dettes 
comptabilisés en capitaux propres recyclables  -  - 

Rémunération des instruments de capitaux propres 
comptabilisés en capitaux propres non recyclables 
(dividendes)

 -  - 

Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles à la 
vente  -  - 

Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation 
d'actifs financiers au coût amorti  -  - 

Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs 
financiers au coût amorti en actifs financiers à la juste valeur 
par résultat

 -  - 

Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs 
financiers à la juste valeur par capitaux propres en actifs 
financiers à la juste valeur par résultat

 -  - 

Produits des autres activités     3 976     
Charges des autres activités     29 498     
PRODUIT NET BANCAIRE     889 920     
Charges générales d'exploitation     344 157     
Dotations aux amortissements et aux dépréciations  
des immobilisations incorporelles et corporelles     67 469     

Résultat Brut d'Exploitation    478  294     
Coût du risque     -62 159     
Résultat d'Exploitation     416  135     
Quote-Part du résultat net des entreprises associées  
et des coentreprises mises en équivalence  -  - 

Gains ou pertes nets sur autres actifs     10 552    
Variations de valeur des écarts d'aquisition      -      - 
Résultat avant Impôt    426 687     
Impôts sur les résultats     228 493     
Résultat net d’impôt des activités arrêtées ou en cours  
de cession  -  - 

Résultat net     198 194     
Intérêts minoritaires    -     
résultat net  Part du groupe     198 194     
Résultat par action     18,21    
Résultat dilué par action     18,21
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

COMPTES SOCIAUX AU 31 MARS 2025
BILAN AU 31 MARS 2025

(En milliers de DH)

 ACTIF 31/03/2025 31/12/2024
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public,  
Service des chèques postaux   2 331 585   2 236 182

Créances sur les établissements de crédit et assimilés     7 826 646
. À vue     2 922 583
. À terme     4 904 062
Créances sur la clientèle     53 880 639

 
. Crédits et financements participatifs de trésorerie    
  et à la consommation     

18 994 878

 . Crédits et financements participatifs à l'équipement    12  217 137
 . Crédits et financements participatifs immobiliers     19 805 294
 . Autres crédits et financements participatifs     2 863 330
Créances acquises par affacturage   557 472
Titres de transaction et de placement     5 290 449
 . Bons du Trésor et valeurs assimilées     4 818 386
 . Autres titres de créance   356 924
 . Titres de propriété    115 139
 . Certificats de Sukuk  -  - 
Autres actifs   342 021
Titres d'investissement   895 871
 . Bons du Trésor et valeurs assimilées    895 871
 . Autres titres de créance  -  - 
 . Certificats de Sukuk  -  - 
Titres de participation et emplois assimilés   370 860
 . Participations dans les entreprises liées   328 986
 . Autres titres de participation et emplois assimilés   41 874
 . Titres de Moudaraba et Moucharaka  -  - 
Créances subordonnées  -  - 
Dépôts d’investissement placés  -  - 
Immobilisations données en crédit-bail et en location  -  - 
Immobilisations données en Ijara  -  - 
Immobilisations incorporelles   890 280
Immobilisations corporelles    1 097 062
Total de l'Actif   

7 385 819
2 747 647
4 638 173

53 801 737
19 502 422

12 529 868
19 996 687

1 772 761
517 684

5 800 318
5 531 429

153 750
 115 139

511 087
902 816
902  816

383 630
338 986

44 644

880 182
1 081 090

73 595 947   73 387 482

(En milliers de DH)

 PASSIF 31/03/2025 31/12/2024
Banques centrales, Trésor public, Service des chèques 
postaux 702 702

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés  2 896 339  1 485 176
 . À vue  1 596 665  713 298
 . À terme   1 299 674   771 878
Dépôts de la clientèle   56 972 424   56 864 341
 . Comptes à vue créditeurs   40 248 502   39 708 361
 . Comptes d'épargne  10  101 781   10 095 790
 . Dépôts à terme   5 861 156  6 139 535
 . Autres comptes créditeurs   748 861   905 120
 . Dettes envers la clientèle sur produits participatifs  12 124 15 535
Titres de créance émis  2 080 924   3 180 479
 . Titres de créance négociables  2 080  924   3 180 479
 . Emprunts obligataires - -
 . Autres titres de créance émis - -
Autres passifs   1 614 520   2 027 658
Provisions pour risques et charges  1 139 878  1 164 847
Provisions réglementées - -
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux  
de garantie - -

Dettes subordonnées   2 450 562   2 423 941
Dépôts d’investissement reçus 77 484 64 029
Écarts de réévaluation - -
Réserves et primes liées au capital   2 625 959    2 625 959
Capital   1 088 121   1 088 121
Actionnaires. Capital non versé (-) - -
Report à nouveau (+/-)  1 763 793  1 763 793
Résultats nets en instance d'affectation (+/-)  698 436 -
Résultat net de l'exercice (+/-)  186 804  698 436
Total du Passif  73 595 947  73 387 482

(En milliers de DH)

 HORS BILAN 31/03/2025 31/12/2024
ENGAGEMENTS DONNÉS   13 830 768    13 511 146
Engagements de financement donnés en faveur 
d'établissements de crédit et assimilés - -

Engagements de financement donnés en faveur  
de la clientèle  6 024 716  

Engagements de garantie d'ordre d'établis. de crédit  
et assimilés  1 784 869  

Engagements de garantie d'ordre de la clientèle  6 021 183  
Titres achetés à réméré - -
Autres titres à livrer - -
ENGAGEMENTS REÇUS   2 342 614   
Engagements de financement reçus d'établis. de crédit  
et assimilés 483 035 505 570

Engagements de garantie reçus d'établis. de crédit  
et assimilés   1 859 579

5 525 885

2 535 772

5  449  489

2 898 018

2 392 448  

Engagements de garantie reçus de l'État et d'organismes  
de garantie divers - -

Titres vendus à réméré - -
Titres de Moucharaka et Moudaraba à recevoir - -
Autres titres à recevoir - -

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 
AU 31 MARS 2025

(En milliers de DH)

LIBELLÉ 31/03/2025 31/03/2024
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE  1  021  644  929 239
Intérêts, rémunérations et produits assimilés sur opérations 
avec les établissements    75 001     

Intérêts, rémunérations et produits assimilés sur opérations 
avec la clientèle    672 027     

Intérêts et produits assimilés sur titres de créance    10 933     
Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuk       
Produits sur titres de Moudaraba et moucharaka      -

-
      - 

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location      -      - 
Produits sur immobilisations données en Ijara      -      - 
Commissions sur prestations de service     107 177     
Autres produits bancaires     156 506     
Transfert de charges sur dépôts d'investissement reçus      0      - 
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE    227 229    
Intérêts et charges assimilées sur opérations  
avec les établissements    14 691     

Intérêts et charges assimilées sur opérations  
avec la clientèle     111 411     

Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis     31 405     
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka      -      - 
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location      -      - 
Charges sur immobilisations données en Ijara      -      - 
Autres charges bancaires     69 366    
Transfert de produits sur dépôts d'investissement reçus       356      0 
PRODUIT NET BANCAIRE     794 415     
Produits d'exploitation non bancaire     26 909     
Charges d'exploitation non bancaire      -      - 
CHARGES GÉNÉRALES D'EXPLOITATION     388 401     
Charges de personnel     208 563     
Impôts et taxes    899     
Charges externes     111 822    
Autres charges  générales d'exploitation    2 576     
Dotatio ns aux amortissements et aux provisions des 
immobilisations incorporelles et corporelles     64 541     

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR 
CRÉANCES IRRÉCOUVRABLES    166 791     

Dotations aux provisions pour créances et engagements 
par signature en souffrance     124 527     

Pertes sur créances irrécouvrables     31 400     
Autres dotations aux provisions     10 864     
REPRISES DE PROVISIONS ET RÉCUPERATIONS SUR 
CRÉANCES AMORTIES     150 401     

Reprises de provisions pour créances et engagements par 
signature en souffrance     137 722     

Récupérations sur créances amorties     5 039    
Autres reprises de provisions    7 640     
RÉSULTAT COURANT     416 534    
Produits non courants     303     
Charges non courantes     71 093     
RÉSULTAT AVANT IMPÔTS SUR LES RÉSULTATS     345 745    
Impôts sur les résultats    158 941    
RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE    186 804
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ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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