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GROUPE BCP

COMMUNIQUE DE PRESSE

Le 20 mai 2025, le Conseil d’Administration de la Banque Centrale Populaire, réuni sous la Présidence de
Madame Naziha Belkeziz, a examiné I'évolution de l'activité et arrété les comptes au 31 mars 2025.

PRINCIPAUX INDICATEURS DU GROUPE A FIN MARS 2025

PRODUIT NET BANCAIRE
(+14,9%)

RESULTAT NET CONSOLIDE
(+18,9%)

RESULTAT NET PART DU GROUPE
(+19%)

NOTATION GROUPE

oGE

BB / STABLE / B (S&P)
BA1 / STABLE (MOODY'S)

L'économie marocaine a entamé l'année 2025 sur un
regain de croissance tiré par les branches non agricoles
qui poursuivent leur résilience, alors que lactivite
agricole a continué de péatir des conditions climatiques
deéfavorables. Au niveau des autres pays de présence
du Groupe, les projections tablent sur une croissance
de 3,8% en Afrique subsaharienne a fin 2025, dans un
contexte ou le resserrement de la politique monétaire a
permis de réduire linflation.

Au premier trimestre 2025, les indicateurs d‘activité du
Groupe BCP font ressortir une collecte additionnelle
de 6,8 milliards de Dirhams au niveau des ressources
clientéle a 395,7 milliards de Dirhams, combinée a une
quasi-stabilisation de I'encours des crédits bruts a 320,6
milliards de Dirhams.

Le Produit Net Bancaire du Groupe enregistre une
performance en appréciation de 14,9% a 6,9 milliards de
Dirhams, tiré aussi bien par la marge d’intérét et la marge
sur commissions que par les activités de marche, qui

CREANCES BRUTES SUR LA CLIENTELE
(+0,2%)

DEPOTS CONSOLIDES
(+1,7%)

TAILLE DU RESEAU
10 570 POINTS DE DISTRIBUTION

NOMBRE DE CLIENTS
8,6 MILLIONS DE CLIENTS

COR®

continuent d'évoluer fortement dans un environnement
de taux favorable.

Par ailleurs, les charges générales d'exploitation évoluent
de fagon maitrisée a 2,9 milliards de Dirhams, soit une
progression de 3,3%.

Pour sa part, le coGt du risque a progressé de 19,6% a
1,5 milliard de Dirhams, refiétant la poursuite de I'effort
soutenu de provisionnement marquant la politique
proactive du Groupe BCP.

Tenant compte de I'ensemble de ces évolutions, le Résultat
Net Consolidé s'éléve a 1,5 milliard de Dirhams, reflétant
une amélioration de 18,9%. Pour sa part, le Résultat Net
Part du Groupe progresse de 19% et ressort a 1,3 milliard
de Dirhams.

Le Groupe BCP aborde I'exercice 2025 avec confiance et
dynamisme, s'appuyant sur des fondamentaux solides et
des indicateurs performants, dans un environnement en
perpétuelle évolution.

Le Conseil d’Administration de la BCP a tenu a rendre hommage a lI'ensemble des collaborateurs du Groupe pour leur
engagement en faveur de la relance économique et le soutien apporté aux clients. Les membres du Conseil tiennent

également a remercier 'ensemble des sociétaires, actionnaires, partenaires et clients pour leur contribution soutenue a
I'essor du Groupe tant a I'échelle nationale qu’internationale.




BANQUE CENTRALE POPULAIRE

RESULTATS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2025*

BILAN CONSOLIDE IFRS AU 31 MARS 2025

(en millers de DH)

Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 16 778 211
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 108 494 489
Actifs financiers détenus & des fins de transactions 75 467 383
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 33 027 106
Instruments dérivés de couverture
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 35 438 702
Lr;it;ggglrét: de dett»es comptabilisés a la Jl?l.st‘e v‘aleuT par capitaux proplies 27 208 453
Eférpﬂr:seggsndree:;cﬁgtglgé propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux 8 230 249
Titres au coGt amorti 29 749 030
Préts et créances sur les établi its de crédit et assimilés, au coGt amorti 35 824 838
Préts et créances sur la clientéle, au coGt amorti 287 285 990
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux
Placements des activités d'assurance 2 648 629
Actifs des contrats d'assurance 311 060
Actifs d'impét exigible 1935 095
Actifs d'impét differe 5 362 470
Comptes de régularisation et autres actifs 8 361043
Actifs non courants destinés & étre cédés
Participations dans des entreprises mises en équivalence 30 403
Immeubles de placement 6 054 962
Immobilisations corporelles 10 663 329
Immobilisations incorporelles 1080 757
Ecarts d'acquisition 2318 976
TOTAL ACTIF IFRS 552 337 984

20 240 625
103 426 956

71114 649
32 312 307

36 028 396
28 070 276
7 958 120
30 251624
27 610 227
287 240 813

2274792

256 979
1616 954
4943 941
8 307 858

29 649
6131612
10 471 360
1103 036
2343738

542 278 560

Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
Passifs financiers & la juste valeur par résultat
Passifs financiers détenus & des fins de transaction
Passifs financiers & la juste valeur par résultat sur option
Instruments dérivés de couverture
Dettes envers les Etablissements de crédit et assimilés
Dettes envers la clientéle
Dettes repréentées par un titre
Titres de créance émis
Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux
Passifs d'impét courant
Passifs d'impot différe
Comptes de régularisation et autres passifs
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés
Passifs des contrats d'assurance
Provisions pour risques et charges
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Dettes subordonnées
Capitaux propres
Capital et réserves li¢es
Actions propres
Réserves consolidées
- Part du groupe
- Part des minoritaires
Gains ou pertes
- Part du groupe
- Part des minoritaires

o di

en i propres

Résultat net de I'exercice
- Part du groupe
- Part des minoritaires
TOTAL PASSIF IFRS

7 855

50 870 195
395 716 901

404 089

3180 980
1090 173
15 585 411

2971380
8233932
4141 290
N 747 624
58 388 154
33 378 190

24 502 132
4 358 610
20 143 522
-984 659
-681 866
-302 793
1492 491
1292 654
199 837

552 337 984

(en millers de DH)

7553

49 566 074
388 991374

401 080

4 212 351
1047 434
14 956 553

2 577 887
7 808 025
4 025107
1517 81
57 167 311
30 438 267

22 621683
3070 328
19 551 355
-859 201
-610 092
-249 109

4 966 562
4145 346
821216

542 278 560

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE IFRS AU 31 MARS 2025

Intéréts et produits assimilés

Intéréts et charges assimilés

MARGE D'INTERETS

Commissions pergues

Commissions servies

MARGE SUR COMMISSIONS

+/- Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette

+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers & la juste valeur par résultat
Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste valeur par résultat

+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres

Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables

Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables (dividendes)

+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d’actifs financiers au coQt amorti

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers au coQt amorti en actifs financiers a la juste valeur par résultat

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres en actifs financiers a la juste valeur par résultat

RESULTAT DES ACTIVITES DE MARCHE

Produits des autres activités

Charges des autres activités

PRODUITS NETS DES ACTIVITES D'ASSURANCE

PRODUIT NET BANCAIRE

Charges générales d'exploitation

Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

Cot du risque

RESULTAT D'EXPLOITATION

Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs

Variations de valeurs des écarts d'acquisition

RESULTAT AVANT IMPOTS

Impots sur les bénéfices

RESULTAT NET

Intéréts minoritaires

RESULTAT NET-PART DU GROUPE

Résultat par action ( en dirham)

Résultat dilué par action ( en dirham)

(*) Comptes consolidés trimestriels non audités

5291799
-1535 498
3756 301
1164 721
-151 212
1013 509

1936 848
1704 132
232 716
10 396
-1915

12 31

1947 244
139 278
-35 946
128 545

6 948 931

-2 507 696
-345 055

4 096 180

-1548 463

2547717
-49 995
-20 340

2477 382
-984 891
1492 491
199 837
1292 654
6,36

6,36

(en milliers de DH)

5 264 757
-1 606 862
3 657 895
1116 360
-129 608
986 752

1185 480
1095 864
89 616

9 805

21

9 784

1195 285
162 414
-72 705

mn9 117

6 048 758
-2 419 066
-341 825
3287 867
-1294 645

1993 222
-10 056
24 285

2007 451
-752 538
1254 913
168 821
1086 092
5,34

534



BANQUE CENTRALE POPULAIRE

RESULTATS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2025*

BILAN

(en millers de DH)

(en millers de DH)

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 3 390 885 5 654 281 Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux n n
Créances sur les établi de crédit et assimil 59 287 553 53 723 517 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 209 493 600 204 734 678
A vue 8741324 7657592 A vue 176 772502 171184 355
CréAalt':en;esur la clientéle ?I% ?Igg ;;2 :Ig ggi 3295; A terme 32 721098 33550 323
Credits et financements participatifs de trésorerie et a la consommation 29 937 756 31028 873 Dépéts de la cllentele. 85 391347 80 455173
Credits et financements participatifs a I'équipement 38 438 710 37 663 569 Comptes & vue créditeurs 63 261094 60 490 315
Crédits et financements participatifs immobiliers 21442209 21664 483 Comptes d'épargne 8 754 394 8723 490
Autres crédits et financements participatifs 27 364 081 22 549 566 Dépbts a terme 7130 599 7553 818
Créances acquises par affacturage 5 866 609 6 972 718 Autres comptes créditeurs 6 245 260 3 687 550
Titres de transaction et de placement 94 528 925 91663 549 Dettes envers la clientéle sur produits participatifs - -
Bons du Trésor et valeurs assimilées 47 107 360 44 588 789 Titres de créance émis - -
Autres titres de créance 817 694 852 685 Titres de créance négociables émis - -
Titres de propriété 46 603 871 46 222 075 Emprunts obligataires émis n _
Certificats de Sukuks - = Autres titres de créance émis - -
Autres actifs 6 848 683 5 808 997 N
Titres dinvestissement 3N138133 31562486  Autrespassifs 4104 078 5202 617
Bons du Trésor et valeurs assimilées 20121662 29540 786  Provisions pour risques et charges 6 996 170 6595374
Autres titres de créance 2016 471 2 021700 Provisions réglementées - -
Certificats de Sukuks - - Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 4 089 251 3977271
Titres de particip 1 et emploi: imill 32 148 467 32187 519 Dettes subordonnées 1744 107 1632 845
Participation dans les entreprises li¢es 29 613 820 29 681247 Dépéts dinvestissement regus - -
Autres titres de participation et emplois assimilés 2 534 647 2506 272 Ecarts de réévaluation - -
Titres de Moudaraba et Moucharaka - - Réserves et primes liées au capital 27 767 777 27767 777
Créances subordonnées 153 004 151 370 Capital 2033125 2033125
Dépéts d'investissement placés 2591129 2 254 100 Actionnaires. Capital non versé (-) - _
Immobilisations données en crédit-bail et en location 3187 3227 R -
Immobill ns données en ljara 418 428 Report & nouveau (+/-) 637 366 637 366
Immob ns incorporelles 389 832 400 727 Résultats nets en instance d'affectation (+/-) 2939 923 -
Immobilisations corporelles 2 665 494 2 686 750 Résultat net de I'exercice (+/-) 998 320 2939923
TOTAL DE L'ACTIF 356 195 075 345 976 160 TOTAL DU PASSIF 356 195 075 345 976 160
HORS BILAN
(en milliers de DH)
ENGAGEMENTS DONNES 53 028 512 50 737 992
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés 2095 736 1445 704
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 29 463 125 27 137 083
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 10 447 644 1 426 974
Engagements de garantie d'ordre de la clienteéle 11022 007 10 724 696
Titres achetés a réméré - -
Autres titres a livrer - 3535
ENGAGEMENTS RECUS 26 472 864 26 915 642
Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés 1455 1455
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 18 323 593 19 120 365
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers 8147 816 7 793 822

Titres vendus & réméré
Autres titres a recevoir
Titres de Moucharaka et Moudaraba & recevoir

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit

Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la clientéle
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuks
Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Produits sur immobilisations données en ljara
Commissions sur prestations de service
Autres produits bancaires
Transfert de charges sur dépéts d'investissement regus
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts et charges sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés
Intéréts et charges sur opérations avec la clientéle
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Charges sur immobilisations données en ljara
Autres charges bancaires
Transfert de produits sur dép6ts d'investissement regus
PRODUIT NET BANCAIRE
Produits d'exploitation non bancaire
Charges d'exploitation non bancaire
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION
Charges de personnel
Impots et taxes
Charges externes
Autres charges générales d'exploitation

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance

Pertes sur créances irrécouvrables
Autres dotations aux provisions
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance

Récupérations sur créances amorties
Autres reprises de provisions
RESULTAT COURANT
Produits non courants
Charges non courantes
RESULTAT AVANT IMPOTS
Impots sur les résultats
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

(*) Comptes sociaux trimestriels non audités

‘en milliers de DH,

4 878 072
495 955
1335 344
354 326
107 394

32

m

165 999
2419 0m
1929 413
1134 788
217 527

40

1

577 047
2948 659
376 9N
82 194
800 698
299 702
14 555
409 247
21527
55 667
947 018
260 236
170 834
515 948
413 101
329 155
21795
62 151

3791291
540 091
1302 731
343 673
145 076

32

16

197 347
1262 325
1600 196
118 526
215 701

40

n

265 918
2191095
369 449
8 661
789 112
297 146
16 460
379 330
38 315
57 861
960 387
535 291
274 813
150 283
632 061
580 795
13 920
37 346
1434 445
12 213
35 308
141350
535 973
875 377



