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BILAN ACTIF (modble norma) BILAN PASSIF (models norma)
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) TABLEAU DE FINANCEMENT (Modéle Normal)
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

ELLiDoA SA .
ATCMENTATION SIATN TN

MONTANT BRUT
NATURE TANT
EXERCICE Acauimmon

MONTANT BRUT
T CauseE R (V. FIN EXERCICE

ZELLIDJA SA Ereicicw au01/01/2024 o0 31/12/2024
Extrait dos derniors otats do synthase do ia
Paricin ation Prix SsEiese R Prod uits insarita
- Secreu Cinpliali molall [ om pind an|| dmenohitlon | Vorournese 2uCPCas
Russsr wsisrs | sins ioslses: s senss N IF 4 metivie e comptabis Hotea d
J sieEw 2% 9% | Seuauon newa | Rasumacnec Vemeneta
1 Z 3 4 5 6 7 8 9
SFPZ 5300737 Miniace 60.300.000,00 94,40 57.269.800.00 X 11272 -110.300.53310 -4983.257,51 0,00
FENIE BROSSETTE 1620962 Negoce 143.898.400 57,08 169.318.568.82 90.715.424.83 /12/. 144.353.258,60 11.739.351.71 [0)
REBAB 1030995 17.645.600, 4,50 1.400.362,87 1.090.362.87 /12/. 24.217.926,66 217.73404 0,
ALAIN 36420380 00,000 € 10000 7169 75744 51661644] 31712/ 2.024017.21 1.490.493,84 0,00
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OCEANIL. 0 .200.000,00 5,50 51.000,00 0.00 /127 0,00 0,00 0,00
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TABLEAU DES PROVISIONS (modsle norma)
ZELLIDUA SA Eeeioicn 0. 01/01/2024 au 31/12/2024
MONTANT DOTATIONS REPRISES MONTANT FIN
DERUT 0
EXERCICE D expicimasion Financimras Nen courantas| Daxpicicasion Financiaras Nor courancas EXERCICE
152.354.012.57 1,487 668.00] ©.318.497.58| 145.523.182.90
152.354.012.57 1.487.668.00 s.318.497.68] 14552318290
99.951.249.59 2 417.502.80| 1.000.000.00]  101.368.752.39]

2.052.000,00! 2.052.000.00|

5.189.086,08 1.031.241.40)| 4157 84468
sous ToTAL (5) 107.192.335.67 2.417.502.50| 1.031.241.40] 1.000.000.00 107.578.597.07
TOTAL (A+B) 259.546.348.24 3.905.170,80) 1.031.241.40] ©.318.497.58| 253.101.780.06|

TABLEAU DES CREANCES

Prus atun an Mewns atun ao|Foresssonz [ Myonen

TABLEAU DES DETTES (modeéle normal

Ercioion au O1/01/2024 o 31/12/2024
Anaivse parEoneance Aucres Anaivses
[ forea s Monen =
o e = Mo ntants sur Mo ncanes
Pius a'un an |Moinz a'un an HErer e to= Encroprizes | Represences
moyeos voo= par Errecs
DE FINANCEMENT ©.00 ©.00 0.00 0.00 0.00 ©.00 ©.00 ©.00
31.403 743,85 20518 605,44 1885 138,41 0.00 0.00 702 865.78 20.881 450,68 0.00
4586500, 76 380.020.76 78.480.00 50.296.30
702 865,78 528.102.59 174.763.19 702 865,78 567.184.44
30.242.377.31 28.610.4582.09 1.631.895.22 20.263.978.94
o8.371.34 0201879 545255
Tovs um 31.403.743.85 20 518 606,44 1 es6 138,41 0.00 0.00 702 865 78 20881 45068 0.00
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de synthése

- La direction est de la pre et de la é fidéle des états de synthese,
Fidaroc > conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne quielle
Gran tTh orn t on B /,ﬁ considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies

CONSELL significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la

société a son de iquer, le cas échéant, les questions se rapportant 4 la
continuité de Iexploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la

direction a 'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
Aux actionnaires de la société

Soffre 4 elle

ZELLIDJA S.A.

Boulevard Sidi Mohammed Ben Abdellah, Tour Marina 2, Marina Il incombe aux de la de surveiller le di on financiére de Ia
Casablanca sociéte

Rapport général des commissaires aux comptes Responsabilités de Pauditeur pour Faudit des états de synthése

Exercice du 1°" janvier au 31 décembre 2024

5 ; . Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous
Audit des états de synthése avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Opinion Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué audit de Pauditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,

des états de syntheése ci-joints de la société ZELLIDJA S.A., comprenant le bilan et le compte de produits et

charges relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un montant de fraudes ou d'erreurs et elles sont érées comme lorsqul est de s'attendre &

capitaux propres et assimilés de MAD 70.230.822,54 dont un bénéfice net de MAD 6.599.498,91. ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci

qui ne garantit toutefois pas quun audit réalisé ément aux normes i permetira

toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société ZELLIDJA S.A. au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc. .

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergcons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et metions en ceuvre des
Fondement de I'opinion procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car Ia fraude

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous i
peut impliquer la collusion, la les , les fausses oule

incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la
société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & I'audit des états de synthése au Maroc et

contournement du contréle interne ;

= nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour Faudit afin de
concevoir des proce daudit ses aux , et non dans le but d'exprimer une
opinion sur Iefficacité du contréle intemne de la société ;

nous nous sommes acquittés des autres é qui nous ir selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion d’audit. = nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies
Questions clés de I'audit par cette deriére ;

. . X . = nous concluons quant au caractére approprié de I'utiisation par la direction du principe comptable de
Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus continuité d'exploftation et, selon les éléments probants obtenus, quant & Fexistence ou non dune

importantes dans 'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été traitées dans incertitud lige a des éveé ou situations de jeter un doute important sur
le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre la capacité de la socié son Si nous a lexistence d'une incertitude
opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions. significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations

fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants

obtenus jusqua la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société & cesser son exploitation ;

Risque identifié Notre réponse
EVALUATION DES TITRES DE PARTICIPATION

Nous avons examiné les principes et méthodes de = nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris les
Au 31 décembre 2024, les titres de participation sont | détermination de la valeur des participations a la informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthése représentent les
inscrits au bilan pour une valeur nette comptable de | cléture. opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

MMAD 92,3 représentant le poste le plus significatif | Pour apprécier le caractére raisonnable de

du total bilan. Ces actifs sont comptabilisés a leur | lestimation de la provision des titres de Nous aus ds Is) Tétendie et Is;calehdrier prevs des:
- e o . . X travaux d’audit et nos y compris toute dé du contréle interne que
date dentrée au colt d et dépréciés sur la base des informations qui nous "
) o X o ; nous aurions relevée au cours de notre audit.
uniquement sur la base de leur situation nette a | ont été nos travaux ont
chaque cloture semestriele. En effet une | consisté a: Vérifications et informations spécifiques
épréciation des icipati est ilisée | Vérifier que les capitaux propres retenus
lorsque la quote-part de la situation nette de la | concordent avec les comptes définitifs des entités Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés
pariicipation est inférieure & sa valeur nette | qui ont fait lobjst dun audit ou de procédures notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion du
comptable & la céture. analytiques ; Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.
Au vu de lmportance significative de la dépréci Prendre i des p
dans les états de synthése, nous avons considéré | antérieures comptabilisées afin d'effectuer une
que la correcte isation des titres de i imation de la valeur nette des participations a la Casablanca, le 30 avril 2025
créances rattachées et provisions pour risques | cléture actuelle ;
constituaient un point clé de I'audit. Prendre en considération certains critéres qualitatifs Les Commissaires aux Comptes
dans le p d'estimations de la dépré 3

notamment  l'arrét  d'activité, procédure de Cabinet BEA CONSEIL

liquidation etc.

o o 22 e
Faial MEKOUAR
Associé [__— Ausincik
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