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MED PAPER SA

[ sitan (actif) (Modéte Normal)

du 01/01/2024 au 31/12/2024

ACTIF

Brut

EXERCICE
Amorti

issement
s et Provisions

EXERCICE
PRECEDENT
Net

Immobilisations en non valeurs—[A]

1.960.523,88

1.874.123,85

86.400,03

129.600,03

Frais préliminaires
Charges 4 répartir sur plusieurs exercices
Primes de des

1.960.523,88

1.874.123,85

86.400,03

129.600,03

Immobilisations incorporelles— [B]

67.121.875,00

1.134.133,00

65.987.742,00

65.987.742,00

Immoabilisations en Recherche et Dev.,
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres i il

1.134.133,00
65.987.742,00

1,134.133,00

65.987.742,00

65.987.742,00

—1c1

611.657.781,80

511.456.239,26

100.201.542,54

104.300.685,06

Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outiliage
Matériel de transport
Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers
Autres immobilisations corporelles

les en cours

66.643.923,00
28.896.392,74
498,137.788,17
5.591.880,98

11,719.036,91
668.760,00

28.896.392,73
464.700.117,81

5.475.059,31
11,715.909,41
668.760,00

66.643,923,00
0,01

33.437.670,36

116.821,67
3.127,50

66.643.923,00
8.924,11

37.474.519,53

167.061,67
6.256,75

MED PAPER SA

EXERCICE DU 01/01/2024 AU 31/12/2024

. Bilan (Passif) (Modéle Normal)

du 01/01/2024 au 31/12/2024

PASSIF

4zmzmoz>» =2~ .

CAPITAUX PROPRES

26.447.630,97

Capital social ou personnel (1)

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé
Dont versé

Prime d'émission, de fusion, d'apport

47.838.230,00

47.838.230,00
47.838.230,00

47.838.230,00

47.838.230,00
47.838.230,00

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves
Report & nouveau (2)

Résultat en instance d'affectation
Résultat net de I'exercice (2)

7.985.231,64

0,46
27.141.464,62

5.750.865,13

Total

34.432.862,61

26.447.630,97

Provisions

lisations financiéres—[D]

1.637.824,76

1.637.824,76

1.637.824,76

Préts immobilisés

Autres créances financiéres
Titres de participation

Autres titres immobilisés

1.536.324,76
101.500,00

1.536.324,76
101.500,00

1.536.324,76
101.500,00

125.943.411,37

122.513.152,27

Emprunts obligataires
Autres dettes de

125.943.411,37

122.513.152,27

Ecarts de conversion actif - [E]

Diminution des créances immobilisées
des dettes de

TOTAL (A+B+C+D+E)

682.378.005,44

167.913.509,33

172.055.851,85

Provisions pour risques
Provisions pour charges.

Ecarts de conversion-passif (E)

des créances

m= 0>

Stocks—[F]

50.681.053,06

50.681.053,06

56.199.569,36

Marchandises

Matiéres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

11.027.718,16
1.583.334,90

38.070,000,00

11.027.718,16
1.583.334,90

38.070.000,00

12,750.832,72
1.146.240,00

42.302.496,64

Créances de l'actif circulant—[G]

133.968.616,13

133.968.616,13

117.045.542,55

Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d'associés

Autres débiteurs

Comptes de régu Actif

1.889.198,79
117.301.668,67
25.384,90
8.640.850,35

6.111.513,42

1.889.198,79
117.301.668,67
25.384,90
8.640.850,35

6.111.513,42

679.701,94
105.207.085,75
62.915,28
4.984.326,16

6.111.513,42

4 zmz2>z 23 mo

i des dettes de

TOTAL I (A+B4C4D4E)

160.376.273,98

148.960.783,24

Dettes du passif drculant (F)

124,525.806,11

110.651.173,45

Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Etat

41.881.704,72
4.488.813,32
6.418.510,64
12.761.855,08
42.788.287,90

42.270.881,57
4.488.813,32
4.947.775,27
13.022,640,05

36.680.859,54

Comptes d'associés
Autres créanclers
Comptes de

110.416.013,51
1.525.790,88
4.244.830,06

4.038.013,51
1,532.000,00
3.670.190,19

Titres valeurs de

“zPrcom=n M-=wn> o

Ecarts de

“z»rcom»=an

Ecarts de conversion actif— (1] | Eléments
circulants

28.313,96

TOTAL 11 (F4G+H)

124.525.806,11

TOTAL II (F+G+H+1)

184.649.669,19

184.649.669,19

173.273.425,87

Trésorerie-Actif

762.389,68

762.389,68

238.549,39

T |

Chéques et valeurs a encaisser
Banques, T.G et C.C.P
Caisse, Régle d'avances et accréditifs

187.819,36
561.557,59
13.012,73

187.819,36
561.557,59
13.012,73

67.342,75
159.081,08
12.125,56

TOTAL III

762.389,68

762.389,68

238.549,39

TOTAL GENERAL I+IT+4111

867.790.064,31

353.325.568,20

345,567.827,11

s mm

68.423.488,11

60.410.953,16

8.012.534,95

7.702.626,91
8.834.231,81

68.423.488,11

85.791.170,26

TOTAL GENERAL I+11+II1

353,325.568,20

345.567.827,11

MED PAPER SA

Taxes)

du 01/01/2024 au 31/12/2024

DESIGNATION

OPERATIONS

Concernant

TOTAUX DE
v

TOTAUX DE
-

Propres a
1

PRECEDENT

1

3=2+1

4

PRODUITS D'EXPLOITATION

101.768.463,80

101.768.463,80

118.382.869,75

Ventes de marchandises (en I'état)
Ventes de biens et services produits

105.563.865,54

105.563.865,54

107.863.480,33

Chiffres d'affaires

105.563.865,54

105.563.865,54

107.863.480,33

. Compte de Produits et Charges (Hors Taxes) (Suite)

du 01/01/2024 au 31/12/2024

OPERATIONS

Propresa
I'exercice

Concernant
les exercices
précédents

TOTAUX
DE
L'EXERCICE

TOTAUX

DE
L'EXERCICE

1

2

3=2+1

PRECEDENT
4

RESULTAT COURANT (I11+VI)

3.294.036,13

-369.052,90

2.924.983,23

6.242.644,97

PRODUITS NON COURANTS

8.044,11

5.410.456,57

5.418.500,68

711.354,07

Variation de stocks de prodults (1)

Immobilisations produites par I'entreprise
pour elle-méme

Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation

Reprises d'exploitation : transferts de
charges

-3.795.401,74

-3.795.401,74

10.519.389,42

Total 1

101.768.463,80

101.768.463,80

118.382.869,75

CHARGES D'EXPLOITATION

95.199.730,01

369.052,90

95.568.782,91

107.509.654,18

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; transferts de
charges.

5.410.456,57

5.418.500,68

711.354,07

Total VIIT

8.044,11

5.410.456,57

5.418.500,68

711.354,07

Achats revendus(2) de marchandises

Achats consommés(2) de matiéres et
fournitures

Autres charges externes
Impdts et taxes

Charges de personnel
Autres charges d'exploitation
Dotations d'

52.548.042,72
12.508.812,25

784.960,48
23.819.400,88

267.099,90
2.000,00

99.953,00

52.815.142,62
12.510.812,25

784.960,48
23.919.353,88

64.608.710,85
14.341.243,56
771.544,01
21.956.631,32
28.958,43

5.538.513,68

5.538.513,68

5.802.566,01

Total 1

95.199.730,01

369.052,90

95.568.782,91

107.509.654,18

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-II)

6.568.733,79

-369.052,90

6.199.680,89

10.873.215,57

PRODUITS FINANCIERS

43.826,02

43.826,02

165.990,73

Produits des titres de partic. Et autres titres
immobilisés

Gains de change
Interéts et autres produits financiers
Reprises financiéres : transfert charges

7.810,00
7.702,06

28.313,96

7.810,00
7.702,06

28.313,96

7.810,00
8.754,69
5.600,00

143.826,04

80.757,27

80.757,27

931.655,91

Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées

Subventions accordées
Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions

80.757,27

80.757,27

931.655,91

Total IX

80.757,27

80.757,27

931.655,91

RESULTAT NON COURANT (VIII-IX)

-72,713,16

5.410.456,57

5.337.743,41

-220.301,84

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X)

3.221.322,97

5.041.403,67

8.262.726,64

6.022.343,13

IMPOTS SUR LES RESULTATS

277.495,00

277.495,00

271.478,00

RESULTAT NET (XI-XIT)

2.943.827,97

5.041.403,67

7.985.231,64

5.750.865,13

Total IV

43.826,02

43.826,02

165.990,73

CHARGES FINANCIERES

3.318.523,68

3.318.523,68

796.561,33

Charges d'interéts
Pertes de change

Autres charges financiéres
Dotations financiéres

3.297.137,67
21.386,01

3.297.137,67
21.386,01

4.682.332,77
85.914,61

28.313,95

Total V

3.318.523,68

3.318.523,68

4.796.561,33

TOTAL DES PRODUITS (I+1V+VII)

101.820.333,93

5.410.456,57

107.230.790,50

119.260.214,55

TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIII)

98.876.505,96

369.052,90

99.245.558,86

113.509.349,42

RESULTAT FINANCIER (IV-V)

-3.274.697,66

-3.274.697,66

-4.630.570,60

RESULTAT COURANT (IIT+VI)

3.294.036,13

2.924.983,23

6.242.644,97

RESULTAT NET | (total des produits-total des
charges)

2.943.827,97

5.041.403,67

7.985.231,64

5.750.865,13
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 17 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024

Opinion

Coafommément & i
Mvmﬁu—u-am‘h

de I société MED PAPER SA, comprensat le

fort_ ressorte un moniast de capitaux peopees ct amimilés de
DH 34 432 863 dant un binéfice set de DH 7985 132,

Fondement de 'opinion svee

u@-_n’mum—ammmhuwwmwh-

des opérations de que de la wtuation. d
patrimoine de la sockété référentiel
cormptable adenis 34 Maroc.

Fondemcn de lopinion avec réserve

Par ailleurs,

3,
colui<i riciame & MEDPAPER SA. kml‘-mkn’h—:_ﬁ

pour

' pas encare cu lieu ot le Management de MED PAPER S.A. dit poursuivre encort lesdites.
‘négoeiations 31 décembre:

A ce stade, nous pe sommes osjours pas e mesure de savoir quel sort ser riservé & ces
moatants.

En mars 2023, la Sociésé a conclu un prolocele d'sccord avoc 'Admisistration fscale pour
P i fiscales. Le M

e reiquet des consentieus fiscaus antérieurs mni que les majoratons et pénalités de retard
savoir quel era le son fnal de ce protocale d'accord.

AN PAFIRSA
Tope?

Fin movenbee 022 tn Sucidsé rvad concla avez fn GNSS, v pentocele acond vivant
Fap . [ 20 :

e b

.u..ukmmxuu,—m 2808 L S+ wenscrindn o s vt
e et e DI 15 s, comsidéan e ce prtole e

rews incombont ﬁmmwm*wmmhlhmm-
ne..,...v.n.e.a.:..a....am Nous sommes ndépendnis de la

régles. mmwumm..-mmm_mq
appropris pows foader note opinioa avee riserve.

Questions clés de Vawit

ot ot
i o i s @

distinete sur ces

ax fins de In formatioa de notre opinicn sur cexx-ci, € N0uS W'exprimon) pes une apinice
questions.

it
Recouvrement des créances clients

An 31 dcomben 201, o sl dey criomss clens 8 compis mnchis Sidre 4
D 17

apeey
fosdrgoery ol s oy

Nous avons comsidisé qu le recousremest des crtaces clens f compues rachés comme

Socité et du jugsmen da Managemen! pécesssire 4 is détermination & la dépréciation
eventuetle de ces eréances.

XL
ke
MED PAPER SA
Poge)

Nows svons roob e lcluinonsdes s s s impoats o vl s e 3
rents :

Paicment des dettes

Au 31 décembie 204, be solde des dete exvers s fourniseun, o cegaismes socina ¢
V' Administation fiscale s éévest i NQ-IIh; Dl!l)mlm “
DH 9 millions. L

T

des chémnciers et des dicassements :

juifcation e ces detes ;

Nous avons procédé aux circularisations des fournisacurs les plss impartsnts ainsi que des
s e val les sokdesy aférens

Nous vons vérifié les rglements des detes Foursisseurs émis posséseurement B la date de
ot

socisux o fiscann ¢ ks protocoies d'accords y aférents.

Autves nforesation ou évéscment

Nous avoes demandé ef cbens ds Mamageren, 5 confimsation e éenl, qu'il sous &
mpoct

sagaificatif surJescompies amétés au 31 décembre 2024,

MED PAPER SA
Paged

Repportde gestion

Nous nous sommes assurés de 1a cancordance des informations donoies dans ke rappost de

i CamldAlbnllnnl:ul AT le 28 mars 2025, destind aux actionaises svee les
états de synthése de I Socié

Autres pointy

alirons volre atentio sir les faits swivents :

u-e-!uuuerr«uwannmlmm ignt eaire I Saciéné et fune de scs banques e

do remboursement des deties de financement. Le Mansgement de fa Sociéé eslime que ces

Ls direction est respomsable de Nétablissement et de b présentation sincére de ces dtis de
synse, confoemémeot s éférntel conpible admis 29 Maros, Cete responsabiié

S5 b

Lors de la préparation
S de W ol | povmiom v xplt
reltives & I conlieuitt Wmnﬂlm p-ipmpubhdt

xlmﬁmmmunmmuxd‘hulk.

1 incombe aux. responssbles de la gouvernance de surveller Je processus d'information
fimanciére de a socié.

pons
Notrs respoasabilit est dexprimes une opision sur ces comptes anmucls sur |a base de noire
st i

RDLE

MED PAPER SA
Poge s

Nmob,r:n&mdmlllw:mmhlzu:luimkm'mmh
femeurs
o de délver un. rappot de Tcilur conicma sote spinion, L sewonce misonnabie
tunupu\ilm-m&:ndw,qmwwumrkkpﬂqnnﬁlvﬂ
conformément oux normes professioemelles permete tocjours de toute anomalic

soat comidinics comme significatives lorsqu'il est misomnable de s'aticodre & ce que,

Dans le cadre d'un audit rialisé conformément sax nommes de b Profession su Maroc, nous.
Exepon sk fgement pofenionnl o fions pruve e i tout s o o e
audit. En oure

Nous idetifions e évaluons e iugues que e s de synhse comperiens des snomlics

pk&m ‘st en répoese i ces risques, et réunissons des &léments peohiais saffisans et
appopis pou onder nolt opiion L isus e no-déoction ¢ voe nomal sigiicuive

uhl!depmllmmwhdldmhhhhun.hmmnthfm
déclarations o be conlovemersent du cantrdle inteme ;

e opindon sur efficacité da cortrdle inieme de I sociétd;

Nous apprécions e caractire approprié des méthodes compiables reionues et le cametive
. s ’ ohadtans

alfécentes fournies par cere demitre ;

Nous concluons quant ou caractire appeoprié de I'stlisaion par la direetion du principe.
complable de costinuité d"exploitaion e, sclon ks éhments probanis obienas, quant &

de nportaet sur la cxpaci id Si
conclucns b 'exisience d'une incertitude significative, nous somenes temus d"airr 'aiention

MNos

Des événcracats ou sitations foturs pourrsient par ailears amener la socksé b cesser son
exploitation;

! o \\v\

CON
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MEDYPAPER

Sochété anomyme au capital de 47,838.230.00 OH
‘Siege socal - Zone industredle. Route 6o Titousn.
198, P * 400, Tanger

peévus des trmvaun d'sudil o nos consiations imparanics, y compris toute déficience

cosidiris comme suscepoibles d'avor des. incidences s notre indépendance sl que les
ssuvegardes consexes 'y .

Pami s uestons communiquées 3ax responsabls de 1s gouvermioce hue déterminons

Vérificstons et informtions spécifigues

Nous svons procédé également aus aures véifications spécfiques prévoes par s oi. Nous
avons pos 'obseevion  formule lesconcermaat

Tanger,le 28 mars 2025
Les Commissices s Commples
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