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Le conseil d’administration de la société M2MGROUP SA s’est réuni le 26 Mars 2025 sous la
présidence de Monsieur Redouan Bayed, pour examiner l'activité de la société et ses filiales et arréter
les comptes au 31 décembre 2024.
COMPTES SOCIAUX COMPTES CONSOLIDES
Indicateurs endirhams || 31/12/2024|  31/12/2023 | Indicateurs en dirhams 31/12/2024 31/12/2023
Chiffre d'affaires 55935 251 49002 809( | Chiffres d'affaires consolidés 102 625 951 78 581 596
Résultats d'exploitation 7016 372 5485672 | Résultats d'exploitation consolidég 5246 163 -10333 151
Résultats Financiers 428 604 600118| | Résultats non courants 17 435 810, -9393017
Résultats non courants 472 662 -9303956| | Résultats nets consolidés 20329810 -21602 353
Résultats nets 5130 696 -3354927| | Résultat par action 22,62 -22,81
L'exercice 2024 a ét¢ marqué par la croissance importante de Iactivité commerciale de M2MGroup. La  Au terme de l'exercice 2024, le groupe a réalisé de bonnes performances avec une croissance de son
société a réglizs(?zgu 311212024 un chiffre daffaires de 56 millions de dirhams, en progression de 14% chiffre d'affaires consolidé de 30% accompagnée d'une nette amélioration de ses résultats consolidés,
par rapport & - e A
Le résultat dexplofation 2024 a augmenté de 28% par rapport 4 Fexercice 2023, pour atteindre 7 soutenus par les bonnes réalisations de m2mgroup et 'accélération des activités d’acquisition et
millions de dithams et le résultat net s'est accru considérablement pour sétablir & (+) 5 Milions de  d"émission de la filiale NAPS.
dirhams conire (-) 3 millions de dirhams au terme de I'exercice précédent. Le groupe continue sa dynamique de développement pour renforcer ses positions sur les différents
COMPTES SOCIAUX 2024 marchés de la digitalisation et s’appuie sur les performances de sa filiale NAPS.
Exercice
Cct Précédent
Brut o pm’:ons Net Net CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel (1) 64 777 700,00{ 64 777 700,00
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 8’88 g‘gg g‘gg g‘gg * Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
* Frais préliminaires ! . 8 . capital appelé
* Charges 4 repartir sur plusieurs _exercices 0,00 0,00 0,00 0,00 dont versé.......
* Primes da renboursement des dblgations * Prime démission, de fusion, dapport 10281 257,33 10281 257,33
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 83133 383,07] 75240907,51]  789247556] 9 749 686,14 A,
* Immobilisation en recherche et dévelopement 80873 268,47 72 982 666,24 7 890 602,23] 9721311,14 * Réserve légale 6477 770,00 6477 770,00
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 2260 114,60 2258 241,27 1873,33) 28 375,00
* Fonds commercial * Autres réserves
* Autres immobilisations incorporelles + Report 4 nouveau (2) 157 876 682,82 161 231 609,38
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 4 868 679,62 4 606 519,38 262 160,24 383 785,16 * Résultat nets en inst: on (2) 0,00 0,00|
) o
* Terrains 5 * Résultat net de lexercice (2) 5130 696,46 -3 354 926,57|
o < | 244544 106,61| 239 413 410,15
o i i matériel et outillage E
* Matériel transport 9 991,67 9991,67 0,00 0,00 |17} |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES ®
* Mobilier, matériel de bureau et amé 4 850 636,45 4 588 476,21 262 160,24 383 785,16 3‘ d
di (= |* Provisions ré
IVers
* Autres i p 8 051,50 8 051,50 0,00 0,00] E
* Immobilisations corporelles en cours g
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 177 478 626,00 17 472 306,24| 160 006 219,76 160 006 021,76| g
* Préts i 5 |DETTES DE FINANCEMENT ()
* Autres créances financiéres 498 426,00 498 426,00 498 228,00 * Emprunts obligataires
* Titres de participation 176 980 100,00{ 17 472 306,24| 159 507 793,76 159 507 793,76 * Autres dettes de financement
* Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
* Diminution des créances i isé
* Augmentation des dettes financiéres PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
OTA A+B+C+D+E) 65480 588,69 9 9 68 160 855,56 0 9493,06 * Provisions pour risques
STOCKS (F) 206 271,50 206 271,50 0,00 0,00 * Provisions pour charges
[ Merchandises 0,00 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF ®
* Matiéres et fournt 206 271,50, 206 271,50 0,00, 0,00] i dos oréances
< Prodids 6n cours * Diminution des dettes de financement
o M ;;:uz ir?t.emédiaires et produits résiduels { 244544 106,61 239 413 410,15
o i uits finis
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 168 877 584,65] 86 146 422,14 82731 162,51 89 763 200,86 DETTES DU PASSIFOREULANT ) 32386 463,00 33737 715,04
7 [+ Fournis. debieurs, avances et aconpies 127 150,80 127 150,80 38 728,80 [ Founisseurs et conptes raltchés i 13‘1’ ggg;g 3 ?2? g;g;g
[+ Glents ot cones rattachés 161883 618,59 86 14642214 75737 196,45 81165 244,67 [ [ ents rédows, avances et aconples e e s
* Personnel 5 000,00 5000,00) 000 | Forsomel__ Saia T 07 3
* Bt 4638 092,29 463809229 6197 514,76 [ (—ouenime sockaue v :
+ Gomptes dassocis 0.00 0.00 | Bat 14 426 900,53| 17 566 600,19
" — y - 2 |* Comptes dassociés 0,00} 0,00]
Autres débiteurs 0,00! 0,00 282 831,06 s n " — 000 000
+ Comptes de régularisation-Act 2223 722,97 2223722,97] 207888157 § - Cz"es °’:a"?‘e’5 orw— YR R
TITRES VALEURS DEPLACEMENT (H) 21 000 000,00) 21 000 000,00) 0,00 [ ] mpeede e : :
|AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ___(G) 3168 604,96] 2994 066,50|
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 229 882,28 229 882,28 65 343,82 = =
Bements cirulants)
- — 1 — Total Il F+G+H) | 3601037542
OTA 0,4 0b b4 ° R 0 010 944.60
)
TRESORERIE-ACTIF 8432 681,68 000 84320681,68] 1667981652 | = ([RSORREPASSI 0,00 0,00
< |* Cheques et valeurs a encaisser 0,00 0,00 0,00' 0,00 g Oe?dns deso'orrpte.
71|+ Banques, TG et CCP 8 424 223,68 000 842422368] 1657146752 [ Crédis de iésorerie
+ Caisse, Régie davances of acorédilfs 8 358,00) 8 3568,00] 8358,00| | = [ andues (sodes crédieurs) 0,00 0.00
TOTAL Il 8 432 581,68 0,00 8432581,68] 1657981552 | Total lll 0,00 0,00
OTA RA 464 226 908,80 183 672 426 80 554 482,0 6 537 853,26 TOTAL GENERAL HIi#ll 280 554 482,03
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COMPTES SOCIAUX 2024 (suite)

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU DE FINANCEMENT AU 31-12-24
OPERATIONS 3111212024 31/12/2023 Fxercice Exercice VARIATIONS
. concernantles)| yorauxDE ILITALLE e SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
NATURE Propres & fexercice | exercices MR L'EXERCICE o
précedent PRECEDENT Précédent EMPLOIS RESSOURCES
sl ss i 1%
=| | PRODUITS D'EXPLOITATION
X + Ventes de jises (en état) 00| 0.00| 00| 2 Moins Actif immobilisé 168 160 855.5 170 139 493.0¢ l! 0 1978 637,
| [ Ventes de biens et services proauits 55 935 251,42 55 935 251,42 49002 809,32
L chiffre d'affaires 55 935 251,42 55 935 251,42 49 002 809,32
o + Variation de stocks de produits (1)
1 * Immobilisations produites par l'entre-
i prise pour elle-méme
¢ " Autres produs 3 6  BESOIN DEFINANCEMENT GLOBAL 67950 669,37 52 694 101,57 15 256 567,80,
' " Re itation- transfert de ch 277233221 277233221 4694 325,91
o prees Feelet e chengee sl 7  TRESORERIENETTE ( Actif - Passif) 843258168 16579 81552
N 58 707 583,63 58 707 583,63 53 697 135,23
a C:A:GB D‘B""-"":T'D" EMPLOIS ET RESSOURCES
"~ Achats o S qQ o S S RS
 Achats consommés(2) de matiéres EMPLOIS | RESSOURCES  EMPLOIS RESSOURCES
14 613 971.43| 14 613 971,43, 7881481.87| || RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
* Autres charges externes . . 757179575 [AUTOFINANCEMENT 0,00] 911099017 0,00 865 126,59
* impbts et taxes , . 295 919,81
* Charges de personnel ¥ 20 290 805,74}
* Autres charges ic 0,00 0,00 0,00 - Capacité d'autofinancement 0,00} 9110990,17 0,00} 865 126,59
" Dotations d'exploitation 3 12 171 460,32 - Distribution de bénéfices 0,00 0,00
Total Il X 51691 212,06 48 211 463,49
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-Il) 7 016 371,57 5485 671,74
(PRODUITS FINANCIERS [CESSIONS ET REDUCTIONS DES 0,00 0,00
|| Produits des tires de partic. et autres IMMOBILISATIONS
Li titres immobilisés 0,
W " Gains de change 2 2 2 - Cessions d'immobilisations incorporelles
A * hléréls etautres prnduns financiers . . I
N = Reprises fi - transfartichi X . - Cessions d'immobilisations corporelles
c Total IV - Cessmns d'immobilisations financiéres
I CHARGES FINANCIERES - érations sur créances immobilisé 0,00] 0,00]
B * Charges d'intéréts
R * Pertes de change
&l * Autres charges financiéres | [AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES 0,00 0,00
* Dotations financiéres b 3 A EI' ASSIMILES
Total V. 364 085,27 364 085,27 310 003,61 . .
RESULTAT FINANCIER (IV-V) 428 604,11 600 117,98 - Augmentations de capital, apports
RESULTAT COURANT 7 444 975,69 6 085 789,72 - Subventions d'mvestissement
OPERATIONS AUGMENTATION DES DETTES DE
. 5 exercices TOTAUX DE TOTAUX DE [FINANCEMENT ( Net de primes de rembours.
(FEECIR RIS e e, L'EXERCICE L'EXERCICE ( B )
1 2 3= .3=2+1
RESULTAT COURANT (reports) €085789.72) TOTALI- RESSOURCES STABLES 0,00  9110990,17
PRODUITS NON COURANTS
N * Produits des cessions . A 1. FMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
o @ déquiibre
N " Reprises sur subventions dinvestisse- ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS DES
c ment
| [FAutres produts non courants 1166 341,78 1166 341,78, 40| |MMOBILISATIONS 200165621 19883:226,05
Reprises non courantes ; transferts de
v s 0.00 - Acquisitions d'i ilisations incorporell 197467321 2784 925,55
R Total VIl 1166 341,78 1166 341,78 - Acquisitions d'immobilisati 1 26785,00 197 100,50
= - Acquisitions d'immobilisations financié 16901 200,00
T -A ion des créances i is & 198,00]
* Autres charges non courantes X X 9397 813,68] |REMBOURSEMENT DE CAPITAUX PROPRES
| Dotations non courantes aux amortis-
sements et aux provisions [REMBOURSEMENT DES DETTES DE
Total IX 693 680,00 693 680,00 PECEERT] [FINANCEMENT
RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 472 661,78 | |pMPLOIS EN NON VALEURS

RESULTAT AVANT IMPOTS (VI+X) 7 917 637,46 -3 218 166,57

[meorssumiesmenerces [ [ [ 2mso4100 136 760,00

A S 2001 656,21 0,00 19 883 226,05

TS P ROGTS T kT ] [ VARIATION DUBESOIN DE 15256 567,80 0,00 0,00 4889 410,07,
. FINANCEMENT GLOBAL (BEG)
TOTAL DES CHARGES 55 535 918,32 58 056 040,78

XV (I1+V-+X+X11) IV. VARIATION DELA TRESORERIE 0,00( 8147233,84 0,00 14128 689,39,

RESULTAT NET (XI-XIl) 5130 696,46 -3 354 926,57

5 130 696, -3 354 926,57
boeslal i : TOTAL GENERAL 1725822401 1725822401 19883 226,05 19 883 226,05

XVI (total des produits-total des charges)

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G) PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES AUX COMPTES

1. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F R)

Exercice

Exercice
Précédent

NTREPRISE

Ventes de Marchandises ( en létat)
Achats revendus de marchandises
MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT

PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 55935 251,42 49 002 809,32 P wacqusiion
Ventes de biens et services produits 55935 251,42| 49 002 809,32 B - CORRECTIONS DE VALEUR
1~ Méthodes damortissements Linsaire
2- des pour NA
. de des écarts de NA

Immobilisations produites par entreprise pour elle méme

CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 21141 211,06 15 453 277,62

P e e
14 613 971,43 7 881 481,87| i =S Gouifidih cquidilion;y compiia frais diapprache
| | 652723963 757179575 2 Créances Valeur nominate

VALEUR AJOUTEE (I+11-111) 34 794 040,36 33 549 531,70 3 - Titres et valeurs de placemer Valeur nominale
0.00 0.00 B - CORRECTIONS DE VALEUR

. dos pour Vatour nominate
155 837,30 295 919,81 I ao dos soarts do actit  Selon le cours de cloture
21032 696,541 20 290 805,74
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 13 605 506,52 12 962 806,15 . e N Y S N.A
OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION(IBE) i des N.A
3 - Dottos de financement permanent A
EE— 4 - Méthodes @évaluation des provisions durables pour fques of charges NA
s- a dos scarts " A
Reprises jtation, transferts de charges 2772332,21 4694 325,91 ° o eoans e oo
5361 467 16] 12 171 46032
RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -) 7 016 371,57 5485 671,74 1 - Dettes du passif circulant Valeur nominale
e 428 604.11 600 117,98 5 Ridiordes FGvslismiion fas; provians dursbiss:pou risauesssiichares Vaimur norminsie

3 - Mathodos do détormination dos écarts do conversion passif _Selon le taux de cloture

7444 975,69| 6085 789,72
RESULTAT NON COURANT(+ ou -) 472 661,78 -9 303 956,28 1 - Tresorerie - actif Valeur nominale

2 786 941,00 136 760,00 2 - Trésorerie - passif Valeur nominale

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5130 696,46 -3 354 926,57 2has des pour NA,

Il. CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (C.A F.) - AUTOFINANCEMENT ETAT DES DEROGATIONS

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE
INDICATION DES DEROGATIONS  JUSTIFICATION DES DEROGATIONS | PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE ET LES
5 130 696,46 -3 354 926,57 RESULTATS

- Dérogations aux principes

3 980 293,71 4 220 053,16

NEANT NEANT NEANT

i - Dérogations aux méthodes

NEANT NEANT NEANT

T Tegies
ablissement et de presentation

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 9 110 990,17 P [aes états ae synthese

NEANT NEANT NEANT

9 110 990,17, 865 126,59
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NATURE DES CHANGEMENTS

JUSTIFICATION DES

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA

R ANCEENTE SITUATION FINANCIERE ET LES

RESULTATS
I~ Changements affectant les méthodes d'évaluation

NEANT NEANT
Il - Changements affectant les régles de présentation

NEANT NEANT

MNATURE

IHOBLISATION ENNONVALEURS
| Frais prminaes

[* Primes de remboursement obligations
* INMOBILISATIONS INCORPORELLES

| Fonds commercal
'Aues immobisatons ncorporeles

mabiisaiors carporle en cours

Raison sociale | Secteur
dela dactivité
société émetirice

Gestion des
moyensde
paiement
Permis de
conduire
électronique

1-Provsions pour dépréciaton de

* Chages & répar surplsiets everies

MONTANT BRUT

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

AUGMENTATION DIMINUTION

DEBUTEXERCICE  Acquisition Retrait

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 484189462

| Temains

| Construcons

I* Installat techniques matériel et outilage.

| Vatériel de ransport 9991,67]

| Mobiier, matériel bureau et aménagements. 462385145 2678500
|* Autres immobilisafions corporelles 8051,50]

86,000 604,48 2001 458,21

Virement Cession Retrait Virement

8115870986 1974 673,
| mmobilisation en recherche et dévelopement 78698.505,26| 197467321
| Breves, marques, droits etvaleurs similaires 2260 114 60|

0,00

9991,67]
4850 636,45
8051,50)

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

TIERS CREDITEURS OUTIERS || MONTANT COUVERT .- .| DATEETLIEU | OBJET(2)et K:'fﬁ:;:’s;m:;"mi?s
DEBITEURS PAR LA SURETE M pwscripTion «
DE CLOTURE
- Suretés données
NEANT
- suretés recues

00 00 000 00 00 8801208269

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

Capital Participation Prix

social  au capital

160000000,00  55,74%

6900000000  75:86%

229000 000,00

d'acquisition
global

86726 400,00 3224 4353000802 1004844225 69297 77235

Valeur Extrait des derniers états de Produits

comptable  synthése de la société émettrice inscrits

nette Datede |~ Situation résuftat  auCP.C
cléture netie net de lexercice

90 253 700,00 31122024 10278041669 492647625 2537783551

176980 100,

Montant début DOTATIONS

exercice  Diexploitation._ financiéres

17 472 306,24]

0 146356 208,71 1502079250 76 326107,86|

TABLEAU DES PROVISIONS

REPRISES Montantfin

Non courantes_d'exploitation _financiéres | Non courantes exercice

[2. Provisions réglementées

[3-Provisions durables pour isques

14 Provisons pour dépréciaton de
racti circuant ( hors résoreri)

17472 306,24

81769 179,19| 5 381 173,45|

- Autres provsions pour fisques
et chrges

2994 066,50

6. Provisions pour dépréciation des|
|comptes de trésorerie

S0US TOTAL (B)
TOTAL (A+8)

8476324569 538117345
102235 551,93 538117345

22988228
229882,28

0,00 797659,00 5534382 0,00
0,00 707659,00 5534382 0,00

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Plusdtan  Moinsd'l an

o.00]

0.00]
1984 591,15

Montant sur
Eshussetnon M i

DE FINANCEMENT

IDU PASSIF CIRCULANT
tes
Clvems créditeurs

- Organismes sociaux
-Etat
| Comptes dassociés
- Autres eréanciers
Comptes de régularisation passif

TABLEAU DES DETTES

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Plusd an

32386 463,00
11780660,16| 4 60339918
14152350 14152350

0,00

14426 90053) 11338 68457
0,00
0,0
3454 196,99)

Moins 4 an

7177 260.96)
000

Montants sur
Echuesctnon Montantsen  létatet ~ Monantsirles Montants

= entreprises  représentés|
fecouvrées | devises  organismes o =
s iées | parefie

- 1200 smm 1] m,zs

ENGAGEMENTS RECUS OU DONNES HORS OPERATION DE CREDIT BAIL

MONTANTS EXERCICE

ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS EXERCICE PRECEDENT

Cautions marchés 14 097 811,78 18 272 703,16

14 097 811,78 18 272 703,16

- Avals et cautions
- Autres engagements regus

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

B Do b HDID & ASSOCIES.

119, Bd Abdelmoumen - Casablanca - Maroc 4. Rue Maati Jazouls (Ex rue FRIOL) Anfa,
Chsabianca

Aux actionnaires de la sociétée
M2M GROUP

20 Rue Moussa Bnou Noussair
Casablanca

RAPPORT AUX COMPTES
EXERCICE DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024

Audit des états de synthése

Opinion avec Réserve

Conformément a la mit

sion qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale,

A, qui comprennent le
I'état des soldes de ges!
date, ainsi que I'stat des informations complementalres (ETIC). Ces états de synthase
font ressortir un et e 244 544 106, 61 MAD
dont un résultat net de 5 130 696, 46 MAD.
idence de la situation décrite dans la section
on avec réserve » de notre rapport, nous certifions que
és au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine de M2M GROUP SA au 31 dé e 2024, conformé au
référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de I’'opinion avec Réserve

Les titres de participation de la société NAPS d’un montant brut de 86 726 KMAD ne
sont provisionnés qu’a hauteur de 8 000 KMAD.

Sur la base des comptes de cette société au 31/12/2024, la valeur mathématique de
ces titres est inférieure a leur valeur nette comptable. A ce stade, nous ne sommes
pas en mesure de savoir quel serait le montant de la provision complémentaire
éventuelle pour couvrir le risque de dépréciation lié a ces titres, étant précisé que
ramélioration de la performance de NAPS en 2024 s’est traduite par un résultat net
positif totalisant 10 048 KMAD.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les

qui nous i en vertu de ces normes sont plus amplement
decrl!es dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états
de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société
conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a 'audit des états de
syuthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités

quinousi selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d’audit.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous vous informons que la
convention de concession liant ASSIAQA CARD S.A, filiale a hauteur de 75,85 % de
M2M Group, avec le Ministére de I’Equipement et du Transport (MET) a pris fin le 31
D e 2019. Cette peut entrainer une incertitude quant a la continuité
d’exploitation de la société dont le MET était I’'unique client.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes dans I’audit des états de synthése de la
période considérée. Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des
états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion
sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions
clés d’audit qui doivent &tre communiquées dans notre rapport :

1- Dépi des titres de par
- Risque identifié

Au 31 décembre 2024, les titres de participation de la société s’élevent a un
montant net de 159 508 KMAD dont 17 472 KMAD de provision pour
dépr lIs sont au colt historique d’acquisition.

lls sont évalués sur la base de la valeur d’utilité généralement estimée par la
direction en fonction de I’actif net comptable, de la rentabilité et de la
perspective d’avenir de la participation ainsi que de I'utilité pour la société
détentrice des titres. En cas de baisse durable de la valeur d’utilité et si celle-
ci est inférieure a la valeur nette comptable, une provision pour dépréciation
est constituée.

L’estimation de la valeur d’utilité de ces titres requiert I’exercice du jugement
de Ia direction dans son choix des éléments a considérer selon les

concernées, & e selon le cas a
des éléments hlstorlques (quote-| part d’actlf net comptable), a des éléments
der ainsi que I'utilité pour la société

détentrice de Ia participation.

Dans ce contexte, du fait du degré de jugement inhérent a certains éléments
pr

direction, nous avons consldere que I’ evaluatlon des tl!res de partlcnpatlon

constitue un point clé de I'audit.
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