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« MAGHREB OXYGENE SA »
Société anonyme au capital de 81250 000 dirhams
Siege social: immeuble Tafraouti, km 7 route de Rabat (Ain Seb3a) - Casablanca - RC n° 101.837

AVIS DE REUNION A 'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Les actionnaires de la société dite « MAGHREB OXYGENE » SA au capital de 81250 00O dirhams, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire annuelle qui aura lieu le 12 mars
2025 a 11 heures 30, au siege social, a U'effet de délibérer sur Uordre du jour suivant :

e Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration ;

e Lecture du rapport général des Commissaires aux Comptes ;

» Approbation desdits rapports ;

» Approbation du bilan et des comptes de l'exercice 2024 ;

¢ Affectation du résultat de l'exercice ;

* Fixation du montant des jetons de présence ;

e Lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes ;

 Approbation des conventions autorisées par le Conseil d’Administration en vertu des dispositions de Uarticle 56 de la loi 17/95 relative aux sociétés anonymes, telle que

modifiée et complétée par la loi 19-20 ;

* Quitus aux Administrateurs et décharge aux Commissaires aux Comptes ;

* Renouvellement / nomination des membres du Conseil d’Administration ;

* Pouvoirs a conférer pour les formalités.
Les documents dont Uarticle 141 de la loi prescrit la communication aux actionnaires seront déposés au siege social et aux bureaux de la société a l'adresse suivante : 139, Boulevard
Moulay Ismail, Casablanca. Les documents et informations, dont la communication est prescrite par l'article 121 bis de ladite loi, seront disponibles sur le site internet de la société
(www.maghreboxygene.ma).

Toute demande d'inscription de projet de résolutions a l'ordre du jour doit étre déposée ou adressée au siege social, contre accusé de réception, dans un délai de 10 jours a compter de
la publication du présent avis, et ce, conformément a Uarticle 121 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi 19-20.

Les propriétaires d’actions au porteur devront déposer ou faire adresser par leur bangue au siége social, cing (5) jours avant la réunion, les attestations constatant leur inscription en
compte aupres d’un intermédiaire financier habilité.

Les titulaires d’actions nominatives peuvent assister a cette assemblée sur simple justification de leur identité a condition d’étre inscrits sur les registres sociaux.

Sivous ne pouvez assister a cette assemblée, nous vous rappelons que vous pouvez soit voter par correspondance, soit vous faire représenter par un autre actionnaire, le conjoint, un
ascendant ou descendant ou toute personne morale ayant pour objet social la gestion de portefeuilles de valeurs mobilieres en lui remettant une procuration. Le formulaire de vote par
correspondance ou par procuration est disponible sur le site internet précité.

Le Conseil d’Administration

« MAGHREB OXYGENE SA »

PROJET DE RESOLUTIONS A SOUMETTRE A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
PREVUE LE 12 MARS 2025

Premiére résolution (projet)

L'’Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion présenté par
le Conseil d’Administration ainsi que le rapport général des Commissaires aux Comptes,
approuve tels qu’ils lui sont présentés 'ensemble des documents de synthese portant sur
les comptes, tant sociaux que consolidés, de U'exercice clos au 31 décembre 2024, ainsi
que les rapports précités.

Suite a ce qui précede, 'Assemblée Générale Ordinaire confere aux administrateurs
quitus définitif, et sans réserve, pour leur gestion pendant U'exercice dont les comptes ont
été ci-dessus approuvés et donne également décharge aux Commissaires aux Comptes
pour leur mandat durant ledit exercice.

Deuxiéme résolution (projet)

L'’Assemblée Générale décide d’affecter le résultat de 'exercice 2024 qui s'éléve a
8 009 743,48 dirhams, comme suit :

Résultat net de U'exercice 8 009 743,48 Dhs

+ Report 3 nouveau antérieur 298 835,03 Dhs

Résultat distribuable (*) 8 308 578,51 Dhs

- Dotation a la réserve facultative 4500 500,00 Dhs

- Dividendes a distribuer 3250 000,00 Dhs

= Solde a reporter 3 nouveau 558 078,51 Dhs

(*) Le montant de la réserve légale avait atteint les 10% du capital par dotations antérieures
au présent exercice.

ILsera donc distribué un dividende de 4 dirhams par action.

L’Assemblée Générale donne par ailleurs tous pouvoirs au Président Directeur Général pour
fixer, conformément a a oi, la date et le lieu de paiement du dividende a distribuer dont le
montant est ci-dessus fixé.

2 90 | COMMUNICATION.FINANCIERE@AKWAGROUPCON

Troisiéme résolution (projet)

L’Assemblée Générale décide d'allouer au Conseil d’Administration un montant brut
plafonné a 1100 00O dirhams a titre de jetons de présence, a passer par frais généraux
dans les comptes de l'exercice 2025.

Quatriéme résolution (projet)

Apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur
les conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes, telle
que modifiée et complétée par la loi 19-20, LAssemblée Générale déclare approuver
lesdites conventions et donner a cet égard quitus aux administrateurs.

Cinquiéme résolution (projet)
Suite a la fin du mandat des membres du conseil précédemment désignés, 'Assemblée
Générale Ordinaire décide de renouveler / nommer, pour une durée de 6 années, les
personnes ci-apres :
e M. Youssef GUENNOUN, (Président) ;
¢ Monsieur AliWAKRIM ;
e Mme Soukayna AKHANNOUCH ;
¢ Mme Sanae MADDAH ;
Mme Nouria AZMI ;
M. Amine WAKRIM ;
M. Majid EL YACOUBI ;
M. Mohamed Bouzaid OUAISSI;
M. Abdellah HAMZA ;
* M. Youssef IRAQI HOUSSEINI représentant permanent de la société « AKWA GROUP » SA;
¢ M. Mohammed BOUTALEB, Administrateur indépendent ;

Leur mandat prendra fin lors de UAssemblée Générale Ordinaire devant statuer sur les
comptes de l'exercice qui sera clos le 31 décembre 2030.

Sixiéme résolution (projet)

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait
certifié conforme du présent proces-verbal, pour effectuer tous dépbts et formalités
nécessaires requises en pareille matiére ou prévues par la loi.
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BILAN ACTIF

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (a)
Frais préliminaires

Charges a repartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

837728412

837728412

Exercice

Amortissements
et provisions

3888722,64

388872264

Exercice clos le 31/12/2024

4488561,48

448856148

Exercice
précédent

Net
5764018,30

576401830

MAGHREB OXYGENE

COMPTES ANNUELS SOCIAUX 31 DECEMBRE 2024

BILAN PASSIF (modéle normal)

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b)
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

1651372,08

1651372,08

1651372,08

1651372,08

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c)

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage

Matériel de transport

Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

ACTIF IMMOBILISE

802498 311,12
1517 48586
4498132662
69353932015
1771300108
18973392079
21208000
1480117662

604540 281,46

3680398243
53188121356
17 486 368,02

18156 63745
21208000

197 958 029,66
1517 485,86
8177 34419
161658 106,59
226 633,06
157728334

1480117662

20391093861
1517 48586
8695 086,06
17021067646
33344202
145305219

1701186,02

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d)
Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de participation

Autres titres immobilisés

3137009769
5919 046,40
1388 051,29
24063 000,00

3137009769
5919 046,40
1388 051,29
24063 000,00

3137009769
5919 046,40
1388 051,29
24063 000,00

FINANCEMENT PERMANENT

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de financement

PASSIF

CAPITAUX PROPRES (a)

Capital social ou personnel (1)

moains : actionnaires, capital souscrit non-appelé
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report & nouveau (2)

Résultat net en instance d'affectation (2)
Résultat net de lexercice (2)

Exercice

81250 000,00
409300211
8125000,00

117105 500,00

29883503

800974348

Exercice clos le 31/12/2024

Exercice
précédent

81250 000,00
409300211
8125000,00

112105 500,00

1047740

843835763

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

255779099,62

251019 356,14

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)

Subventions d'investissemnent
Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT (c)

127 457 802,91

133617 560,07

Emprunt obligataires

Autres dettes de financement (C MT)

Autres dettes de financement: CONSIGNATION
Autres dettes de financement: C/S

Autres dettes

100000 000,00

2745780281

100000 000,00

3361756007

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)

Provisions pour charges
Provisions pour risques

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)

TOTAL | (a+b+c+d+e)

843897 065,01

610080 376,18

233816 688,83

241045 054,60

STOCKS (f)

Marchandises

Matieres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits interm. et produits résid.
Produits finis

48 332196,88
37928 460,04
671174,22
5127900

364028362

48332196,88
37928 460,04
671174,22
51273900

364028362

45 358 280,10
33495384703
781715777
5521940

398995584

CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (g)
Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel - débiteur

Etat - débiteur

Comptes d'associés - débiteurs

Autres débiteurs

Compte de régularisation actif

ACTIF CIRCULANT

202132902,43
747834006
186 214 741,82
2076 806,78
612981492

23319885

21035436,13

2103543613

181097 466,30
747834006
16517930569
2076 806,78
612981492

23319885

159530233,96
215215694
14859247244
193653792
662227017

22679643

PASSIF CIRCULANT

Augmentation des créances immoabilisées
Diminution des dettes de financement

TOTAL | (a+b+c+d+e)

38323690253

384636 916,21

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f)
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel - créditeur

QOrganismes sociaux

Etat - créditeur

Comptes d'associés - créditeurs

Autres créanciers

Comptes de régularisation - passif

87287594,18
4847225932
204221062
3403362,06
277183948
28 424664,00
4409100
1500,00
212766770

82085567,37
39757668393
99150180
3496 000,00
2756 036,28
3293051198
4405700
1500,00

2108 291,28

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g)

49837,33

42360,04

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (h)

43 878,80

59 461,88

TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h)

TOTAL Il (f+g+h)

87381310,31

82187 389,29

ECART DE CONVERSION - ACTIF (i)

49837,33

49837,33

42360,04

Eléments circulants

4983733

4983733

4236004

TOTAL Il (f+g+h+i)

250514936,64

2103543613

229479 500,51

20493087410

TRESORERIE - ACTIF

Cheques et valeurs a encaisser
Banques, TG&CC.P

Caisses, régies d'avances et accréditifs

17 452465,21
177279605
1555766916
122000,00

17 452465,21
1772796,05
1555766916
122000,00

20848 376,80
178910367
1893727313
122 000,00

TRESORERIE

TRESORERIE

TOTALIIl

17 452 465,21

17 452 465,21

20848 376,80

TOTAL GENERAL I+I1+ll

1111864 466,86

631115 812,31

480748 654,55

466 824 305,50

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Natures

PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en Uétat)
Ventes de biens et services produits
Chiffres d'affaires

Variation de stocks de produits (£)(1)

OPERATIONS

Propresa
Uexercice

174917 05197
142332757,39
317249 808,36
- 35361262

Concernant
Uexercice
précédent

Exercice clos le 31/12/2024

Totaux de
Uexercice

174 917 05197
142332757,39
317249 809,36
- 35361262

Totaux de
Uexercice
précédent

12021591950
175412 438,83
295628 358,33
- 219655892

TRESORERIE PASSIF

1013044171

Crédits d'escompte
Creédit de trésorerie
Bangues (soldes crediteurs)

10130 441,71

TOTALII

1013044171

TOTAL I+I+1l

480748 654,55

466 824 305,50

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) . déficitaire (-)

IBDO et

23, rue Brahim Lemtoun! -
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Aux Actionnaires de la société

IBDO s rwassnon

=

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance & I'égard des états de
e

synthese

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne quielle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation détats de synthése exempts

MAGHREB OXYGENE 5.A.
Immeuble Tafraouti,

Km 7,5 Route de Rabat
Ain Sebaa,

danomalies significatives, que celles-ci resultent de fraudes ou derreurs.

Immobilisations produites par lentreprise
pour elle-méme

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les

Subvention d'exploitation
Autres produits d'exploitation
Reprises d'exploitation; transfert de charges

18 825 39749

200000,00

1902539743

3330040,20

TOTALI

335721594,23

200 000,00

335921594,23

296761838,61

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus (2) de marchandises

Achats consommes (2) de matiéres et de fournitures
Autres charges externes

Impats et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations d'exploitation

EXPLOITATION

137557 250,27
46209 09169
5859291077
236763720
45348 412,98
1587997706
2422618170

20487555

476860

137557 250,27
46209 09169
5879778632
236763720
4535318158
1587997706
2422618170

1454163867
4558365303
572178474
237055136
4492677008
1096 77400
24028 202,86

TOTALII

330181461,67

209 644,15

330391105,82

289759 380,80

RESULTAT D'EXPLOITATION (I - Il)

553048841

700245781

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participation et autres titres
assimilés

Gains de change

Intéréts et autres produlits financiers

| Reprises financieres; transfert de charges

5250000,00

66167389
335533439
4236004

525000000

66167383
33553349
4236004

507542000

69196347
63466384
197 304,05

TOTALIV

6289567,42

628956742

6599 351,36

CHARGES FINANCIERES
Charges d'intéréts

Pertes de change

Autres charges financieres
Dotations financiéres

FINANCIER

375897899
607 47781

4983733

375997899
607 47781

4983733

377371063
74069853

4236004

TOTALV

4417 294,13

4417 294,13

4556769,20

RESULTAT FINANCIER (IV - V)

1872273,29

204258216

RESULTAT COURANT (VI + ll)

740276170

9045039,97

PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes; transferts de charges

8403753

51300431

1013830743

8403753

106513174

1918 295,27

1331210,28
6000000,00

TOTALVIIl

597041.84

10138 307,43

10735349,27

9250505,55

CHARGES NON COURANTES
Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées
Subventions accordées

Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux amortisse. et provisions

NON COURANT

568198145

97543804

665741949

98511969

704043620

TOTALIX

568198145

975438,04

6657 419,49

8025555,89

X_| RESULTAT NON COURANT (VIII- IX)

4077929,78

1224 949,66

XI | RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X)

1148069148

10269 989,63

XIl | IMPOTS SUR LES RESULTATS

3470948,00

1831632,00

XIil | RESULTAT NET

800974348

8438 357,63

TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII)

352946 510,92

31261695,52

XV | TOTAL DES CHARGES (Il +V + X + XII)

34493676744

304173 337,89

Xvi

RESULTAT NET (XI - XII) (total des produits - total
des charges)

800974348

8438 357,63

1) Variation de stocks: stocks final - stocks initial; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendus ou consommeés:: achats - variation de stock.

TELEPHONE :

CON
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Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024

Audit des états de synthése
Opinion

Conformément  la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué laudit des états de synthése ci-joints de la société MAGHREB OXYGENE S.A, qui

comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, létat des soldes
de gestion, le tableau de financement pour Vexercice clos & cette da!e ainsi que I'état des

‘questions se rapportant a la continuité de Uexploitation et d’appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf i la direction a intention de liquider la société ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

ILincombe aux

de la société.

la de surveiller e p rinformation financiére

Responsabilité de ’Auditeur a 'égard de 'audit des états de synthése

Nos objectifs sont « d obtemr Vassurance raisonnable que les ebats de synt.hese pris dans leur

derreurs

o de délvrer un mppon de Uauditeur contenant notre opmmn " aesurance satsonnabie
correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute

font ressorti
propres et assimilés de MAD 255.779.099,62 dont un bénéfic net de Wb 8,005, 743,48.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de ["exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société.
MAGHREB OXYGENE 5. au 31 décembre 2024 conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de Uauditeur a 'égard de U'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent &

pourrait exister. L

iter de fraudes ou d’erreurs

et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les.
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet

audit. En outre

— Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants

suffisants et

Sgnificative résutant drune fraude est pius 6levé que celu d'une anomalie significative

que nous sont suffisants et

Uaudit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants

Questions clés de Paudit

distincte sur ces questions.

|BDO ot

Titres de participation et créances
rattachées :

Les titres de participation et les créances
rattachées figurant au bilan de la société au
31 décembre 2024 s’élévent & KMAD 24 063
(pour leur valeur nette comptable).

Les titres de participation  sont

comptabilisés & leur date d’entrée au coiit
d’acquisition et les créances rattachées a

Les questions clés de Uaudit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importantes dans 'audit des Gtats de synthése de la période considérée. Ces questions
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous Wexprimons pas une opinion

L ==

Pour apprécier le caractére raisonnable de
Uestimation des valeurs d’utilité des titres de
participation et des créances rattachées, sur
la base des informations qui nous ont été
communiquées, nos travaux ont consisté
principalement a :

— Pour les évaluations reposant sur des

|BDO ot

résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions.
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

N 4 des éléments du contrale interne pertinents pour Uaudit
afin de concevoir des procédures daudit appropriées aux circonstances, et non dans le but
exprimer une opinion sur Uefficacité du controle interne de la société.

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

L ==

— Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Uutilisation par la direction du

principe comptable de continuité d’ explonzauon et, selon les éléments probants obtenus,

suscepﬂbles de jeter un doute important sur la capacité de la société & poursuivre son
exploiation, 5§ nous cancluons  Vedstence dune incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer Uattention des |
états de synthése au sujet de cette i

, si ces ot pos st
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése,

des participations a leur valeur nominale.

Les provisions pour dépréciation de ces
titres et de ces créances sont déterminées
en tenant compte de la
financiére des filiales, de U'évolution de
leurs résultats ou de leur valeur probable de
négociation.

Nous avons considéré que I'évaluation des
titres de participation et des créances
rattachées constitue un point clé de notre
audit compte tenu de U'importance de ces
titres dans les comptes de la société et du
jugement nécessaire a U'appréciation de
leur valeur d’utilité.

éléments historiques

- Vérifier que les quotes-parts d’actif
net retenues concordent avec les
comptes des entités et que les
évaluations opérées, le cas échéant,
sont fondées sur une documentation
probante ;

performance

— Pour les évaluations reposant sur des
éléments prévisionnels :

- Obtenir les prévisions de flux de
trésorerie des activités des entités
concernées établies sous le contrdle
de la direction générale ;

- Vérifier ta cohérence des hypathéses
retenues t
Ceonomique o fonction des domnées
réelles historiquement constatées, de
notre connaissance desdites entités,
du marché sur lesquelles elles sont
positionnées, et d’éléments macro-
économiques pouvant impacter ces
prévisions.

Nous avons, en outre vérifié, sur la base de

sondages, les calculs des valeurs actuelles

retenues par la société.

y compris les miarmauons fournies dans VETIC, et apprécions si les états de synthése

operations et

image st

Nous

d’une maniére propre & donner une

de la notamment U’étendue et le calendrier

prévus des travaux_d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques.

Nous avons pi
assurés notamment.

écifi & laloiet

e rapport

des
de gestion du Conseil diminsiraion desint s ackiommaires avec 10n Seath de synlhese de la

société.

Casablanca, le 05 février 2025

BDO Audit, Tax & Advisory S.A.

i @‘K—i&“,/

Mostafa FRAIHA
Associé

Les Commissaires aux Comptes

EXCELLENTIA CONSULTING
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Zerkoun, Angle Souimane
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T 15353855 - CNSS: 4530153
TP 36340081

Hassan MELOIGH
Associé
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MAGHREB OXYGENE

COMPTES ANNUELS CONSOLIDES 31 DECEMBRE 2024

Uunanagl Upko

ACTIF (en milliers de dirhams) 31/12/2024 31/12/2023 PASSIF (en milliers de dirhams) 31/12/2024 31/12/2023

Immobilisations incorporelles Capital 81250 81250

Immobilisations corporelles 194 873 198 680 Prime d'émission 40990 40990

Droit d'utilisation de actif no64 6190 Réserves consolidées 172 360 166 071

Titres mis en équivalence 79507 73160 Résultat consolidé de lexercice 12428 9542

Autres immabilisations financieres 1388 1388 Intéréts minoritaires

Titres de participation non consolidés 70 70 Capitaux propres 307 028 297 853

Impots différés actifs 2995 3518 Emprunts et autres passifs financiers a long terme 106 869 102 876

Autres actifs non courants 6 301 8 661 Impots différés passifs 797 2132

Total des actifs non courants 297 098 291667 Autres passifs non courants 25698 31858

Stocks 48 071 45098 Total des passifs non courant 133 364 136 866

Comptes clients 164277 147 548 Dettes fournisseurs 48 476 39759

Autres créances d'exploitation 18133 14354 Autres passifs courants 40141 44330

Actif d'impot exigible 86 2808 Passif d'impot exigible 701 24

Titres de placement Provisions pour risques et charges courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie 17 452 20848 Emprunts et autres passifs financiers a court terme 15407 3491

Total des actifs courants 248019 230656 Total des passifs courants 104725 87604

TOTALACTIF 545117 522323 TOTAL PASSIF 54517 522323

CPC (en milliers de dirhams) 31/12/2024 31/12/2023

ExceLLENTIA
consuLTING

IBDO s rocs vty g

Chiffre d'affaires 3141 290597 IBDO s recs sy &= SULEne

23, rue Brahim Lemtouni - 5 Bd Zerktouni - Angle Soulaimane AZM,
Quartier Oasis 66 Etage - Bur. 16 - Quartier des Hopitaw

18 709 3 519 20410 - Casablanca 20350 Casablanca

Téléphone : + 21252229 3304 Téléphone : + 2125222736 19

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états
financiers consolidés

Autres produits

La direction est fidéle des états financiers
consolidés conformément aux normes IFRS, ainsi que s contrble iterne quiele considére comme
Aux Actionnaires d, ., société nécessaire pour permettre la préparation détats financiers consolidés exempts d‘anomalies
MAGHREB OXYGE! significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.
:z'"'"%bmf?: ;‘;{,al Lors de la préparation des états financiers consolidés, c'est a la direction qu'il incombe d'é'valuer
(44 927) Ain Sebia, la capacité du groupe a poursuivre son héant, |
se rapportant a la continuité de Uexploitation et d"appliquer le principe comptable de ot
d’exploitation, sauf si la direction a Uintention de liquider (e groupe ou de cesser son activité ou
si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

CoUt des biens et services vendus (181745) (159 902)

Charges de personnel (45 353)

Casablanca

Autres charges et produits d'exploitation (69044) (60645) RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES It incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére

Résultat opérationnel avant amortissements

33978

28642

Dotations aux amortissements

(25907)

(24 587)

Résultat opérationnel

8071

4055

207

EXERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024
Audit des états financiers consolidés

Opinion

Nous avons effectué audit des états financiers consolidés de la société Maghreb Oxygéne S.A. et
de ses filiales (le - groupe =), qui comprennent 'état consolidé de la situation financiére au 31
décembre 2024, ainsi que 'état consolidé du résultat global, Uétat consolidé des variations des
capitaux propres et le tableau consolidé des flux de trésorerie pour Uexercice clos & cette date,
ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des principales méthodes comptables. Ces états

financiers consolidés font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de 307 028 milliers
de dirhams dont un bénéfice net consolidé de 12 428 milliers de dirhams.

Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont

du groupe.
Responsabilités de "auditeur a I’égard de I"audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs et de délivrer un rapport de Uauditeur contenant notre opinion. L 'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute
anomalie qui pourrait exister. L lies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs
et elles sont lorsqu'il est de s'attendre a ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésarerie 35

exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet

réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidle de la s potre )

situation financiére consolidée du groupe au 31 décembre 2024, ainsi que de sa performance
financiére consolidée et de ses flux de trésorerie consalidés pour exercice clos 2 cette date, ~— Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des
f%r:!:::’:\;:\;\s;::::ormes Internationales d’Information Financiére (IFRS), telle qu'adoptées dans fles-ch résutent e fraudesou drerreus, ety

en ceuvre des procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses du contrdle interne ;

Codt de l'endettement financier brut

(4 350)

Fondement de I'opinion

Co0t de l'endettement financier net (4143)

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de U'auditeur & U'égard de U'audit des états financiers consolidés » du présent
rapport. Nous sommes du groupe ément aux régles de dé qui
s'appliquent & audit des états fi lidés au Maroc et nous ittés de

qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
d'audit. et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que

des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I’audit
atin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur efficacité du contrdle interne du groupe;

Autres produits et charges financieres

Résultat avant impdt des sociétés intégrées

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous portons a votre connaissance que les
régles et méthodes retenues pour Iétablissement des informations sectorielles sont décrites dans
les notes 1 ((§ 3.9.21) et 23. Notre opinion n’est pas modifiée a légard de ce point.

Quote part dans le résultat net des sociétés mises en
équivalence

Impots sur les résultats

Résultat net consolidé

ExcELLENTIA
onNsULTING

ExceLLENTIA
consuLTING

BD O s roxs asvicory e BDO s s asioy e

Autres produits et charges

Questions clés de I"audit
Résultat global de la période Les questions clés de audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importantes dans l'audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces
questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris dans
leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas
une opinion distincte sur ces questions.

Test de dépréciation des titres mis en | N pris des modalités de mise
et des créances financiéres | en ceuvre par le Groupe Maghreb Oxygéne pour
rattachées a ces titres Uidentification des indices de pertes de valeurs
associés a chaque titre de participation consolidé
et procédé a la revue le cas échéant des flux de
trésorerie utilisés dans le calcul de la valeur
rattachées s’élévent respectivement a 79,5 | recouvrable.
millions de dirhams et a 5,9 millions de
dirhams. Nous eons apprécié le cas échéant la cohérence
8 U déonce ypothéses retenues au niveau du plan
En Uabsence de goodwill dégagé lors de da"a\res entrant dans le calcul de la valeur
n7 Vacquisition des_participations mises en | recouvrable et le caractére raisonnable des
) ¢quivalence, le Groupe Maghreb Oxygéne | ojections de flux de trésorerie, telles que
effectue un test de dépréciation lorsqu'il | validées par le management. Nous avons Nous Uétendue et le calendrier
existe un indice de perte de valeur. notamment : prévus des travaux d audu et nos constatations importantes, y compris toute déficience

. P I importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.
(en dirhams) 15,3 17 Une est Si1a | Erectué des entretiens avec les responsables

valeur recouvrable du titre devient co ens av
tionnels et o
inférieure a la valeur nette comptable, la | copranonhes S Tinanelers Pl PReACre

valeur recouvrable étant la plus élevée
entre la valeur d'utilité et la juste valeur
nette des coiits de cession.

— Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de U'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a Uexistence ou non d’une incertitude significative lie a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a Uexistence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d"attirer l"attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

Résultat net

Dont part du groupe

Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des
états financiers consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprec(ons
si les états financiers consolidés les opérations et

d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Dont part minaritaires

Au 31 décembre 2024, les titres mis en
t les créances financiéres

Résultat par action

Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations
financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états
financiers consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la
réalisation de l'audit du groupe. Nous assumons Uentiére responsabilité de l"opinion d’audit.

Résultat net par action (en dirhams) 15,3

Résultat net par action dilué

Casablanca, le 05 février 2025

jes
utilisées dans les plans d’affaires et confronter

d Les Commissaires aux Comptes
ces derniéres avec les explications obtenues ;

__ Apprécié sur la base des informations fournies 50O Audit, Tax & Advisory S.A. EXCELLENTIA CONSULTING
par le management, les méthodes de

La valeur recouvrable pour le Groupe | valorisation utilisées par le Groupe ainsi que les o

correspond & la valeur d’utilité qui est | hypothéses utilisées ; \ 2o 0"»‘ v“‘
déterminée en se basant sur la valeur | o nd s & lculs e r ;°
actuelle des flux de trésorerie attendus. | — rocédé par sondage a la revue des calculs

servant a la détermination des valeurs S

Cette valeur repose sur de nombreux

EXCELLEI"IACONSULYING
s 30
Ve xsuslss m: s
jugements et estimations de la part du
management du Groupe. — Veérif que les calculs prennent en

ation également les  créances Mostafa FRAIHA Hassan MELOIGH
financiéres rattachées ; Associé Associé

NOTE 2: PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2024 ET 2023

Aucun changement au niveau du périmetre de consolidation entre le 1 janvier 2023 et le 31 décembre 2024.
2024 023

% de Méthodede ,, ., % de
contrdle  consolidation I controle

recouvrables ; L
@ =

Méthode de

o7
% d'intérét consolidation

Nom de la société

Compte tenu du montant significatif des
titres mis en équivalence et des créances
financiéres rattachées a ces derniers, nous
avons considéré que leur évaluation
constitue un point clé de notre audit.

Comparé les projections établies lors des
exercices précédents avec les réalisations
effectives des exercices concernés. Nous
avons également apprécié le caractére
approprié des informations présentées dans
les notes 1§3.9.4, 10 et 15 de I’annexe aux
comptes consolidés.

Maghreb Oxygéne

Proactis

Tafraouti

Sodegim
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RESULTATS ANNUELS 2024

Le Conseil d’Administration de Maghreb Oxygéne, réuni le 31 janvier 2025, a examiné l"activité de la société au terme de
Uexercice 2024 et a arrété les comptes sociaux et consolidés y afférents.

INDICATEURS OPERATIONNELS ET FINANCIERS
SOCIAUX

Chiffre d’affaires (en MDH)

317.2
295,6

2023 2024

Les ventes de Maghreb Oxygéne enregistrent en 2024 une amélioration
comparativement a 'lannée précédente, passant de 295,6 MDH 3
317,2 MDH. Cette performance s'explique par la progression des ventes
de gaz, notamment en industrie.

Résultat d’exploitation (en MDH)

7.0

- 5,5

2023 2024
Le résultat d’exploitation s'affiche a 5,5 MDH a l'issue de lannée 2024.

Ce résultat s'explique par la hausse de certaines charges d’exploitation,
notamment les charges de location et les codts de transport.

Résultat net (en MDH)

8,4

. 8,0

2023 2024

Le résultat net s’éléve quant a i a 8,0 MDH, porté notamment par
l'amélioration du résultat non courant.

EN MDH 31/12/2023 31/12/2024

Fonds propres sociaux 2510 255,8
466,8 480,7

Total Bilan social

Les fonds propres de Maghreb Oxygéne se renforcent en 2024 et
s'élevent a 255,8 MDH.

Le total Bilan s'affiche quant a lui a 480,7 MDH contre 466,8 MDH en
2023.

ﬂf‘\ ACT COMN
TELEPHONE.:

52235 '// 90 | COMMUNICATION.FINANCIERE@AKWAGROUP.COM

INDICATEURS OPERATIONNELS ET FINANCIERS CONSOLIDES
Chiffre d"affaires consolidé (en MDH)

314

290,6 .

2023 2024

Le chiffre d'affaires consolidé de Maghreb Oxygéne enregistre une
augmentation et passe de 290,6 MDH a 311,4 MDH en 2024.

INDICATEURS D'EXPLOITATION

Résultat d’exploitation consolidé (en MDH)

8.1
a1 .

2023 2024

Sans l'impact de la contribution au Fonds Spécial Séisme constatée
'année précédente, le résultat opérationnel consolidé augmente a
8,1 MDH en 2024, contre 4,1 MDH en 2023.

RESULTAT NET

Résultat net consolidé (en MDH)
12,4

2023 2024

Dans la méme lignée, le résultat net consolidé augmente par rapport a
U'exercice précédent, passant de 9,5 MDH a 12,4 MDH.

EN MDH 31/12/2023 31/12/2024

Fonds propres consolidés 3070

Total Bilan consolide 545/1

Les fonds propres consolidés s'affichent a 307,0 MDH contre
297,9 MDH en 2023.

Dans le méme sillage, le total bilan progresse pour s'établir a 545,1 MDH.

PERSPECTIVES

Maghreb Oxygene continuera sur sa lancée afin de consolider sa position dans
son marché. Ses résultats a confortent dans Uexécution de son plan stratégique,
axé surl'amélioration de ses performances opérationnelles et financieres.

DIVIDENDES

Compte tenu du résultat dégagé durant U'exercice 2024, le Conseil
d’Administration escompte proposer a UAssemblée Générale Ordinaire
des actionnaires, la distribution d'un Dividende de 4 DH par action.

EN DH 31/12/2023 31/12/2024

Bénéfice par action 10,39 9,86

Dividende par action 4 4

Le rapport financier annuel 2024 est disponible sur notre site internet :
https:#/www.maghreboxygene.ma/communiques-de-presse/
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