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 DES FAITS MARQUANTS STRUCTURANTS EN LIGNE AVEC LES AMBITIONS DE 
CROISSANCE DE LA BANQUE

SUCCÈS DE L’OFFRE DE VENTE AU PUBLIC DES ACTIONS DE CRÉDIT DU MAROC
L’offre de vente au public de 11,3 % du capital de Crédit du Maroc, réalisée par Holmarcom Finance 
Company (HFC) du 28 octobre au 1er novembre 2024, a été marquée par un engouement exceptionnel, 
avec un taux de sursouscription qui avoisine les 18 fois. Au total, 1 229 577 actions ont été attribuées, 
représentant un montant global de 1,03 milliard de dirhams. Cette grande attractivité du titre CDM 
témoigne de la confiance des investisseurs dans le plan de croissance de la banque. 
À l’issue de cette opération, le Groupe Holmarcom détient, via sa holding HFC et AtlantaSanad, 67,4 % 
du capital et des droits de vote de Crédit du Maroc et le flottant de la banque est passé de 11 % à 22 %, 
s’alignant ainsi sur les meilleures pratiques du marché.  

SIGNATURE D’UNE CONVENTION DE PARTENARIAT AVEC FINEA  
La banque a signé, en juillet dernier, une convention de partenariat avec Finéa afin de faciliter l’accès des 
TPE et PME aux marchés publics au Maroc, en mettant à leur disposition des solutions de financement 
adaptées au cycle de vie des marchés.

RENOUVELLEMENT DE LA CERTIFICATION DU SYSTÈME DE MANAGEMENT ANTI-CORRUPTION 
Crédit du Maroc a obtenu le renouvellement de la certification de son Système de Management 
Anti-Corruption, selon la norme internationale ISO 37001 version 2016. Cette certification, qui s’applique 
également aux filiales de la banque, atteste de la mise en place d’un système documenté, efficace et 
rigoureux, visant à limiter, prévenir, détecter et neutraliser tout risque de corruption.

 PROGRESSION DE LA DYNAMIQUE COMMERCIALE ET CONSOLIDATION DE LA 
SOLIDITÉ FINANCIÈRE 

ÉVOLUTION SOUTENUE DES CRÉDITS +7,6 %
À fin septembre 2024, Crédit du Maroc a enregistré, sur les douze derniers mois, une augmentation de 
7,6 % des emplois clientèle qui se sont élevés à 55 173 MDH. Cette performance a été portée par : 

• une croissance des crédits aux entreprises de 16,4 % pour atteindre 33 003 MDH, bénéficiant des 
progressions du crédit-bail (+55,7 %), du crédit à l’équipement (+24,6 %) et du crédit à court terme 
(+7,8 %) ;

• une hausse des crédits aux particuliers de 5,4 % pour atteindre 21 216 MDH, attribuable tant au 
crédit à la consommation qu’au crédit à l’habitat qui ont évolué respectivement de 10,9 % et de 4,2 %. 

PROGRESSION CONTINUE DE LA COLLECTE BILANCIELLE +5,5 %  
À fin septembre 2024, les ressources bilan ont progressé de 5,5 % pour se situer à 54 753 MDH par 
rapport à la même période de l’exercice 2023 grâce, notamment, à la croissance des ressources à vue, 
en hausse de 5,7 %, qui s’élèvent à 38 076 MDH et des dépôts à terme qui se sont hissés à 5 301 MDH, 
soit une évolution de 26,9 %. Les ressources d’épargne s’apprécient de 1,6 % pour atteindre 10 156 MDH 
à fin septembre 2024.

POURSUITE DE LA CROISSANCE DU PRODUIT NET BANCAIRE +11,1 % 
Le produit net bancaire consolidé s’est élevé, à fin septembre 2024, à 2 439 MDH, soit une hausse de 
11,1 % par rapport à la même période de l’année 2023. Cette performance résulte de la contribution 
positive de l’ensemble des activités de la Banque. 
La marge nette d’intérêt a atteint 1 796 MDH en hausse annuelle de 6,7 %, tirée par la poursuite de la 
bonne dynamique commerciale.
Pour sa part, la marge sur commissions s’est établie à 351 MDH en évolution de 6,9 % grâce aux 
performances générées par les filières spécialisées dont la banque transactionnelle, le commerce 
extérieur, la monétique, le cash-management et le digital. 
De son côté, le résultat des opérations de marché a enregistré une hausse significative de 42,1 %, portée 
par l’activité trading et l’activité change et a atteint 362 MDH.
Les filiales de Crédit du Maroc ont également contribué positivement au PNB global avec un revenu de 
l’ordre de 149 MDH, soit une amélioration de 6,2 % par rapport à fin septembre 2023.

PERFORMANCE SIGNIFICATIVE DU RÉSULTAT BRUT D’EXPLOITATION +20,5 % 
Grâce à la hausse du PNB consolidé, le résultat brut d’exploitation s’est apprécié de 20,5 % pour atteindre 
1 298 MDH à fin septembre 2024. Le coefficient d’exploitation s’est amélioré de 418 points de base pour 
s’établir à 46,8 %. 
Sur les neuf premiers mois de l’exercice 2024, Crédit du Maroc a engagé des investissements d’un 
montant total de 210 MDH qui ont principalement concerné les plateformes technologiques.

MAITRISE DU COÛT DU RISQUE 
Le coût du risque consolidé a baissé de 2,5 %, pour se situer à 288 MDH, du fait de la poursuite d’une 
gestion prudente et anticipative de la sinistralité, ce qui a permis de générer un taux de couverture de 
85,1 % à fin septembre 2024.
Les créances en souffrance ont évolué de 8,7 % pour s’établir à 4 347 MDH, avec un taux de créances 
douteuses et litigieuses maîtrisé de 7,9 %.

AMELIORATION CONSIDERABLE DE LA CAPACITÉ BÉNÉFICIAIRE +29 % 
Grâce à la croissance soutenue de l’activité commerciale et une gestion rigoureuse des charges et du 
risque, Crédit du Maroc a affiché un résultat net part du groupe de 575 MDH, en hausse de 29 %. 

 UN NOUVEAU PARTENAIRE POUR LA BANCASSURANCE
Lors de cette séance, le Conseil de Surveillance a approuvé, également, le nouveau projet de partenariat 
en bancassurance avec la compagnie AtlantaSanad. Ce partenariat intervient à la suite de la résiliation 
anticipée, d’un commun accord, du contrat d’exclusivité qui liait Crédit du Maroc à Sanlam Maroc depuis 
mars 2016. Une indemnité de résiliation a été convenue entre les parties. Cette dernière n’aura qu’un 
impact marginal sur les comptes financiers de Crédit du Maroc.
Les membres du Conseil de Surveillance tiennent à remercier Sanlam Maroc et ses équipes pour la 
qualité de leur collaboration tout au long de ces dernières années.
Ce changement de partenaire, qui sera effectif le 1er janvier 2025, n’affectera pas les engagements pris 
envers les clients de Crédit du Maroc et permettra d’accompagner et soutenir les ambitions du plan 
stratégique de la banque.
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Contacts Communication financière :  
Myriam Nasrollah- Secrétaire Général Groupe - myriam.nasrollah@cdm.ma  
Mouna Benrhanem - Directeur de la Communication - mouna.benrhanem@cdm.ma 
Site web : wwww.creditdumaroc.ma - Centre de Relation Clients : 3232

CROISSANCE DES RÉSULTATS SOUS L’IMPULSION DU NOUVEAU 
PLAN STRATÉGIQUE  
Le Conseil de Surveillance de Crédit du Maroc s’est réuni le 28 novembre 2024, sous la présidence de Monsieur 
Mohamed Hassan BENSALAH, pour examiner, notamment, l’activité et les comptes arrêtés au 30 septembre 2024.
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RÉSULTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2024
BILAN CONSOLIDÉ 
IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2024

(En milliers de DH)

ACTIF CONSOLIDÉ 30/09/2024 31/12/2023
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 
des chèques postaux  1 624 938    2 265 791   

Actifs financiers à la juste valeur par résultat  5 249 648    2 596 910   
Actifs financiers détenus à des fins de transactions  5 020 168    2 366 801   
Autres actifs financiers à la juste valeur par résultat  229 479    230 109   

Instruments dérivés de couverture  -      -     
Actifs financiers à la juste valeur par capitaux propres  686 661    1 054 279   

Instruments de dettes comptabilisés à la juste valeur  
par capitaux propres recyclables  686 661    1 054 279   

Instruments de capitaux propres comptabilisés à la juste 
valeur par capitaux propres non recyclables  -      -     

Titres au coût amorti  909 152    1 397 240   
Prêts et créances sur les Etablissements de crédit et 
assimilés, au coût amorti  4 753 458    6 012 399   

Prêts et créances sur la clientèle, au coût amorti  55 173 453    51 061 669   
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couvert en taux  -      -     
Placements des activités d'assurance  -      -     
Actifs d'Impôt Exigible  4 362    3 253   
Actifs d'impôt différé  169 378    159 789   
Comptes de régularisation et autres actifs  626 229    422 280   
Actifs non courants destinés à être cédés  -  - 
Participations dans des entreprises mises en équivalence  -  - 
Immeubles de placement  -  - 
Immobilisations corporelles  1 480 757    1 495 747   
Immobilisations incorporelles  875 604    795 981   
Ecarts d'acquisition  -  - 
TOTAL  71 553 640    67 265 338   

(En milliers de DH)

PASSIF CONSOLIDÉ 30/09/2024 31/12/2023
Banques centrales, Trésor public, Service des chèques 
postaux  1 280    884   

Passifs financiers à la juste valeur par résultat  11 677    15 984   
Passifs financiers détenus à des fins de transaction  11 677    15 984   
Passifs financiers à la juste valeur par résultat sur option  -  - 

Instruments dérivés de couverture  -  - 
Dettes envers les Etablissements de crédit et assimilés  1 792 700    1 137 272   
Dettes envers la clientèle  54 752 560    51 755 426   
Titres de créance émis  3 337 529    3 424 402   
Passifs d'impôt exigibles  168 471    125 097   
Passifs d'impôt différé  11 067    17 885   
Comptes de régularisation et autres passifs  2 407 292    1 891 556   
Dettes liées aux actifs non courants destinés à être cédés  -  - 
Provisions techniques des contrats d'assurance  -  - 
Provisions  577 102    565 955   
Subventions et fonds assimilés  -  - 
Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie  1 260 455    1 250 969   
Capitaux propres  7 233 507    7 079 907   
Capital et réserves liées  4 346 514    4 346 514   
Réserves consolidées  2 271 979    2 197 909   

Part du groupe  2 271 979    2 147 334   
Part des minoritaires  -      50 576   

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux 
propres  39 628    37 259   

Part du groupe  39 628    37 259   
Part des minoritaires  -      -     

Résultat net de l’exercice  575 387    498 225   
Part du groupe  575 387    503 089   
Part des minoritaires  -     -4 864   

TOTAL  71 553 640    67 265 338   

COMPTE DE RÉSULTAT CONSOLIDÉ
IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2024

(En milliers de DH)

COMPTE DE RÉSULTAT 30/09/2024 30/09/2023
Intérêts, rémunérations et produits assimilés  2 320 042    2 063 684   
Intérêts, rémunérations et charges assimilés  524 004    380 237   
Marge d'Intérêt  1 796 038    1 683 447   
Commissions (Produits)  392 253    365 336   
Commissions (Charges)  41 181    36 865   
Marge sur Commissions  351 072    328 471   
Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position 
nette  -      -     

Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste 
valeur par résultat  361 208    255 090   

Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction  348 631    251 618   
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs à la juste 
valeur par résultat  12 577    3 472   

Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste 
valeur par capitaux propres  1 264    -     

Gains ou pertes nets sur instruments de dettes 
comptabilisés en capitaux propres recyclables  1 264    -     

Rémunération des instruments de capitaux propres 
comptabilisés en capitaux propres non recyclables 
(dividendes)

 -  - 

Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles à la 
vente  -  - 

Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation 
d'actifs financiers au coût amorti  -  - 

Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs 
financiers au coût amorti en actifs financiers à la juste valeur 
par résultat

 -  - 

Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs 
financiers à la juste valeur par capitaux propres en actifs 
financiers à la juste valeur par résultat

 -  - 

Produits des autres activités  18 601    15 401   
Charges des autres activités  89 293    86 780   
PRODUIT NET BANCAIRE  2 438 890    2 195 629   
Charges générales d'exploitation  950 766    962 573   
Dotations aux amortissements et aux dépréciations  
des immobilisations incorporelles et corporelles  190 483    156 600   

Résultat Brut d'Exploitation  1 297 641    1 076 456   
Coût du risque -287 969   -295 399   
Résultat d'Exploitation  1 009 672    781 057   
Quote-Part du résultat net des entreprises associées  
et des coentreprises mises en équivalence  -  - 

Gains ou pertes nets sur autres actifs -3 492   -7 273   
Variations de valeur des écarts d'aquisition  -      -     
Résultat avant Impôt  1 006 180    773 784   
Impôts sur les résultats  430 793    332 051   
Résultat net d'impôt des activités arrêtées ou en cours  
de cession  -      -     

Résultat net  575 387    441 734   
Intérêts minoritaires  -     -4 200   
résultat net  Part du groupe  575 387    445 934   
Résultat par action  52,88    40,98   
Résultat dilué par action  52,88    40,98   

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

COMPTES SOCIAUX AU 30 SEPTEMBRE 2024
BILAN AU 30 SEPTEMBRE 2024

(En milliers de DH)

 ACTIF 30/09/2024 31/12/2023
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public,  
Service des chèques postaux  1 626 722    2 265 665   

Créances sur les établissements de crédit et assimilés  6 789 491    7 405 972   
. À vue  2 932 691    917 518   
. À terme  3 856 801    6 488 454   
Créances sur la clientèle  52 621 834    49 036 683   
. Crédits et financements participatifs de trésorerie  
et à la consommation  20 376 684    18 561 119   

. Crédits et financements participatifs à l'équipement  10 759 067    9 663 379   

. Crédits et financements participatifs immobiliers  19 682 506    18 581 240   

. Autres crédits et financements participatifs  1 803 576    2 230 945   
Créances acquises par affacturage  662 589    715 251   
Titres de transaction et de placement  5 784 642    3 491 778   
 . Bons du Trésor et valeurs assimilées  5 063 851    3 051 102   
 . Autres titres de créance  605 651    325 537   
 . Titres de propriété  115 139    115 139   
 . Certificats de Sukuk  -  - 
Autres actifs  423 187    368 111   
Titres d'investissement  889 062    1 373 511   
  . Bons du Trésor et valeurs assimilées  889 062    1 373 511   
  . Autres titres de créance  -      -     
  . Certificats de Sukuk  -      -     
Titres de participation et emplois assimilés  348 109    303 775   
   . Participations dans les entreprises liées  306 235    260 577   
   . Autres titres de participation et emplois assimilés  41 874    43 198   
   . Titres de Moudaraba et Moucharaka  -      -     
Créances subordonnées  -  - 
Dépôts d’investissement placés  -  - 
Immobilisations données en crédit-bail et en location  -  - 
Immobilisations données en Ijara  -  - 
Immobilisations incorporelles  851 801    773 454   
Immobilisations corporelles  1 099 693    1 122 969   
Total de l'Actif  71 097 132    66 857 168   

(En milliers de DH)

 PASSIF 30/09/2024 31/12/2023
Banques centrales, Trésor public, Service des chèques 
postaux  1 280    247   

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés  1 780 571    1 113 484   
 . À vue  306 686    751 840   
 . À terme  1 473 885    361 644   
Dépôts de la clientèle  54 624 889    51 678 073   
 . Comptes à vue créditeurs  37 915 574    35 888 190   
 . Comptes d'épargne  10 156 196    10 070 845   
 . Dépôts à terme  5 440 998    4 133 319   
 . Autres comptes créditeurs  1 103 101    1 573 233   
 . Dettes envers la clientèle sur produits participatifs  9 020    12 485   
Titres de créance émis  3 337 529    3 424 402   
 . Titres de créance négociables  3 337 529    3 424 402   
 . Emprunts obligataires  -  - 
 . Autres titres de créance émis  -  - 
Autres passifs  2 158 547    1 747 310   
Provisions pour risques et charges  1 136 100    1 120 134   
Provisions réglementées  -  - 
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux  
de garantie  -  - 

Dettes subordonnées  1 960 068    1 923 507   
Dépôts d’investissement reçus  50 837    -     
Écarts de réévaluation  -  - 
Réserves et primes liées au capital  2 625 959    2 625 959   
Capital  1 088 121    1 088 121   
Actionnaires. Capital non versé (-)  -  - 
Report à nouveau (+/-)  1 763 793    1 603 139   
Résultats nets en instance d'affectation (+/-)  -      -     
Résultat net de l'exercice (+/-)  569 437    532 791   
Total du Passif  71 097 132    66 857 168   

(En milliers de DH)

 HORS BILAN 30/09/2024 31/12/2023
ENGAGEMENTS DONNÉS  13 610 884    12 181 574   
Engagements de financement donnés en faveur 
d'établissements de crédit et assimilés - -

Engagements de financement donnés en faveur  
de la clientèle  5 734 091    5 698 327   

Engagements de garantie d'ordre d'établis. de crédit  
et assimilés  2 634 852    2 293 488   

Engagements de garantie d'ordre de la clientèle  5 241 941    4 189 759   
Titres achetés à réméré  -  - 
Autres titres à livrer  - -
ENGAGEMENTS REÇUS  2 588 413    2 998 300   
Engagements de financement reçus d'établis. de crédit  
et assimilés  484 875    -     

Engagements de garantie reçus d'établis. de crédit  
et assimilés  2 103 538    2 998 300   

Engagements de garantie reçus de l'État et d'organismes  
de garantie divers  -  - 

Titres vendus à réméré  -  - 
Titres de Moucharaka et Moudaraba à recevoir  -  - 
Autres titres à recevoir  - -

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 
AU 30 SEPTEMBRE 2024

(En milliers de DH)

LIBELLÉ 30/09/2024 30/09/2023
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE  3 029 986    2 618 034   
Intérêts, rémunérations et produits assimilés sur opérations 
avec les établissements  228 947    154 069   

Intérêts, rémunérations et produits assimilés sur opérations 
avec la clientèle  1 944 757    1 762 234   

Intérêts et produits assimilés sur titres de créance  46 992    46 422   
Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuk  68 447    86 112   
Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka  -      -     
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     
Produits sur immobilisations données en Ijara  -      -     
Commissions sur prestations de service  311 902    284 553   
Autres produits bancaires  428 941    284 643   
Transfert de charges sur dépôts d'investissement reçus  1    -     
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE  734 282    520 190   
Intérêts et charges assimilées sur opérations  
avec les établissements  62 480    61 757   

Intérêts et charges assimilées sur opérations  
avec la clientèle  353 158    256 533   

Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis  118 273    60 474   
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka  -      -     
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location  -      -     
Charges sur immobilisations données en Ijara  -      -     
Autres charges bancaires  199 691    141 426   
Transfert de produits sur dépôts d'investissement reçus  679    -     
PRODUIT NET BANCAIRE  2 295 704    2 097 844   
Produits d'exploitation non bancaire  31 401    40 004   
Charges d'exploitation non bancaire  -      -     
CHARGES GÉNÉRALES D'EXPLOITATION  1 142 391    1 105 500   
Charges de personnel  600 565    588 217   
Impôts et taxes  21 624    16 712   
Charges externes  333 868    350 733   
Autres charges générales d'exploitation  1 005    1 094   
Dotations aux amortissements et aux provisions des 
immobilisations incorporelles et corporelles  185 329    148 743   

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES  
SUR CRÉANCES IRRÉCOUVRABLES  643 278    783 355   

Dotations aux provisions pour créances et engagements 
par signature en souffrance  553 714    526 003   

Pertes sur créances irrécouvrables  6 088    134 360   
Autres dotations aux provisions  83 476    122 992   
REPRISES DE PROVISIONS ET RÉCUPERATIONS  
SUR CRÉANCES AMORTIES  460 800    577 667   

Reprises de provisions pour créances et engagements par 
signature en souffrance  399 325    437 667   

Récupérations sur créances amorties  12 292    17 521   
Autres reprises de provisions  49 183    122 479   
RÉSULTAT COURANT  1 002 235    826 660   
Produits non courants  13 585    11 010   
Charges non courantes  91 370    79 610   
RÉSULTAT AVANT IMPÔTS SUR LES RÉSULTATS  924 451    758 060   
Impôts sur les résultats  355 014    271 967   
RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE  569 437    486 093   

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES


