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NOMBRE DE CLIENTS
8,7 Millions

PRINCIPAUX INDICATEURS DU GROUPE À FIN SEPTEMBRE 2024

Le 20 novembre 2024, le Conseil d’Administration de la Banque Centrale Populaire, réuni sous la Présidence 
de Madame Naziha Belkeziz, a examiné l’évolution de l’activité et arrêté les comptes au 30 septembre 2024. 

NOTATION GROUPE

BB / STABLE / B (S&P)
BA1 / STABLE (MOODY’S)

Au cours des neuf premiers mois de l’année 2024, 
l’économie marocaine continue d’afficher une bonne 
dynamique de croissance, tirée essentiellement par la 
composante non agricole. De même, l’inflation s’est inscrite 
sur une tendance baissière depuis le début de l’année, 
en lien avec l’évolution des prix des matières premières à 
l’international.

En Afrique subsaharienne, le FMI s’attend à une croissance de 
3,6% en 2024 (identique à celle de 2023). Dans cet ensemble, 
le PIB des régions UEMOA et CEMAC afficheraient en 2024 
des évolutions plus importantes de l’ordre de 6,2% (Vs. 5,1% 
en 2023) et de 3,7% (Vs. 2,3% en 2023) respectivement.

Au niveau du bilan, l’encours des crédits bruts consolidés 
du Groupe Banque Centrale Populaire baisse légèrement à 
314,6 milliards de Dirhams, tandis que les dépôts consolidés 
se renforcent de 2,7% à 382 milliards de Dirhams.

Dans ce contexte, le Produit Net Bancaire du Groupe 
s’est renforcé de 11% à fin septembre 2024 pour atteindre 
19,6 milliards de Dirhams, intégrant une évolution du core 

banking Business (Marge d’intérêt + Marge sur commissions) 
de 2,2%, combinée à un accroissement du résultat des 
activités de marché de 50% à 5 milliards de Dirhams. 

Du côté des charges, les frais généraux se stabilisent à 8,3 
milliards de Dirhams, permettant une amélioration de 4,4 
points du coefficient d’exploitation à 42,3%.

Face à la dégradation de l’environnement économique de 
quelques pays de présence, le coût du risque du Groupe a 
accusé une progression de 30,8% à 4,3 milliards de Dirhams. 

Dans ces conditions, le Résultat Net Consolidé du 
Groupe BCP s’est amélioré de 11,7% à 4,7 milliards 
de Dirhams, tandis que le Résultat Net Part du 
Groupe ressort à 3,9 milliards de Dirhams, en hausse 
de 10,1%.

Ces réalisations traduisent la résilience financière du Groupe 
face aux incertitudes économiques et géopolitiques ainsi 
que son engagement en faveur du soutien de l’ensemble 
de ses clients aussi bien au Maroc qu’à l’international.

Le Conseil d’Administration de la BCP a tenu à rendre hommage à l’ensemble des collaborateurs du Groupe pour leur 
engagement en faveur de la relance économique et le soutien apporté aux clients. Les membres du Conseil tiennent 

également à remercier l’ensemble des sociétaires, actionnaires, partenaires et clients pour leur contribution soutenue à 
l’essor du Groupe tant à l’échelle nationale qu’internationale.



GROUPE BANQUE CENTRALE POPULAIRE
RÉSULTATS �FINANCIERS� AU 30 SEPTEMBRE 2024(*)

(en milliers de DH)

PASSIF CONSOLIDÉ IFRS 30/09/2024 31/12/2023
Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux  14 949    16 876   
Passifs financiers à la juste valeur par résultat

Passifs financiers détenus à des fins de transaction
Passifs financiers à la juste valeur par résultat sur option

Instruments dérivés de couverture
Dettes envers les Établissements de crédit et assimilés  47 250 055    52 910 752   
Dettes envers la clientèle 381 642 680   371 636 646   
Dettes représentées par un titre
Titres de créance émis  409 775    444 402   
Écart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux
Passifs d'impôt courant  3 811 424    2 782 229   
Passifs d'impôt différé  1 042 030    999 923   
Comptes de régularisation et autres passifs  14 122 272    12 799 933   
Dettes liées aux actifs non courants destinés à être cédés
Passifs des contrats d'assurance  2 695 296    2 331 035   
Provisions pour risques et charges  6 482 886    6 421 148   
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie  4 114 394    3 770 567   
Dettes subordonnées  12 716 748    11 572 652   
Capitaux propres  57 045 478    54 559 238   
Capital et réserves liées  30 438 267    29 931 194   
Actions propres
 Réserves consolidées  22 551 135    21 126 245   
    - Part du groupe  2 826 470    1 999 552   
    - Part des minoritaires  19 724 665    19 126 693   
Gains ou pertes comptabilisés directement en capitaux propres -604 920   -631 538   
    - Part du groupe -466 775   -500 274   
    - Part des minoritaires -138 145   -131 264   
Résultat net de l’exercice  4 660 996    4 133 337   
    - Part du groupe  3 931 916    3 475 287   
    - Part des minoritaires  729 080    658 050   
TOTAL PASSIF IFRS  531 347 987    520 245 401   

(en milliers de DH)

30/09/2024 30/09/2023 R

Intérêts et produits assimilés  15 633 230    14 825 902   

Intérêts et charges assimilés -4 757 676   -4 071 560   

MARGE D'INTÉRÊTS  10 875 554    10 754 342   
Commissions perçues  3 546 922    3 314 871   
Commissions servies -450 446   -393 989   

MARGE SUR COMMISSIONS  3 096 476    2 920 882   

+/- Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette

+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste valeur par résultat  3 999 475    2 448 507   
   Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction  3 783 176    1 985 871   
   Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs à la juste valeur par résultat  216 299    462 636   

+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste valeur par capitaux propres  1 039 222    909 114   
   Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables  100    355   

   Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables (dividendes)  1 039 122    908 759   

+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d’actifs financiers au coût amorti

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers au coût amorti en actifs financiers à la juste valeur par résultat

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers à la juste valeur par capitaux propres en actifs financiers à la    
     juste valeur par résultat
RÉSULTAT DES ACTIVITÉS DE MARCHE  5 038 697    3 357 621   
Produits des autres activités  435 189    388 055   
Charges des autres activités -166 097   -124 192   
PRODUITS NETS DES ACTIVITÉS D'ASSURANCE  310 010    353 079   
PRODUIT NET BANCAIRE  19 589 829    17 649 787   
Charges générales d'exploitation -7 254 825   -7 259 661   
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles -1 025 235   -970 244   
RÉSULTAT BRUT D'EXPLOITATION  11 309 769    9 419 882   
Coût du risque -4 271 020   -3 264 098   
RÉSULTAT D'EXPLOITATION  7 038 749    6 155 784   
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence -10 108    908   
Gains ou pertes nets sur autres actifs  64 380    97 894   
Variations de valeurs des écarts d'acquisition
RÉSULTAT AVANT IMPÔTS  7 093 021    6 254 586   
Impôts sur les bénéfices -2 432 025   -2 081 383   
RÉSULTAT NET  4 660 996    4 173 203   
Intérêts minoritaires  729 080    603 578   
RÉSULTAT NET-PART DU GROUPE  3 931 916    3 569 625   
Résultat par action (en dirham)  19,34    17,56   
Résultat dilué par action (en dirham)  19,34    17,56   

BILAN CONSOLIDÉ IFRS                                                                            
(en milliers de DH)

ACTIF CONSOLIDÉ IFRS 30/09/2024 31/12/2023

Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, Service des 
chèques postaux  14 041 832    15 498 734   

Actifs financiers à la juste valeur par résultat 100 753 320    90 483 733   

Actifs financiers détenus à des fins de transactions  70 547 517    62 356 412   

Autres actifs financiers à la juste valeur par résultat  30 205 803    28 127 321   

Instruments dérivés de couverture

Actifs financiers à la juste valeur par capitaux propres  36 963 635    34 454 879   

Instruments de dettes comptabilisés à la juste valeur par capitaux 
propres recyclables  29 157 753    27 251 567   

Instruments de capitaux propres comptabilisés à la juste valeur par 
capitaux propres non recyclables  7 805 882    7 203 312

Titres au coût amorti  30 168 279    30 891 572   
Prêts et créances sur les établissements de crédit et assimilés, au coût 
amorti  29 772 172    23 041 915   

Prêts et créances sur la clientèle, au coût amorti  282 134 512   289 685 697   

Écart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux

Placements des activités d'assurance  2 385 260    2 212 285   

Actifs des contrats d'assurance  306 970    160 987   

Actifs d'impôt exigible  2 316 916    1 814 650   

Actifs d'impôt différé  4 741 141    4 507 012   

Comptes de régularisation et autres actifs  7 412 112    7 095 878   

Actifs non courants destinés à être cédés

Participations dans des entreprises mises en équivalence  24 229    25 140   

Immeubles de placement  6 412 603    6 620 984   

Immobilisations corporelles  10 399 350    10 204 159   

Immobilisations incorporelles  1 122 481    1 132 996   

Écarts d'acquisition  2 393 175    2 414 780   

TOTAL ACTIF IFRS  531 347 987    520 245 401   

COMPTE DE RÉSULTAT CONSOLIDÉ IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2024

Les montants au 30 Septembre 2023 ont été retraités (identifiés par un « R ») suite à la première application rétrospective de la norme IFRS 17 « Contrats 
d’assurance » par les filiales du secteur de l’assurance.		

(*) Comptes consolidés non audités



BANQUE CENTRALE POPULAIRE
RÉSULTATS �FINANCIERS� AU 30 SEPTEMBRE 2024(*)

(en milliers de DH)

PASSIF 30/09/2024 31/12/2023
Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux  10    9   
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés  200 138 842    198 326 448   

A vue  169 911 174    156 747 162   
A terme  30 227 668    41 579 286   

Dépôts de la clientèle 77 269 529    74 783 389   
 Comptes à vue créditeurs  58 196 139    54 778 585   
 Comptes d’épargne  8 786 455    8 533 535   

     Dépôts à terme  7 461 409    8 270 718   
     Autres comptes créditeurs  2 825 526    3 200 551   
Dettes envers la clientèle sur produits participatifs
Titres de créance émis

 Titres de créance négociables
 Emprunts obligataires

     Autres titres de créance émis
Autres passifs  4 510 254    3 227 918   
Provisions pour risques et charges  5 669 824    4 895 052   
Provisions réglementées
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie  4 049 323    3 718 148   
Dettes subordonnées  12 657 586    11 543 741   
Dépôts d’investissement reçus
Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liées au capital  27 767 777    27 309 123   
Capital  2 033 125    2 033 125   
Actionnaires Capital non versé (-)
Report à nouveau (+/-)  637 366    588 946   
Résultats nets en instance d’affectation (+/-)
Résultat net de l’exercice (+/-)  3 304 097    2 597 884   
TOTAL DU PASSIF  338 037 733    329 023 783   

BILAN                                                                            
(en milliers de DH)

ACTIF 30/09/2024 31/12/2023

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux  2 332 514    3 615 187   
Créances sur les établissements de crédit et assimilés  54 443 326    49 889 888   

A vue  8 063 867    7 220 046   
A terme  46 379 459    42 669 842   

Créances sur la clientèle  110 607 026    113 730 683   
 Crédits et financements participatifs de trésorerie et à la consommation  29 597 475    31 414 688   
 Crédits et financements participatifs à l’équipement  33 834 570    28 771 908   

     Crédits et financements participatifs immobiliers  21 425 865    21 538 491   
     Autres crédits et financements participatifs  25 749 116    32 005 596   
Créances acquises par affacturage  6 602 204    8 960 873   
Titres de transaction et de placement  89 174 967    79 233 353   

 Bons du Trésor et valeurs assimilées  42 742 440    37 565 654   
 Autres titres de créance  841 866    851 893   

     Titres de propriété  45 590 661    40 815 806   
     Certificats de Sukuks
Autres actifs  6 619 652    5 956 327   
Titres d’investissement  31 244 399    31 915 350   

 Bons du Trésor et valeurs assimilées  29 405 589    30 007 609   
 Autres titres de créance  1 838 810    1 907 741   

     Certificats de Sukuks
Titres de participation et emplois assimilés  31 653 756    30 773 004   

Participation dans les entreprises liées  29 127 396    28 157 789   
Autres titres de participation et emplois assimilés  2 526 360    2 615 215   

    Titres de Moudaraba et Moucharaka
Créances subordonnées  151 331    150 870   
Dépôts d’investissement placés  2 143 921    1 770 000   
Immobilisations données en crédit-bail et en location  3 267    3 387   
Immobilisations données en Ijara 438   471   
Immobilisations incorporelles  421 868    412 176   
Immobilisations corporelles  2 639 064    2 612 214   
TOTAL DE L’ACTIF  338 037 733   329 023 783   
HORS BILAN                                                                                                                                                                                                                                                                                                  (en milliers de DH)

30/09/2024 31/12/2023
ENGAGEMENTS DONNÉS  69 113 477    57 066 041   
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés  3 813 137    404 737   
Engagements de financement donnés en faveur de la clientèle  40 302 308    30 047 906   
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés  12 784 239    15 934 907   
Engagements de garantie d'ordre de la clientèle  12 213 793    10 678 491   
Titres achetés à réméré
Autres titres à livrer
ENGAGEMENTS REÇUS  26 784 177    29 182 520   
Engagements de financement reçus d'établissements de crédit et assimilés  1 455    1 455   
Engagements de garantie reçus d'établissements de crédit et assimilés  19 414 031    22 750 988   
Engagements de garantie reçus de l'Etat et d'organismes de garantie divers  7 368 691    6 362 569   
Titres vendus à réméré
Autres titres à recevoir  67 508   
Titres de Moucharaka et Moudaraba à recevoir

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES                                                                                                                                                                           (en milliers de DH) 

30/09/2024 30/09/2023
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE  13 468 995    12 349 947   

Intérêts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit  1 600 192    1 480 790   
Intérêts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la clientèle  3 895 355    3 431 270   
Intérêts et produits assimilés sur titres de créance  1 046 190    799 374   
Produits sur titres de propriété  et certificats de Sukuks  2 086 104    1 594 576   
Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location  80    112   
Produits sur immobilisations données en Ijara  45    38   
Commissions sur prestations de service  618 737    656 663   
Autres produits bancaires  4 222 292    4 387 124   
Transfert de charges sur dépôts d'investissement reçus

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE  5 171 110    6 134 336   
Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit  3 365 130    2 690 409   
Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle  662 457    676 110   
Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location  120    120   
Charges sur immobilisations données en Ijara  32    32   
Autres charges bancaires  1 143 371    2 767 665   
Transfert de produits sur dépôts d'investissement reçus

PRODUIT NET BANCAIRE  8 297 885    6 215 611   
Produits d'exploitation non bancaire  1 242 508    1 183 864   
Charges d'exploitation non bancaire  205 004    13 108   

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION  2 572 294    2 469 997   
Charges de personnel  880 476    860 398   
Impôts et taxes  46 754    53 761   
Charges externes  1 227 512    1 140 522   
Autres charges générales d'exploitation  242 626    254 291   
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles  174 926    161 025   

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES  2 900 944    2 078 070   
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance  1 486 776    1 188 806   
Pertes sur créances irrécouvrables  388 499    583 275   
Autres dotations aux provisions  1 025 669    305 989   

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES  1 086 621    1 082 797   
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance  784 459    761 596   
Récupérations sur créances amorties  28 249    16 858   
Autres reprises de provisions  273 913    304 343   

RESULTAT COURANT  4 948 772    3 921 097   
Produits non courants  123 928    114 150   
Charges non courantes  287 726    339 355   

RESULTAT AVANT IMPOTS  4 784 974    3 695 892   
Impôts sur les résultats  1 480 877    845 217   

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  3 304 097    2 850 675   
(*) Comptes sociaux non audités


