SNEP COMMUNIQUE FINANCIER

INDICATEURS SEMESTRIELS
au 30 juin 2024

Casablanca, le 30 septembre 2024
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= Maitrise des étapes clés de démarrage des nouvelles installations
= Des perspectives positives pour I’activité Electrolyse : Nouveau marché contracté
= Performances semestrielles impactées par les phases de démarrage des nouvelles installations

Le Conseil d'administration de SNEP s'est réuni le 27 septembre 2024, sous la présidence de Madame Mama TAIMOUATI, en vue
d'examiner et arréter les comptes sociaux et consolidés au 30 juin 2024.

PRINCIPAUX INDICATEURS DE RESULTATS

En MDh S12024 S$12023
Chiffre d'affaires 256,2 478,3
Résultat d'exploitation -49/1 -9,6
Résultat net -56,3 -21,0

ANALYSE DE LACTIVITE & PRINCIPAUX FAITS MARQUANTS

Le premier semestre 2024 a été marqué par la mise en service des nouvelles unités de production, inaugurées en décembre 2023,
permettant d’'augmenter les capacités de production installées de résine PVC et de Compound PVC. Cet investissement, essentiel
pour répondre & la demande croissante du marché, a nécessité une phase de stabilisation suivie par une montée en charge
progressive de la production. Ces différentes étapes, réalisées conformément aux exigences rigoureuses de sécurité inhérentes
a 'industrie pétrochimique, ont inévitablement impacté la disponibilité des produits durant le premier trimestre et, par conséquent,
l'activité semestrielle de SNEP.

En effet, le chiffre d'affaires au 30 juin 2024 s'est établi a 256,2 MDh contre 478,3 MDh au 30 juin 2023, impacté également par
I'évolution défavorable des prix de vente du PVC, due a une surabondance de l'offre.

Parallelement, I'activité Electrolyse a connu une performance stable courant ce premier semestre 2024.

Cette baisse du chiffre d'affaires, combinée a une hausse temporaire des charges durant les phases de démarrage, ont pesé sur les

performances opérationnelles et financiéres de la société. Ainsi, a fin juin 2024, le résultat d'exploitation ressort a -49,1 MDh, et le
résultat net s'établit a -56,3 MDh.

Le résultat net consolidé enregistré est de -32,1 MDh.

PERSPECTIVES

Les étapes clés du démarrage étant réalisées, le conseil d'administration de SNEP anticipe une amélioration des indicateurs de
performance industrielle et financiére dés I'année 2025.

'activité Electrolyse bénéficie de perspectives prometteuses grace au développement de l'industrie de la batterie électrique
au Maroc. En effet, SNEP a récemment signé un contrat avec un acteur majeur de cet écosysteme, renforcant ainsi sa position
de Leader national des produits issus d'électrolyse. Ce partenariat générera un impact positif sur le chiffre d'affaires, a partir de
I'exercice 2025.

Par ailleurs, I'activité vinylique devrait connaitre un essor positif, porté par I'accélération des nouveaux projets BTP, d'infrastructure et
de construction au Maroc. SNEP est idéalement placée pour capitaliser sur ces opportunités a court et a moyen terme.

A propos de SNEP S.Aau capital de 240000000 Dhs -
La Société Nationale d’Electrolyse et de Pétrochimie a été créée en 1973 a l'initiative de I'Etat marocain, RC : Casablanca 89823 - Siege social : 223, Bd
pour répondre aux besoins croissants de I'¢conomie nationale en produits de chimie et de pétrochimie. Mohammed V - Casablanca
Leader national de la production de PVC, de la soude caustique, d'acide chlorhydrique, d'eau de javel et de Tél: 0523324328
chlore, SNEP filiale de YNNA Holding est cotée a la Bourse de Casablanca depuis 2007. SNEP emploie Fax: 0523324344
environ 560 collaborateurs dans le respect des normes de sécurité-santé-environnement et figure parmi www.snep.ma

les premieres sociétés marocaines disposant du label RSE de la CGEM, une distinction qui vient enrichir
son adhésion a la Charte de YNNA Holding pour 'Engagement Social et le Développement Durable.
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SNE

Société Nationale d’Electrolyse et de Pétrochimie

30/06/2024

31/12/2023

Brut

Amortissements
ou provisions

Net

Net

NATURE

INDICATEURS
SEMESTRIELS

AU 30 JUIN 2024
Comptes Sociaux

30/06/2024 30/06/2023

Ventes de marchandises (en I'état)

56 583 860,01 39 946 651,34

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A)

131 135 793,92

29 347 512,73

101 788 281,19

64 935 736,13

Frais préliminaires

0,00

0,00

Ventes de biens et services produits

199 658 428,24 438 361 583,66

Charges a repartir sur plusieurs exercices

131135 793,92

29 347 512,73

101788 281,19

64 935 736,13

Variation de stocks de produits (1)

45 313 503,11 -23 029 004,91

Primes de remboursement des obligations

0,00

0,00

0,00

Autres produits d’exploitation

0,00 0,00

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)

78 088 505,83

30 896 371,12

47 192 134,71

20 036 753,48

Reprises d'exploitation:

52444 894,49 11 146 501,70

Immobilisation en recherche et développement

0,00

0,00

Brevets, marques, droits et valeurs similaires

69 486 353,13

30 896 371,12

38 589 982,01

142 085,28

PRODUITS D’EXPLOITATION

354 000 685,85 466 425 731,79

Fonds commercial

0,00

0,00

CHARGES D’EXPLOITATION

403 100 369,22 475 989 191,91

Autres immobilisations incorporelles

8602 152,70

8602 152,70

19 894 668,20

Achats revendus(2) de marchandises

47 576 588,07 31878 180,70

IMMOBILISATIONS CORPORELLES ( C)

1606 581 212,67

1134 733 158,93

471 848 053,74

471 732 865,59

Achats consommés(2) de matiéres

218 891 024,64 331 152 556,06

Terrains

3178 784,20

3178 784,20

3178 784,20

Constructions

95 101 989,60

56 300 027,24

38 801 962,36

22793 407,75

Autres charges externes

55973 138,51 54 361 262,66

Installations techniques, matériel et outillage

1431902 544,85

1048 212 121,78

383 690 423,07

78 030 574,28

Impbots et taxes

2832 409,04 4967 029,21

Matériel transport

16 279 336,88

16 186 545,23

92 791,65

107 049,95

Charges de personnel

41 595 626,79 40 568 592,93

Mobilier, matériel de bureau et aménagements

16 361 222,59

13 730 239,52

2630 983,07

3002 979,43

Autres charges d’exploitation

3142 857,15 3107 143,00

Autres immobilisations corporelles

399 574,60

304 225,16

95 349,44

116 907,38

Immobilisations corporelles en cours

43 357 759,95

43 357 759,95

364 503 162,60

Dotations d’exploitation

33088 725,02 9 954 427,35

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)

440 498 781,90

23 395 196,80

417 103 585,10

418 599 985,10

RESULTAT D’EXPLOITATION

-49 099 683,37 -9 563 460,12

Préts immobilisés

1419 971,65

447 000,00

972 971,65

972 971,65

Produits des titres de partic. et autres

0,00 0,00

Autres créances financiéres

124 187 693,10

0,00

124 187 693,10

125 684 093,10

Gains de change

590 854,15 1600 952,30

Titres de participation

314 891 117,15

22948 196,80

291 942 920,35

291 942 920,35

Autres titres immobilisés

0,00

0,00

0,00

0,00

Interéts et autres produits financiers

3652 733,37 2819 231,80

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF ( E)

0,00

0,00

0,00

0,00

Reprises financiéres : transfert charges

0,00 926 881,92

Diminution des créances immobilisées

0,00

0,00

0,00

0,00

PRODUITS FINANCIERS

4243 587,52 5 347 066,02

Augmentation des dettes financiéres

0,00

0,00

0,00

0,00

CHARGES FINANCIERES

16 890 457,28 12 088 761,00

TOTAL | (A+B+C+D+E)

2256 304 294,32

1218 372 239,58

1037 932 054,74

975 305 340,30

STOCKS

290 133 720,46

5405 335,74

284 728 384,72

224 481 045,19

Charges d'interéts

14 962 749,14 9461 904,00

Marchandises

8245 035,63

0,00

8245 035,63

9 006 598,99

Pertes de change

1670 251,33 2555 580,00

Matiéres et fournitures, consommables

181213 098,32

0,00

181213 098,32

160 898 146,73

Autres charges financiéres

28 671,83 60 813,00

Produits en cours

198 794,45

0,00

198 794,45

0,00

Produits intermédiaires et produits résiduels

25837 037,83

0,00

25837 037,83

30 141 274,02

Dotations finaciéres

228 784,98 10 464,00

Produits finis

74 639 754,23

5405 335,74

69 234 418,49

24 435 025,45

RESULTAT FINANCIER

-12 646 869,76 -6 741 694,98

CREANCES DE L’ACTIF CIRCULANT

402 460 213,33

8 893 659,01

393 566 554,32

408 829 953,17

RESULTAT COURANT

-61 746 553,13 -16 305 155,10

Fournis. débiteurs, avances et acomptes

2088 582,21

2088 582,21

1936 716,21

Produits des cessions d'immobilisations

1989 376,57 4789 216,96

Clients et comptes rattachés

274 730 425,82

8 893 659,01

265 836 766,81

303 211 026,49

Personnel débiteurs

2227 073,65

2227 073,65

1971 135,71

Autres produits non courants

5947 385,00 0,00

Etat débiteurs

100 577 626,03

100 577 626,03

79 250 634,58

Reprises non courantes ; transferts de charges

0,00 0,00

Comptes d'associés débiteurs

0,00

0,00

0,00

PRODUITS NON COURANTS

7936 761,57 4789 216,96

Autres débiteurs

16 555 717,07

16 555 717,07

15 904 562,87

CHARGES NON COURANTES

1846 646,95 4771 602,00

Comptes de régularisation-Actif

6 280 788,55

6 280 788,55

6 555 877,31

Titres de placement

0,00

0,00

0,00

0,00

Valeurs nettes d’'amortissements

1502 592,89 4134 718,00

Ecart de conversion actif/circulant

228 784,98

228 784,98

46 723,19

Autres charges non courantes

344 054,06 636 884,00

TOTAL Il (F+G+H+)

692 822 718,77

14 298 994,75

678 523 724,02

633 357 721,55

Dotations non courantes aux amortissements

0,00 0,00

Chéques et valeurs a encaisser

4 940 448,04

4 940 448,04

12 121 528,34

RESULTAT NON COURANT

6090 114,62 17 614,96

Banques, TG et CCP

1028 050,05

1028 050,05

1271107,43

Caisse, Régie d’'avances et accréditifs

70 000,00

70 000,00

70 000,00

RESULTAT AVANT IMPOTS

-55 656 438,51 -16 287 540,14

TRESORERIE-ACTIF

6 038 498,09

6 038 498,09

13 462 635,77

Impbéts sur les sociétés

666 118,86 4753 809,75

TOTAL GENERAL

2955165 511,18

1232 671 234,33

1722 494 276,85

1622 125 697,62

RESULTAT NET

-56 322 557,37 -21 041 349,89

Passif

30/06/2024

BILAN PASSIF

31/12/2023

Capital social ou personnel

240 000 000,00

240 000 000,00

Réserve légale

24 000 000,00

24000 000,00

Autres réserves

100 000 000,00

100 000 000,00

Report & nouveau

438 153 639,17

494 913 231,34

Résultat nets en instance d'affectation

0,00

0,00

Résultat net de I'exercice

-56 322 557,37

-56 759 592,17

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

745 831 081,80

802 153 639,17

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES

0,00

0,00

Subvention d'investissement

0,00

0,00

Provisions réglementées

0,00

0,00

DETTES DE FINANCEMENT

()

75 658 702,85

92 644 826,25

Autres dettes de financement

75 658 702,85

92 644 826,25

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

618 449,51

618 449,51

Provisions pour risques

618 449,51

618 449,51

Provisions pour charges (impots)

0,00

0,00

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF

0,00

0,00

Augmentation des créances immobilisées

0,00

0,00

Diminution des dettes de financement

0,00

0,00

Total I(A+B+C+D+E)

822 108 234,16

895416 914,93

DETTES DU PASSIF CIRCULANT

375097 781,00

278 003 994,75

Fournisseurs et comptes rattachés

311757 077,37

199 012 715,87

Clients créditeurs, avances et acomptes

237713,16

237 713,16

Personnel créditeurs

5290 780,04

1641 316,34

Organisme sociaux créditeurs

4311 898,43

4 887 798,35

Fidaroc
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Société Nationale d’EIectroII_:yse et de Pétrochimie
(SNEP)

Attestation d’examen limité sur la situation intermédiaire des
comptes sociaux au 30 juin 2024

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et
complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la SOCIETE
NATIONALE D’ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE (SNEP) S.A comprenant le bilan et le compte de
produits et charges relatifs a la période du 1¢ janvier au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire qui fait
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 745 831 081,80 dont une perte nette
de MAD 56 322 557,37 reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur. Cette situation
intermédiaire a été arrétée par le Conseil d’Administration le 27 septembre 2024, sur la base des éléments

disponibles a date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’'un
audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion

d’audit.

IBDO

Etat créditeurs

46 688 211,99

65941 578,73

Comptes d’associés créditeurs

210 286,73

210 286,73

Autres créanciers

6 547 985,86

5382 775,91

Comptes de regularisation passif

53 827,42

689 809,66

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES

228 784,98

46 723,19

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants

598 619,62

18 011,39

Total Il (F+G+H)

375925 185,60

278 068 729,33

TRESORERIE-PASSIF

Crédits d’escompte

60 377 903,47

27 448 367,58

Crédits de trésorerie

200 680 253,36

222 380 599,98

Banques de régularisation

263 402 700,26

198 811 085,80

Total Ill

524 460 857,09

448 640 053,36

TOTAL GENERAL I+II+I

1722 494 276,85

1622 125 697,62

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la SNEP arrétés au 30 juin 2024,

conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 27 septembre 2024

Les Commissaires aux Comptes
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INDICATEURS
SEMESTRIELS

AU 30 JUIN 2024
Comptes Consolidés

Société Nationale d’Electrolyse et de Pétrochimie

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

ACTIF (en milliers de dirhams) 30/06/2024 311212023 PASSIF (en milliers de dirhams) 30/06/2024 311212023

CAPITAUX PROPRES
Actif immobilisé 1106 382 1070 531

- Capital 240 000 240 000
Ecart d'acquisition

- Réserves consolidées 476 048 522 676

Immobilisations incorporelles 148 980
- Résultats consolidés -32 097 -46 628

Immobilisations corporelles 679 524 692 983 Capitaux propres part du Groupe 683 951 716 048

Immobilisations financiéres 125 260 126 756 Intéréts minoritaires

) . L Total Capitaux Propres 683 951 716 048
Titres mis en équivalence 138 325 146 763

Passifs a long terme 219 643 260 880
Actif circulant 696 771 646 774

Dettes financiéres a long terme 219 025 260 262

Stocks et en cours 284728 224 481
Subvention regue

Clients et comptes rattachés 265 837 303 211 Provisions pour risques et charges 618 618

Impbts différés actifs Passif circulant 899 559 740 377

. . - Fournisseurs et comptes rattachés 311757 199 013
Autres créances et comptes de régularisation 127 730 105619

Autres dettes et comptes de régularisation 63 341 78 991

Valeurs mobiliéres de placement

Impots différés passifs 13733

Disponibilités
Trésorerie passif 524 461 448 640

[OIALDEIEACTIE USOSY1SS izeses TOTAL DU PASSIF 1803 153 1717 305

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHAR Fidaroc
NATURE (en milliers de dirhams) 30/06/2024 30/06/2023 Q Gra ntThOfnton

7, Boulevard Dri
Chiffres d'affaires 256 242 478 308 0 Casablan!

Variation de stocks de produits

Autres produits d'exploitation 52 445 Société Nationale d’Electrolyse et de Pétrochimie

(SNEP)

Attestation d’examen limité de la situation intermédiaire consolidée
au 30 juin 2024

Achats consommés -266 468 -363 031

Charges externes

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire consolidée de la SOCIETE
NATIONALE D’ELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE (SNEP) et de ses filiales (Groupe SNEP),
comprenant le bilan consolidé, le compte de produits et charges consolidé et le périmétre de consolidation
au terme du semestre couvrant la période du 1¢" janvier au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire fait
ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant 683 951 milliers de dirhams dont une perte
nette consolidée de 32 097 milliers de dirhams. Cette situation intermédiaire a été arrétée par le Conseil
d’Administration le 27 septembre 2024, sur la base des éléments disponibles a date.

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Impbts et taxes

Dotations d'exploitation

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’'obtenir une assurance modérée que la
situation intermédiaire consolidée citée au premier paragraphe ci-dessus ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société
et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance
Résultat courant des entreprises intégrées moins élevé qu’un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc
pas d’opinion d’audit.

Résultat d'exploitation

Charges et produits financiers

Charges et produits non courants

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
Impbts sur les résultats situation intermédiaire consolidée, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du groupe SNEP arrétés au 30 juin
Impact changement du taux d'IS sur exercices antérieurs 2024, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Résultat net des entreprises intégrées
Casablanca, le 27 septembre 2024

Quote part dans les résultats des entreprises mises en équivalence

LesC

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

net de I

Intéréts minoritaires

Résultat net (Part du groupe) .
Amine BAAKILI

Associé

Résultat par action

SNEP S.A au capital de 240.000.000 DH - RC : Casablanca 89823 - Siege social : 223, Bd. Mohammed V - Casablanca
Tél.: 0523 32 43 28 - Fax: 05 23 32 43 44 - www.snep.ma




