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SITUATION PROVISOIRE AU 30 JUIN 2024

. Bilan (Actif) (Modéle Normal)

Le Conseil d’Administration de Promopharm S.A. s’est

EXERCICE 30/06/2024 EXERCICE réuni le 26 Septembre 2024, en vue d’examiner I'activité de
3 PRECEDENT . A . . .
(ki G 31/12/2023 I’entreprise et d’arréter les comptes provisoires du premier

Provisions Net

Immobilisations en non valeurs—[A] 18.050.072,71 18.049.261,71 811,00 811,00 semestre 2024.

Frais préliminaires

Charges arépartir sur plusieurs exercices 18.050.072.71 18.049.261,71 811,00 811,00

Primes de remboursement des obligations

Immobilisations incorporelles— [B] 27.318.043,13 18.473.670,47 8.844.372,66 9.864.570,62

Immobilisations en Recherche et Dev. o O o

Brevets, marques, droifs ef valeurs similaires 2408201493 18.473.670,47 5.608.344,46 6.628.542,42 Evo I ut 1 0 1] d u c h |ff re d ffa 13 es

Fonds commercial

Avutresimmobilisations incorporelles 3.236.028,20 0,00 3.236.028,20 3.236.028,20

Immobilisations corporelles —[C] 680.821.908,09 362.212.736,06 318.609.172,03 310.727.981,02

Terrains 7.170.780,00 7.170.780,00 7.170.780,00 o P
Constructions 16372671738 134.535967,89 29.190.749,49 30.155.232,37 KMAD 51-2024 $1-2023 | Variation | Variation %
Installations technigues, matériel et outillage 299.388.713,46 214.387.422,63 85.001.290,83 86.174.421,89

Matériel de fransport 13.616,67 13.615,67 1,00 1,00

Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 19.910679.60 1327572987 6.634949.73 6.481359,20 Chiffre D'affaires | 433.939 | 383.104 | 50.835 13%
Autresimmobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours 190.611.400,98 0,00 190.611.400,98 180.746.186.56

Immobilisations financiéres—[D] 8.143.809,67 8.003.175,00 140.634,67 130.634,67

Prétsimmobilisés

. y .
Autres créances financiéres 140.634,67 0,00 140.634,67 130.634,67 Le Chlffre d affalres de Promopharm a connu une hausse de
Titres de participation 8.003.175,00 8.003.175,00 0,00 0,00 +1 30/0 par rapport au premler Semestre 2023 due

Autres fitresimmobilisés

Ecarts d i tif— [E 0,00 0,00 0,00 0,00 Hp. > H
corls de conversionaclt » 1 principalement a une forte demande des produits de
Diminution des créancesimmobilisées
Augmentations des dettes de financement Promopharm et de nouveaux |ancements
TOTAL (A+B+C+D+E) 734.333.833,60 406.738.843,24 327.594.990,36[  320.723.997,31 .
Il stocks—I[F] 332.842.852,34 15.201.936,47 317.640.915,87|  281.021.285,63
[ Marchandises 48.658.616,61 48.658.616,61 47.652.391,15
T Matiéres et fournitures consommables 93.873.610.57 3.266.771,77 90.606.838,80 93.592.498.,53
M| Produits en cours 70.620.892,69 6.723.611,26 63.897.281,43 27.449.727 51
Produitsintermédiaires et produits résiduels E = d £
Ul oo Uit finis 119.689.732,47 5.211.553,44 114.478.179.03 112.326.668,44 \IOllltIOIl u I'BSlllt
Créances de l'actif circulant—[G] 357.653.953,23 10.601.563,27 347.052.389,96|  317.800.602,92
c Fournis. débiteurs, avances et acomptes 11.023.103,33 11.023.103,33 14.315.846,37
Ul Clicnts et comptes rattachés 269.797.581,15 10.601.563,27 259.196.017.88 243.380.821,70
R 2.800.678,21 2.800.678 21 2.205.666,11 P ot
. ERIERTE el SRRy KMAD $1-2024 | S1-2023 | Variation | Variation %
(Tl Comptes d'associés
[l Autres débiteurs 7.156.999.28 7.156.999.28 9.556.518.98 .
Pl Cormptes de réguiarisation- Actif 4.656.94495 4.656944,95 673.632,29 Résultat Net 24217 25.397 -1.180 -5%
¥ Titres valeurs de placement—[H] 0,00 0,00 0,00 0,00
| Ecarts de conversion actif— [I] | Eléments 1.130.409,50 0,00 1.130.409,50 2.244.244,53
circulants
TOTAL Il (F+G+H+) 691.627.215,07 25.803.499,74 665.823.715,33|  601.066.133,08
Trésorerie-Actif 111.891.206,15 0,00  111.891.206,15|  62.741.537,20 Le résultat du premier semestre 2024 a diminué de 5% par
Cheques et valeurs & encaisser 75.550.473,79 75.550.473,79 57.573.097.31 . n L. . . .
Banques, T.G et C.CP 3629669489 3629669489 5.154.654,36 rapport a la méme perlode de 2023 pr|n0|palement en raison
Caisse, Régie d'avances et accréditifs 44037 47 44,037 47 13.785,53
TOTAL Il 111.891.206,15 0,00 111.891.206,15 62.741.537,20 de :
TOTAL GENERAL I+I+lI] 1.537.852.254,82 432.542.342,98|  1.105.309.911,84]  984.531.667,59
i i : -L' tation d (ts d herch t dével t
[l i< possin modzie Norma augmentation des colts de recherches et développements.
' . . s L
- L'augmentation des charges financiéres liées aux

EXERCICE . . .
PASSIEF EXERCICE 30/06/2024 PRECEDENT financements des investissements en cours.

31/12/2023 . .
CAPITAUX PROPRES 499.982.687,60 475.765.782,17 - Le mix produits.

Capital social ou personnel (1) 100.000.000,00 100.000.000,00

Réserve légale 10.000.000,00 10.000.000,00

Autresréserves 56.757.190,98 56.757.190,98

Report & nouveau (2) 309.008.591,43 252.110.644,37

Provisions réglementées Nous nous attendons a ce que la tendance haussiere
Dettes de financement (C) 189.236.202,25 104.372.103,39 . . .
Emprunts obligataires des ventes se poursuive au deuxiéme semestre 2024, ce qui
Augmentation des créancesimmobilisées

Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E) 697.090.889,85 588.243.885,56

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Résultat en instance daffeciation L'investissement permanent dans l'entreprise et un
Autres dettes de financement 189.236.202,25 104.372.103,39

Dettes du passif circulant (F) 345.425.137,69 355.480.386,73

=

- zZ mImOZ>» Z

Capital appelé 100.000.000,00 100.000.000,00
Dont versé 100.000.000,00 100.000.000,00
Prime d'émission, de fusion, d'apport

Résultat net de l'exercice (2) 24216905,19 56.897.946,82 portefeuille croissant de produits, renforcent la confiance
Total des capitaux propres (A) 499.982.687,60 475.765.782,17 . . f .

Capitaux propres assimilés (B) 7.872.000,00 8.106.000,00 de Ia dlreCtlon de Promopharm pour I avenir.

Provisions durables pour risques ef charges (D) permettra a l'entreprise d'améliorer son résultat
Provisions pour risques . . g
Frovion oo charaos d'exploitation d'ici fin 2024.

Ecarts de réévaluation
Subvention d'investissement 7.872.000,00 8.106.000,00
Ecarts de conversion-passif (E)

- zZzmzZ>»ZX ®xmo

/': Fournisseurs et comptesrattachés 273.363.413,27 285.174.417,99
g Clients créditeurs, avances et acomptes 26.230.508,79 14.768.652,00
[l Personnel 19.331.380,68 17.250.810,25
I Organismes sociaux 9.121.490,51 11.112.476,92
c Akl 2.891.927,02 3.451.067.,08
.L Comptesd'associés 95.912,80 95.912,80
folll A Vires créanciers 14.291.226,82 22.492.586.21
(VB Comptes de régularisation passif 99.277.80 1.134.463,48
I;\ Auvutres provisions pour risques et charges (G) 8.840.459,39 9.954.293,46
’_F‘ Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 2.964.355,89 4.048.667,53
TOTAL Il (F+G+H) 357.229.952,97 369.483.347,72
S| TRESORERIE PASSIF 50.989.069,02 26.804.434,31
E Crédits d'escompte 14.262.525,70
NIl Crédits de trésorerie 36.135.351,20 13.499.259,88
. Banques (Soldes créditeurs) 591.192,12 13.305.174,43
TOTAL Il 50.989.069,02 26.804.434,31

TOTAL GENERAL I+lI+11 1.105.309.911,84 984.531.667,59




- Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

[l roviecv de Financement (Modzie Norma

OPERATIONS

TOTAUX DE EXERCICE { -
- . Concemant les T.OTAUX o L'EXERCICE EXERCICE Exercice a-b
DESIGNATION T eraelaos . oeckes oo, PRECEORT I SYNTHESES DES MASSES DU BILAN 30/06/2024 VO g Ressources
o précédents 30/06/2023 D U 31/12/2023 p! U
1 3=2+1 4
PRODUITS DEXPLOITATION 478.905.287,92 478.905.287,92 422.494.875,16 b a ¢ d
Ventes de marchandises (en'éfat) 89.904.130,52 89.904.130,52 78.689.069.32 Financement permanent 697.090.889,89 588,243.885,5¢| 108.847.004,29)
Ventes de biens et services produits 344034394.24 34403439424 304.414847,78 Moins acfif immobilisé 30759499034 3072399731 687099305
Chiffres d'affaires 433.938.524,76 0,00 433.938.524,76 383.103.917,10
Variation de stocks de produits (1) 37.488.278,11 37.488.278,11 32.592.606,02 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 349.495.899.49 27.519.888.25 10197601124
Immobilisations prodites par 'entreprise pour Actif circulant 665.823.715,33 601.068.133,08 64.757.582,25
elle-méme
Suovenfions dexploiiafion Moins Passif circulont 357.229.952.97 369.483.347,72 12.253.394,75
Autres produits d'exploitafion = BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B) 308.593.762,34) 231.582.785,34) 77.010.977,00)
Reprises d'exploitation : transferts de charges 7.278.48505 7.278.48505 6.798.352,04 IRESORERIE NETTE (ACTF -PASSIF) A-B 60.902.137,13| 35.937.102,89| 24.%5.034’24
Total | 478.905.287,92 0,00 478.905.287,92 422.494.875,16
CHARGES D'EXPLOITATION 434.532.079,34 29.420,00 434.561.499,34 379.765.960,91
Acholsrevendus(?] de mcrchqnd\ses 54.550.421,28 54.550.421,28 54.356.302,37 R EMPLO|S ET RESSOURCES EXERCICE 30/06/2024 EXERCICE PRECEDENT 31/]2/2023
Achats consommés(2) de matiéres et fournitures 23200602387 285000 23200887387 180.165.14023 Emplois Ressources Emplois Ressources
Autres charges externes 54.158.679.94 24.570,00 54.183.249,94 55.130.088,07
Imp6ts et taxes 1001.268,00 1.001.268,00 109724109 I. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
Chargesde personnel 73.598.650,25 200000 73.600.650,25 6977274328 AUTOFINANCEMENT (A) 35,621,810, 38.269.702,95
Autres charges d'exploitation 390.000,00 390.000,00 285.000,00
Dotations d'exploitation 18.827.036.00 18.827.036.00 18.959.445,77 + Capacité d autofinancement 35.621.810,30 78.269.702.95
Total Il 434.532.079,34 29.420,00 434.561.499,34 379.765.960,91 —— —
RESULTAT DEXPLOITATION (I-11) 44.373.208,58 229.420,00 44.343.788,58 42.728.914,25 |- Distibutions de bénéfices 000 4000000000
PRODUITS FINANCIERS 5.304.271,28 0,00 5.304.271,28 6.220.611,88 (CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (8) 7200000 207083
Produits des tifres de partic. Et autres fitres _ _
immobilisés + Cessions dimmobilisations incorporelles
Gains de change 3.060027.71 3.060027.71 378681189 + Cessions dimmobilisations coporelles 72.000,00] 197.708,33}
Interéts et autres produits financiers 0,00 0,00 3324142 - - — - —
Reprises financiéres : fransfert charges 224424357 2.244.243,57 2450.558,57 + Cessions dimmobilisations financieres
Total IV 5.304.271,28 0,00 5.304.271,28 6.220.611,88 + Récupérations sur créances immobilisées 500000
CHARGES FINANCIERES 10.040.811,69 0,00 10.040.811,69 5.799.034,42
Charges dinteréts 4.580.157,88 4580.157.88 1.505.69377 AUGMENTATIONS DES CAPTAUX PROPRES ET ASSIMILES © 000 834000000
Pertes de change 433024381 433024381 285354559 + Augmentations de copifdl, apports
Autres charges financiéres .
Dotations financiéres 1.130.410,00 1.130.410,00 1.439.79506 + Subvention dinvestfissement 000 8.340.000,00]
Total V 10.040.811,69 0,00 10.040.811,69 5.799.034,42 AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)| (neftes
RESULTAT FINANCIER (IV-V) -4.736.540,41 0,00 -4.736.540,41 421.577,46 de primes de remboursement) 95.000.000,00f 4648734000
RESULTAT COURANT (IlI+VI) 39.636.668,17 -29.420,00 39.607.248,17 43.150.491,71 TOTAL | RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 130493810, 9329975128
PRODUITS NON COURANTS 627.966,31 0,00 627.966,31 210.456,51 -
Produits des cessions d'immobilisations 72.000,00 72.000,00 184.708,33 LEMPLOIS STABLES DE L EXERCICE
Subventions d équilibre ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E) 18.581.898,42) 118.887.029,37)
Reprises sur subventions dinvestissement 23400000 23400000 0,00  AcquisTions dimmobilisations incomorelies 105455483
:uge;pvzdw;m: ?:urf:f P — 219663 215663 274818 + Acquisitions dimmobilisations corporelles 18.571.898 42} 117.832.474,54
eprises non courantes; transferts de charges
Total VIl 527.966.31 0.00 $27.966.31 210.456,51 + Acquisitions dimmobilisations financieres 10.000,00
CHARGES NON COURANTES 2.558.836,29 0,00 2.558.836,29 3.188.746,04 + Augmentation des créances immobilisées
Valeurs nettes d'amortissements des
immobilisations cédées 000 000 7:26400 REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
Subvenfionsaccordees [REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 10.135.900.44 9.448.732.30)
Autres charges non courantes 2.558.836,29 2.558.836,29 3.181.482,04
Dotations non courantes aux amortissements et |EMPlOIS EN NON VALEURS (H)
Qux provisions
Total IX 2.558.836,29 0,00 2.558.836,29 3.188.746,04 |TOTAL Il EMPLOIS STABLES (E¥F+G+H) BI7.799.08 185576187
RESULTAT NON COURANT (VII1-1X) -1.930.869,98 0,00 -1.930.869,98 -2.978.289,53 |III. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.) 77,0]0,977,oo| 0,00f 34.140.322,10}
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 37.705.798,19 -29.420,00 37.676.378,19 40.172.202,18 ||V. VARIATION DE LA TRESORERIE 24'9“034'24' 0,m| 69.376.33249
IMPOTS SUR LES RESULTATS 13.459.473,00 0,00 13.459.473,00 14.775.044,00
RESULTAT NET (XI-XII) 24.246.325,19 -29.420,00 24.216.905,19 25.397.158,18 |TOTAL GENERAL 130'593-310'3()' ‘30-693-510'3()' 162676.083,77 16267808377
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ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION
INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU
MAGHREB « PROMOPHARM S.A. » DES COMPTES SOCIAUX
AU 30 JUIN 2024

En application des dispositions du Dahir portant loi n®1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la SOCIETE DE PROMOTION PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A)
comprenant le bilan, le compte de produits et charges et le tableau de financement relatifs 4 la
période du 1% janvier au 30 juin 2024. Cette situation intermédiaire, qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant 507 854 687 MAD dont un bénéfice net de
24 216 905 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.

Crowe
Horwtah Maroc Audit

90, Avenue Mehd: benarka
Hay Riad - Rabat

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroe relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que l'examen limité soit planifié et réalisé
en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ;
il fournit done un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n'exprimons done pas d’opinion d'audit.

Depuis le 3 février 2023, la sociéié est soumise a un contréle CNSS couvrant la période allant de
2019 4 2023 inclus.

En date du 29 mars 2024, la société a regu une lettre de notification présentant les chefs de
redressement. La société a rejeté les principaux points d’ajustements et a comptabilisé une
provision pour risques et charges pour un montant de 1 MMAD. Au stade actuel de la procédure,
nous ne sommes pas en mesure d'évaluer les impacts définitifs de ce controle sur les comptes de
la société au 30 juin 2024.

Sous réserve de I'incidence de la situation décrite au paragraphe ci-dessus, et sur la base de notre
examen limité, nous n'avens pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SOCIETE DE PROMOTION
PHARMACEUTIQUE DU MAGHREB (PROMOPHARM S.A) arrétés au 30 juin 2024,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 27 septembre 2024
Les Commissaires aux Comptes

Horwath Maroc Audit T
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Adib Benbrahim
Associé

Mohamed Rgibate
Associé




