Résultats

au 31 décembre 2023

TIMAR réalise un exercice en croissance sur ses principaux indicateurs. Cette performance s'explique par le maintien de I'activité a un niveau
similaire que 2022 et I'amélioration des indicateurs d’exploitation.

Résultats sociaux

Le chiffre d'affaires social est quasi-stable, en hausse de 1% par rapport a I'année précédente pour s'établir a 432 MMAD. Le résultat courant enregistre une
performance de +60% a 19.8 MMAD, impacté positivement par I'amélioration des indicateurs de recouvrement et la bonne tenue du résultat financier.

Dans la méme logique, le résultat net connait une nette hausse et poursuit la méme tendance du résultat courant, il s'établit a 13.4 MMAD.

Chiffre d’affaires (MDh) Résultat courant (MDh) Résultat net (MDh)
i it .
+1% +60% +100%

2022 2023 2022 2023 2022 2023

Résultats consolidés

Le chiffre d’affaires consolidé s'établit a 628 MMAD, en régression de 6% par rapport a I'exercice précédent, d0 principalement au recul de la volumétrie sur
certaines filiales du Groupe.

L'EBITDA suit la méme tendance que celle du chiffre d'affaires pour s’inscrire en baisse de 5% a prés de 69 MMAD

Le résultat net part du Groupe est quant a lui en amélioration par rapport a 2022 et s'établit a 23.2 MMAD en raison de la bonne maitrise des charges d’exploitation
ainsi que la bonne tenue des indicateurs de recouvrement.

Chiffre d’affaires (MDh) EBITDA (MDh) Résultat net part du groupe (MDh)
~~ . o
6% -5% +87%
s
2022 2023 2022 2023

Faits marquants de I'exercice

L'exercice 2023 a été marqué par une activité au Maroc qui se maintient a un niveau similaire que celui de I'année précédente malgré une volumétrie en baisse sur
I'activité RO-RO compensée principalement par la bonne tenue de I'activité Overseas. Le Groupe Timar a continué, durant cet exercice, a consolider ses positions
commerciales aupres des grands comptes évoluant dans le secteur des équipements automobile, de I'énergie et du textile. Niveau groupe, l'activité a été
négativement impactée par le recul enregistré sur certaines filiales du groupe.

Aussi, il est a préciser que le Groupe CLASQUIN a franchi, en novembre 2023, le seuil de 95% du capital de Timar SA.

Perspectives 2024

Au cours des premiers mois de I'année 2024, les volumes traités restent dans un niveau stable par rapport a I'année derniére malgré un environnement encore
incertain. L'exercice 2024 est également marqué par I'offre publique de retrait lancée.
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Exercice du 01/01/2023 au 31/12/2023 Exercice du 01/01/2023 au 31/12/2023
ACTIF EXERCICE EXERCICE PASSIF Exercice Exercice
Brut Amortissements Net PRECEDENT Pré
et Provisi Net
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (a) 9.167.652,00) 7.019.241,60| 2.148.410,40| 4.294.126,40| ICAPITAUX PROPRES 125.964.905.94) 112.549.039.6!
\Erhals Drehmma“;-?s plusieur: 9.167.652.00 7.019.241,60| 2.148.410.40] 4.294.126.40) (Capital social ou personnel (1) 30.110.000.0 30.110.000.0
sldes o Pl ou exercices -167. -019. -148. -294. Imoins: Actionnaires. capital souscrit non appelé dont verseé
Primes de remboursement des obligations Capital appolé 30.110.000.0 30.110.000.0
é IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 7.433.189.17 5.074.403.99) 2.358.785.18 2.453.731.44 o - -
Immobilisations en recherche et développement - P - n
T |Brevets, marques, droits et valeurs similaires 5.183.189,17| 5.074.403,99) 108.785.18] 203.731.44)] F  [Prime d'émission, de fusion. d'apport 40.826.300.0 40.826.300.0
| [Fonds commercial 250.000,0 2.250.000.,00] 50.000.0 | [Ecarts de réévaluation
F |Aufres immobilisations incorporelles N [Réserve légale 3.011.000.00] 3.011.000.00]
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 40.703.636,9! 10.538.838,5' 30.164.798,44| 35.184.385 4 A |Autres réserves 633.498,83| 633.498,83|
[Terrains 12.000.000,0¢ 12.000.000,00]| 12.000.000.00| N |Report a nouveau (2) 37.968.240,86| 32.876.255,61
| [Constructions C |Résultat nets en instance d" ion (2)
M [Installations techniques, matériel et outillage 2.716.031,60 1.122.616.88 1.593.414.72) 6.298.952.73| E [Résultat net de I ice (2) 13.415.866,25| 5.091.985.25|
M Matériel de fransport 2.581.258.,39) 1.937.347.39) 643.911,00] 1.177.578 85| M TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 125.964.905.94] 112.549.039.,6
O [Mobilier: matenel de bureau et aménagements divers 14.441.366.,47| 7.441.392,31 6.999.974,16| 8.046.468,01 E |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)
B |Autres immc 1s corporelles 50.500,0 37.481.97| 13.018.03| 10.618.03| N [Subventions d'investissement
| Immobilisations corporelles en cours 8.914.480,53 8.914.480.,53| 7.650.767.81 T |Provisi &gl té
L IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 79.483.283,42) 37.278.698,6! 42.204.584,74) 38.826.685,0 rovisions regiementees
| [Préts immobilises 527.875.78 527.875.78 739.980.8 P |DETTES DE FINANCEMENT (c) 20.147.309.82| 30.305.442,91
S |Autres créances financiéres 6.066.784.60) 5.063.709.72 1.003.074,88) 1.543.976,04 £ |[Emprunts obli
E [Titres de participation 72.888.623,04] 32.214.988.96] 40.673.634.08] 36.542.728.16|
IAutres fifes immobilisés SI [Autres dettes de fmancemem 20.147.309.82) 30.305.442.91
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e) 65.070.,42 65.070,42) 311.983,00)
Diminution des créances immobilisée: 65.070.42 65.070.42] 311.983.00 A [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 3.828.682,62| 3.677.528,00|
/Augmentation des dettes de financement N [Provisions pour charges 65.070.42 311.983.00
TOTAL | (at+b+c+d+e) 136.852.832,00| 59.911.182.82) 76.941.649.18| 81.070.911,27| E |Provisions pour risques 3.763.612,20) 3.365.545,00)
TOCKS () N [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e) 14.717.79) 55.088,00]
Marchandises T |Aug ion des créances immobi 14.717.79 55.088.00|
et fournitures consor Diminution des dettes de financement
A [Produits en cours TOTAL | (a+b+c+d+e )| 149.955.616,17| 146.587.098,60|
C [Produits intermédiaires et produits résiduel. P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 123.402.766,81 122.098.131,48|
T |Produits finis . A |Fournisseurs et comptes rattachés 66.904.151,08| 74.774.108,14|
| [CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 207.182.143,16  25.426.879.61] 181.755.263,5. 182.983.096,82) S [Clients créditeurs, avances et acomptes 3.859.252,50) 800.720,38)|
F [Fournis. débiteurs, avances et acomptes 947.523,98 947.523,98 1.101.387.22) S [Personnel 4.977.716.89) 4.342.710.34)
c ;gssnésn:élcommes rattachés 114.2%E:; gg 22.410.720.61 91,232.??; gg 117.(3;2;.;79 gi | [Organismes sociaux 3.144.847.97] 3.161.758 24
| [Etat 8.381.803.98] 8.381.803.98] 10.669.583 F %‘;lﬂptes 7 — 13.130.089.64) 16.270.287.52
R [Comptes d'associé: 6 -
C |Autres débiteurs 83.168.677.81 3.016.159.00_ _ 80.152.518.81 52.232.369.91 C Autres créanciers ___ - 30’322 f‘és’;i 22 Gi; 224 ﬁs
U [Compte de réqularisation actif 401.427.00 401.427.00) 1.016.415.1§ | [Comptes de réqularisation - passif
L [TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) 2.072.000,00| 2.072.000,00| 2.072.000,00| R AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (q) 10.250.155,48 7.819.030,95
A C [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Eléments circulants ) 517.568,28] 1.592.710,00)
N [ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) 216.828,19 216.828,19| 209.717,00| Y TOTAL Il (f+g+h) 134.170.490,57| 131.509.872,43|
T |( Eléments circulants ) T [TRESORERIE PASSIF 956.955,79) 3.806.695,22|
TOTAL Il (f+g+h+i) 209.470.971.35 25.426.879,61 184.044.091,74| 185.264.813,82 R |Crédits d'escompte 956.955,79| 3.631.050,01
T TRESORERIE - ACTIF 24.097.321.61 24.097.321.61 15.567.941.16| E [Credit de trésorerie
R [Cheques et valeurs a encaisser S |Bangues ( soldes créditeurs ) 175.645.21|
E |Banques. T.G & CP 4.032.890.4: 24.032.890.4 15.415.094.67 O_[TOTAL m 956.955,79)| 3.806.695,22
S |Caisses, régies d'avances et accréditifs 64.431,13 64.431,13| 152.846,49)| TOTAL _I+11+1] 285.083.062,53| 281.903.666,25)|
[¢] TOTAL % 24.097.321.61 24.097.321.61 15.567.941.16| (1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL [+II+ll370.421.124.,96| 85.338.062,4: 285.083.062,5 281.903.666,2 (2) Bénéficiaire (+) Déficitaire (-)
Exercice du 01/01/2023 au 31/12/2023 Exercice du 01/01/2023 au 31/12/2023
PERATIONS Totaux de Totaux de OPERATIONS Totaux de Totaux de
Propres a Concernant les L'exercice L'exercice Propres a C ant les L L'exer
L i ices pi Précédant L Précédant
1 2 3=1x2 4 VI RESULTAT COURANT ( R« ) : 2 13;3!/:5620 42 12 4‘2‘5 213,70
| eport X »
! Vontes ds marchandises PRODUITS D'EXPLOITATION T PRODUITS NON COURANTS|5.812.644.56) 69022932 6.503.173.88]  2.842.022.94
; - - [Produits des cessions d'imrr s 4.500.079.98| 4.500.079.98| 1.324.126.67]
‘entes de biens et services produits 432.130.644. 3! 432.130.644,30/427.866.863.71 N Subventions d'équilibre T
Chiffres d'affaires| 432.130.644.30) 432.130.644,30]427.866.863.71 ° Reprises sur subventions d'
B Variation de stock de produits N IAutres produits non courants 774.950.58| 690.229.32]  1.465.179.90) 1.517.896.27]
X imr s D"Odu"es pour 'Ese p/elle méme Reprises non courantes; transferts de charges 537.914,00) 537.914.,00)
P ISubvention d" o 626.314.00, 626.314.00 965.264.0 c TOTAL VIil5.812.944,56] 690.229,32 173,88 2.842.022,94
L utres produits d' o] IX CHARGES NON COURANTES] 418.302.19  6.453.906.05| 3.888.341.39)
o Reprises d' ion; transfert de charges 9.390.028.0 9.390.028.09] 3.470.961.65) u aleurs nettes d'amortissements des 4.8 4.882.616.58] 1.598.863.08|
1 TOTAL 1 442.146.986.3 442.146.986,39/432.303.089,3 R i s cédées
TN CHARGES D'EXPLOITATION| A Subventions accordées
A |Achats revendus de marchandises N lAutres charges non courantes 418.302,19___1.571.289.47| 24818211
T chats consommés de matiéres et de fournitures 280.684.480.21| 94.768.24| 280.779.248.4 0.994.094 .3 T Dotations non courantes aux amortiss. et provision N
1 lAutres charges externes 62.786.257.43] 25.460.00] 62.811.717.43] 66.297.406.26 TOTAL IX 418.302,19  6.453.906.05) X
o Impéts et taxes 3.758.675.29 127.530.00| 3.886.205.2 3.225.999,3 L1 x RESULTAT NON COURANT ( VIII- IV 49.267.83| 1.
N [Charges de personnel 58.104.427.14] 58.104.427.14| 56.165.334.0: Xl RESULTAT AVANT IMPOTS ( Vil+ X 19.886.928.25  11.
|Autres charges d'exploitation 450.000,0 450.000.0 350.000.0 X IMPOTS SUR LES RESULTATS 6.471 -Dii:SZ 00 .
Dotations d' . 17.555.347.,34) 17.555.347.34] 19.353.830,01 X RESULTAT NET (XI - XII 13.415.866,25) X
TOTAL 11| 423.339.187.41 247.758.24| 423.586.945.65/416.386.663.9!
[ |m RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 18.560.040.74] 15.916.425.41
v PRODUITS FINANCIER TXIV ] TOTAL DES PRODUITS (1+ IV + VIl ) 1 [ 450.140.330,73] 443.356.502.7
E Produits des titres de par ot 2.756.856.51 2.756.856.5 680.254.521 ‘ ‘ XV | TOTAL DES CHARGES (Il +V + IX + XII ) | |"445.724.473.48]  438.264.517.50
‘L Gautrez mrﬁs imr > 6659006 5655 10063 570076157 XVI | RESULTAT NET (XIV - XV ) [ [ 13.415.866,25) 5.091.985,2!
ains de change 662, 662, .700.
488.733,34 488.733,34  649.660.5
N Reprises financiéres: transferts de charges 4.582.489.01 4.582.489.00] 2.180.713.86]
c TOTAL 1V| 10.490.179.46) 10.490.179.46] 8.211.390.45 nAPPnnT nis cnmmlssnlnis n“l chPTEs
v CHARGES FINANCIERES]
E Charges d'intéréts 1.677.103.31 1.677.103.31_2.013.647.81
R Pertes de change 5.074.788.76 5.074.788.76] _3.716.345.13|
utres charges financiéres I BDO
otations financiéres 460.667.71 2.460.667.71] 5.972.609.2: @ Russell Bedford
TOTAL V| 9.212.559.78 9.212.559,78 11.702.602.16|
L lw RESULTAT FINANCIER (IV - V) 1.277.619.68] -3.491.211.71 Brdl SRR,
Vil RESULTAT COURANT (1l - V I) 19.837.660,42] 12.425.213,70| So550: Casabtanca - Marae TS
1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (+) ; dlmmutlon ) Rappore zénéral des commissaires aux compt es étnts financicrs sociaux de TIMAR S.A.
2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks. Exercice du 17 janvier au 31 décembre 2023
ETAT DES SOLDES INTERMEDIRIRES DE GESTION (E.S.G) R S
9. Son TR femie Krmige e o
1 - TABLEAU DE FORMATION DU RESULTAT ( T.F.R) e e S B o e I o S s
Exercice du 01/01/2023 au 31/12/2023 ”
EXERCICE EXERCICE Fondement de Iopini
PRECEDENT Dover fe e s ampie c:-’i".'c’:‘ e Gane 1 saction :";::;‘::‘::.:.r';".‘"".‘;.‘:‘_:‘":j‘ ety
B e e R R R
oot
1 Ventes de ises (en I'etat) -
2| - [Rchats revendus de marchandi e e
= T rort T
1 = IMARGES BRUTES SUR VENTES EN L'ETAT ol et era it
1l + |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 432.130.644,30) 427.866.863,71 2 4' 'A 5 .:.‘.“ k2 T .,:Lr‘:.’.,.’;;::l.?n‘:.“;::};f:::::‘:.;’,
& 2 4 umement de 1a Direction dans xon chotx dex
3 ‘entes de biens et services produits 432.130.644,30) 427.866.863,71 L:;:,“"‘““’“ snatderer eton """"‘3".‘."‘:":: “““;“"J “":'“ e bt e
4 ariation de stocks de produits fmrdiens O .w.m‘:«.n..‘.’..e. e et
5 imr 1s produites par IEse pour elle méme o o3 de st ool by ot ieoti
1l - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 343.590.965,8 337.291.500,61 o '_:“ u.ﬂ.,n‘.,.“.,;:ﬂ:;m.m,:"..' = o e e e A
6 [Achats consommes de matieres et fournitures 280.779.248.45 o B R R S e e ponst A chvent o st bttt iied
7 IAutres charges externes 62.811.717.43 e t= Vemet T
v = NVALEUR AJOUTEE (I+II+1ll ) 88.539.678.42] 90.575.363.10) T RIEISIIRAD o e o
ot st & et 1 08 TAT Seit 33 55 ot e aetlt
8| + [Subventions d ) 626.314,00) 965.264.,00| 2 < =
V| 9| - mpbts ettaxes 3.886.205.29] 3.225.999,30|
10| - [Charges de personnel 58.104.427.14] 56.165.334,04]
= [EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ( E.B.E ) 27.175.359,99) 32.149.293,76| ' :
= INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION ( I.B.E ) ! e & s enisanye les nien slesiNemies!
R R PSR ———_
11| + [Autres produits d' itation
12| - |Autres charges d" ion 450.000,01 350.000,00] ntety St
13| + |Reprises d'exploitation: transfert de charges 9.390.028.09) 3.470.961,65| Smmslates LI pripiranion 455
14| - |Dotations d" ) 17.555.347.34 19.353.830,00) rotasion ae
Vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou -) 18.560.040.74 15.916.425.41 -
s de symisse sur Ia base de motre audit. Nous avons ciroctus
VIl IRESULTAT FINANCIER 1.277.619,68| -3.491.211,71 =:N-um=;aa Tn Profession as Marcs. Noa oz nir 1" assuranc s
e enpon S 1 maden Somimtant morra IO L st ane rarsonmable Sorrosbond & un nivea Sevd
Vil = |RESULTAT COURANT (+ou-) 19.837.660,42) 12.425.213,70) ot o o s i . 2
S it e s 155 deeisions SeAom i s 10 wlieacoue des S 08 ST prTOT S o
bl L T erimbans auin Woraos e Tn. prOessIon mut Maree, ROUS Sreroons ROt
1X IRESULTAT NON COURANT ( + ou -) 49.267,83| -1.046.318,45| aeiay e el et o e ooy i
e T e
15| - |impéts sur les 6.471.062,00 6.286.910,00) o detiion a- i Eative rosubtant e T Sut Bius 1evé que cotul & e mmomatic
e i o "SI frte powt mtitecs b SeUAlEn. T8 PR, fon o
X = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou -) 13.415.866,25| 5.091.985,25 e e Shroeion s siomione S Soow o loterng Eorlinene po Lnat ettt sonsvo:
o BRI s o mstioden comptablen rtentes o o carsetars risonnabie des
i S peies e pa el el et P e et e
Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F ) - AUTOFINANCEMENT 7 W, .""'“‘”‘"""" e N s Tocenin 32
et e s
1 IRESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou -) 13.415.866,25 5.091.985,25| S T e B T
Sperations <t ool Sl ol St B o el e e e o B
* Benefice + 13.415.866,25 5.091.985,25| i v écandue ot auais
« Porte B e Loy rie s, 3 Sompets Sty TEReionce rporianis S Somerare taiere aue Mo Srons TV
2 | + |Dotations d'exploitation 6.065.681,49) 6.548.280,25| e K e i e
3| + |Dotations financieres 2.243.839,52| 5.762.891,22|
4 | + |Dotations non courantes
5| - |Reprises d'exploitation 774.330,00) 860.233,00
6 | - [Reprises financieres 4.372.771,00) 1.641.287,86|
7 | - |Reprises non courantes
8| - |Produits des cession des immobilisation 4.500.079,98| 1.324.126,67| Casblance, le 22 mvril 2024,
9 | + |Valeurs nettes des cedees 1.598.863,08| L e
EL MAGUIRI & ASSOCIES BDO SARL
1 ICAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF) 15.176.372.27]
10| - |Distributions de benefices 2.408.800,0
I IAUTOFINANCEMENT 16.960.822,86 12.767.572,27|




C TIMAR

COMPTES CONSOLIDES TIMAR SA 31 DECEMBRE 2023

BILAN ACTIF

MAD

Goodwill

31.12.2023

11.990.327

31.12.2022

11.990.327

Immobilisations incorporelles

7.437.979

7.754.553

Immobilisations corporelles

117.037.141

131.038.456

Participation dans les entreprises associées

0

Autres actifs financiers

3.773.309

3.665.497

Impéts différés actifs

4.046.125

4.006.757

Actifs non-courants

144.284.882

158.455.589

Stocks et en-cours

Créances clients

171.130.704

203.535.616

Autres débiteurs courants

33.873.356

39.083.443

Trésorerie et équivalent de trésorerie

82.933.827

59.862.675

Actifs courants

287.937.887

302.481.734

TOTAL ACTIF

432.222.769

460.937.323

Capital

31.12.2023
30.110.000

31.12.2022

30.110.000

Primes d'émission et de fusion

40.826.300

40.826.300

Réserves

75.538.840

64.165.250

Entités du périmeétre

PERIMETRE AU 31/12/2023

% de controle

% d'intérét

Méthode de
consolidati

TIMAR SA (maison mere) Maroc 100,00% 100,00% -
TIMAR INTERNATIONAL France 100,00% 100,00% '“;‘ng:f"
TIMAR TANGER . . Misa en
MEDITERRANEE Maroc 35,00% 35,00% squivalonce
TIMAR P.S Maroc 100,00% 100,00% Intégration
globale
TIMAR TUNISIE Tunisie 100,00% 80,00% Intégration
globale
TIMAR MALI Mali 100,00% 100,00% Intégration
globale
TIMAR COTE D'IVOIRE Céte d'ivoire 75,00% 75,00% '”;‘ngaa‘g"
TIMAR AO Sénégal 70,00% 70,00% '“;elgt';ztlg’“
MAGHREB TRANSPORT N . Intégration
SERVICES MADRID Espagne 60,00% 51,60% globale
MAGHREB TRANSPORT ; N Intégration
SERVICES IRUN Espagne 58,00% 58,00% globale
GRUPOLIS TRANSITARIOS  Portugal 69,35% 69,35% '“;‘ngg‘lsn
TIMAR MAURITANIE Mauritanie 83,34% 83,34% In;?ggaatlfn
TIMAR TUNISIE ON SHORE  Tunisie 50,00% 40,00% '”;TSQZTZ’”
TIMAR MALI TRANSIT Mali 100,00% 100,00% Intégration
globale

ATTESTATION

Ecarts de conversion

-2.443.855

-1.757.432

Résultats net part du groupe

23.250.525

12.479.736

Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires de la

société mere

167.281.810

145.823.854

Intéréts minoritaires

9.317.729

9.230.978

Capitaux propres de I'ensemble consolidé

176.599.539

155.054.832

Provisions non courantes

5.586.318

3.885.387

Avantage du personnel

283.170

218.468

Dettes financiéres non courantes
Dont Dettes envers les établissements de crédit
Dont Dettes liées aux contrats de location financement
Dont Autres dettes

53.596.912
23.972.204
19.798.290

9.826.418

77.607.856
45.347.694
21.330.916

9.230.020

Imp6ts différés passifs

9.473.029

9.527.342

Autres créditeurs non courants

Passifs non courants

68.939.428

91.239.054

Provisions courantes

6.289.408

5.112.896

Dettes financiéres courantes
Dont Dettes envers les établissements de crédit
Dont Dettes liées aux contrats de location financement
Dont Autres dettes

24.601.656
13.563.468
3.563.524
7.474.664

21.977.660
16.427.023
4.511.927
2.862.427

Dettes fournisseurs courantes

122.207.403

118.262.050

Autres créditeurs courants

33.585.336

69.290.831

Passifs courants

186.683.802

214.643.437

TOTAL PASSIF

432.222.768

460.937.323

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Périmétre au 31/12/2022

Chiffre d'affaires

31.12.2023

627.312.843

31.12.2022

663.807.533

Autres produits de I'activité

1.035.161

1.305.187

Produits des activités ordinaires

628.348.004

665.112.719

Achats

-391.392.307

-423.121.785

Autres charges externes

-75.373.996

-74.458.778

Frais de personnel

-92.676.376

-90.754.584

Impéts et taxes

-4.780.878

-4.245.530

Amortissements et provisions d'exploitation

-23.006.577

-41.910.020

Autres produits et charges d'exploitation

-5566.830

-502.601

Charges d'exploitation courantes

-587.786.964

-634.993.298

Résultat d'exploitation courant

40.561.040

30.119.421

Cessions d'actifs

2.048.025

-114.380

Cessions de filiales et participations

Autres produits et charges d'exploitation non courants

1.174.922

-1.133.974

Autres produits et charges d'exploitation

3.222.947

-1.248.354

Résultat des activités opérationnelles

43.783.987

28.871.067

Codt de I'endettement financier net

-3.815.421

-4.606.682

Autres produits financiers

2.915.142

5.638.059

Autres charges financiéres

-6.465.227

-7.053.627

Résultat financier

-7.365.506

-6.022.250

Résultat avant impots des entreprises intégrées

36.418.481

22.848.818

Impéts sur les bénéfices

-11.206.505

-10.303.515

Imp6ts différés

73.627

3.009.054

Résultat net des entreprises intégrées

25.285.603

15.554.357

Part dans les résultats des sociétés en équivalence

0

0

Résultat de I'ensemble consolidé

25.285.603

15.554.357

Intéréts minoritaires

-2.035.078

-3.074.620

Résultat net - Part du groupe

23.250.525

12.479.736

. d
?gﬁ. Russell Bedfor

Aux Actionnaire de TIMAR S.A.
Quartier Oukacha, Immeuble 1, rue 1.
20580, Casablanca — Maroc.

IBDO

Rapport des commissaires aux comptes sur les Etats financiers consolidés du Groupe TIMAR
Exercice du 1" janvier au 31 décembre 2023
Opinion
Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés de la société TIMAR et ses filiales (Groupe TIMAR),
qui comprennent le bilan consolidé au 31 décembre 2023, ainsi que le compte de résultat, I'état des variations
des capitau propres et le tblean des flux de trésorerio pour Iexercice clos & cefts date, <t des notes contenant
un résumé des princi méthodes 5 Ces états financiers font ressortir

un mmontant do caphawx propres comslidés do 76595 535 NAD dont s béncfice met consende de
23 250 525 MAD.

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, unc image fidéle de la situation financiére de I’ensemble du groupe TIMAR constitué par
les entités comprises dans la consolidation au 31 décembre 2023, ainsi que de la performance financiére ct des
flux de trésorerie pour I'exercice clos 4 cette date,
Financiére.

Fondement de I’opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement déerites dans la section « Responsabilités de 1" audueur
» du présent rapport. Nous sommes de la société aux régles de

s appliquent & I'audit des états financiers consolidés et nous nous sommes acquittés des autres responsabiliés
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les ¢léments probants que nous avons
obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Observations

Sans remettre en cause I’opinion mentionnée ci-dessus, il convient de préciser que les comptes de la filiale
« TIMAR COTED’IVOIRE » dont les comptes sont provisoires du 31/12/2023 font apparaitre un chiffrc
daffaires de 18 128 KMAD et un résultat net négatif de 1 162 KMAD sont en cours d’audit a la date d”émission
du présent rapport.

Questions clés de Paudit

Les questions clés de I’audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I’audit des états financiers consolidés de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états fi pris dans ot aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions. Nous avons

déterminé que les questions décrites ci-aprés constituent les questions clés de I'audit qui doivent etre
communiquées dans notre rapport
1. Dépréciation des créances clients
Risque identifié :
Au 31 décembre 2023, la valeur des clients et comptes rattachés est inscrite au bilan du groupe pour une
valeur nette comptable d’environ 171 131 KMAD soit 40 % du total de I’actif du Groupe.
La provision pour dépréciation des créances clients et comptes rattachés, est caleulée en fonction de
Pancienneté et du suivi, effectué par la di
recouvrement.

Nous avons considéré que la dépréciation des créances clients ct comptes rattachés est un point clé de
Paudit compte tenu de I'importance de ces créances dans le bilan du groupe, de la sensibilité du
Processus de recouvrement ot dans la mesure ob lo montant de cette provision cst sensible aux
estimations et aux hypothéses retenues par la direction et, par conséquent, peut avoir une incidence
significative sur les états financiers.
- Procédures d’audit mises en cuvre en réponse & ce risque :
Nos contrbles relaifs & la dépréciation des créances clients ont notamment consisté & :
o

du retard dans le

o Analyser les paiements regus postéricurement & la date de cloture pour les créances les plus
significatives ;

° iati i 1a

- provisions ndopl& par le groupe.

2. Goodwill
Risque identifié
Dans le cadre de son développement, le groupe a été amené & faire des opérations de croissance extemne
ciblées et a reconnaitre plusicurs goodwill. Ce qui cas présent & I
o Pix paye ot Ia Juste valour des sceifs ot passifs scqvis, somt déteillés dans Ia note N°5 comme
représentant les synergies attendues de I'intégration des nouvelles activités acquises et les économies
échelle qui sont générées par la mutualisation des moyens mis e cmuure. La direction s"assure lors de
sxercics que Ia valeur comptable de ccs goodwill, figurant u bilsn pour wn montant de
1950 KMAD, n'est pas supérieure & leur valeur recouvrable ct ne présente pas de risque de perte de
Valeur, Or, toute évolution défavorable des rendements attendus des activités auxquelles les goodwill
ont &é affectés st de nature & affecter de maniére sensible la valeur recouvrable et & nécessiter la
d’une ation. La de la valeur des goodwill de I'activité

repose trés largement sur le jugement de la direction.
Nous avons donc considéré I'évaluation des goodwill du groupe comme un point clé de Iaudit.
- Procédures d’audit mises en ccuvre en réponse a ce risque
Nos travaux ont notamment consisté, selon les acquisitions & :
© Analyser les éléments juridiques relatifs & ces acquisitions et contrdler la prise en compte des
principales clauses contractuelles ;
© Apprésier le contr3le exercs par Ie groupe sur les sociétés acquises ;
© Apprécier le caractére raisonnable et de la cohérence d'ensemble des justes valeurs retenucs pour
1ok watifs acarils ot passifs assumés.

Responsabilités de la direction et des responsables de Ia gouvernance pour les états financiers consolidés

La direction est de i ctdela sincére de ces états financiers consolidés,
aux normes 0 Cette comprend la
conception, la mise en place ct le suivi d'un contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation des états
financiers ne pas ., ainsi que la
i au regard des ci Lors de la des ¢ i idés, c’est
4 la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de la Société & on itation, de

le cas échéant, les questions relatives 4 la continuité de Iexploitation et d appliques o prizasipo Comprabi
continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le
processus d’information financiére de la société.

Responsabilités de ’auditeur pour Iaudit des états financiers consolidés
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Nos objectifs sont d’obtenir
Passurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs et de délivrer un rapport de I’auditeur contenant
notre opinion. L assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas
Quun audit réalisé conformément aux normes professionnelles permette toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’crreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s°at 3 ce que, individuallement ow collectivement, slles
puissent influer sur les décisi que les uti états financiers consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :
© Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des,
procédures d'audit en réponse A ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de d’une anomalie
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car
la fraude peut impliquer la collusion, la les omissions ires, les fausses

déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
© Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle Interne pertinents pour landie afindo
concevoir des @ audit ides aux n dans le but d’e:

opinion sur I’efficacité du contrdle interne de la société ;
© Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies
par cette derniére
© Nous concluons quant au caractére approprié de I’utilisation par la direction du principe comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant & Iexistence ou non d’une
lice a des ou situations de jeter un doute important
sur la capacité de la société 4 poursuivre son exploitation. Si nous concluons a existence d’une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la société & cesser son exploitation ;
Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers consolidés,
¥ compris les informations fournies dans les étts financiers contolidés, et apprécions =i les états
financiers les d’une maniére propre &

°

donner une image fidéle.

i I'étendue et le calendrier prévus des
travau d-audit o1 nos constatasions imporiantes, ¥ compris toute déficience importante du controle interne que
nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 29 avril 2024.

Les Commissaires aux comptes
EL MAGUIRI & ASSOCIES BDO SARL
Issam EL MAGUIRI Amine BAAKILL
Associé Associé
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