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كـمـال مـقـداد

الإدارة  مجلس  من  بدعم  فرقنا  عززت 
الدار  بورصة  جعل  إلى  الرامية  جهودها 
طموحات  تحقيق  في  رئيسيا  فاعلا  البيضاء 
خارج  يشع  لمغرب  والمستدام  الشامل  النمو 
الرؤية  هذه  وجهت  وقد  الوطنية.  حدوده 
أنشطتنا طوال عام 2022. وبالفعل، واصلت 
المنصرمة  السنة  خلال  البيضاء  الدار  بورصة 
مختلف  مع  وثيقة  شراكة  في  الميداني  عملها 
شركائها  وخاصة  لمنظومتها  المنتمين  الفاعلين 
ونفذت  لتطلعاتهم  فاستمعت  وزبائنها، 
سوق  طورت  أساسية  ومخططات  مشاريع 
البورصة. ونذكر هنا بالخصوص تلك المشاريع 
والأنشطة المتعلقة بالمحاور الخاصة بالتمويل 

والدولي.  الإقليمي  والإشعاع  والمرونة 

السوق  تنشيط  إعادة  من  جعلنا  وإن 
طموحنا  فإن  استراتيجية،  أولوية  الأولية 
وإدراجها  جديدة  مقاولات  استقطاب  هو 
الدار  بورصة  تلعب  حتى  البورصة.  في 
الشركات،  تمويل  في  كاملا  دورها  البيضاء 
الصدد،  هذا  في  كبرى.  أو  كانت  صغرى 
لمقاولتين  إدراج  عمليتي  باستقبال  سعدنا 
ذات سمات مختلفة. أما الأولى، فقد تمت في 
الصغرى  بالمقاولات  الخاصة  البديلة  السوق 
إدراج شركة  والمتوسطة والتي سجلت عملية 
 172 مبلغ  لجمع   Disty Technologies
بأول  فتعلقت  الثانية،  وأما  درهم.  مليون 
الصحي  القطاع  من  لمقاولة  إدراج  عملية 
 Akdital المغرب، وهي مجموعة  الخاص في 
وإن  مليار درهم.   1.2 استطاعت جمع  التي 

قدرة  فهو  شيء  على  العمليات  هذه  دلت 
ضخمة  مبالغ  تعبئة  على  المغربية  البورصة 
النظر  بغض  المقاولات،  نمو  تمويل  أجل  من 
ولوائحه  هيكلته  بفضل  وهذا  حجمها،  عن 

الملائمة.  التنظيمية 

راسخا  إيمانا  نؤمن  أخرى،  جهة  من 
المزيد  على  البيضاء  الدار  بورصة  بقدرة 
الاستراتيجية  الأهداف  في  المساهمة  من 
التمويل  ومنها عكس نسب حصص  الوطنية 
أنشطتها  بتوسيع  وذلك  والخاص،  العمومي 
غنى  لا  تمويل  كمنصة  كاملا  دورها  ولعب 
عمومية  الاستثمار،  مصادر  كانت  مهما  عنها 
إصدار  شكل  السياق،  هذا  في  خاصة.  أو 
محمد  صندوق  وتفعيل  الاستثمار  ميثاق 
للتدبير  الوطنية  والوكالة  للاستثمار  السادس 
الاستراتيجي لمساهمات الدولة خطوات تبدي 
البورصة  لسوق  زاهر  بمستقبل  تبشر  لمحات 

لدعم مؤسساتي.  يتعطش  الذي  المغربي 

ونموذج  السوق  بمرونة  يتعلق  فيما  أما 
مكتسباتنا  دعم  على  ركزنا  فقد  الأعمال 
وهي  ألا  جديدة،  تحتية  بنى  فوضعنا 
سنة  خلال  المقاصة.  وغرفة  الآجلة  السوق 
الأساسية  المشاريع  هذه  خطت   ،2022
أشواطا هامة تقنية وقانونية وكذا من حيث 
استعداداتهم  في  السوق  في  الفاعلين  مرافقة 
التنفيذ.  المشاريع حيز  بدخول هذه  الخاصة 
الجديدة  التحتية  السوق  بنى  وستسمح 
هذه، بما لا شك فيه، من تعزيز قوة وقدرة 
آفاق  وفتح  الاستثمار،  اجتذاب  على  السوق 
هو  طموحنا  المستثمرين.  أمام  جديدة 
على  تتوفر  عموديا  متكاملة  بورصة  خلق 
والخدمات  المنتجات  من  كاملة  مجموعة 
التمويل  من  القيمة،  سلاسل  كامل  وتغطي 

التداول.  بعد  وما  التداول  وحتى 

الوطنية  حدوده  خارج  المغرب  إشعاع 
على  البيضاء  الدار  بورصة  قدرة  وخاصة 
الذي  الثالث  المحور  هو  الاستثمار  اجتذاب 
الإطار،  هذا  في   .2022 سنة  أنشطتنا  وجه 
نحن فخورون بما حققناه من تعزيز لالتزامنا 
من  الأفريقية  المالية  الأسواق  تطوير  تجاه 
خلال مشاركتنا النشطة في مشروع الربط بين 
7 بورصات تمثل  الأفريقية. بربط  البورصات 
زملائنا  يد  في  يدنا  نخطو،  أفريقيا،  بلدا   14
اقتصادات  بناء  في  هامة  خطوة  الأفارقة، 
الأسواق  وتمكين  ومستدامة  متينة  وطنية 
الخريطة  على  التموقع  من  الأفريقية  المالية 
الدولي،  الصعيد  على  العالمية.  الاقتصادية 
الرساميل  "أيام سوق  تظاهرة  بنجاح  نظمنا 
بالأوساط  التقينا  حيث  دبي  في  المغربية" 
التي  التمويل  لفرص  وروجنا  الدولية  المالية 
هذه  وحظت  المغربية.  البورصة  بها  تتميز 
والمالية  الاقتصاد  وزيرة  بدعم  التظاهرة 
افتتحت  التي  العلوي،  فتاح  نادية  السيدة 
للنقاش  خصص  للعموم  متاح  مؤتمر  أشغال 
المالية  الأوراق  سوق  وآفاق  فرص  حول 

بالمغرب.

الدار  بورصة  تحقيق   2022 سنة  عرفت 
على  وذلك  الإنجازات  من  للعديد  البيضاء 
بالمخاطر  محفوف  كلي  اقتصاد  من  الرغم 
راسخا  إيمانا  نؤمن  والخارجية.  الداخلية 
البيضاء  الدار  بورصة  تنشيط  إعادة  بأن 
التنمية  تطلعات  وبين  بينها  والتوافق 
لجميع  شاملة  تعبئة  إلى  يحتاج  الوطنية 
السياسي  المستوى  على  اقتصادنا،  مكونات 
وقت  أي  من  أكثر  الآن  حاجة  ثمة  والمالي. 
مضى إلى اعتبار بورصة الدار البيضاء أولوية 

المغربي. الاقتصاد  وطنية في خدمة 

 بورصة الدار البيضاء

 أولوية وطنية في

خدمة الاقتصاد

كـلـمـة
 رئـيـس مـجـلـس

الإدارة



طـارق الصنهـاجـي

 تسريع وثيرة عمليات
 الإدراج بالبـورصـة،
 هـدف رئيـسي من

أجل تنشيط السوق

البيضاء  الدار  بورصة  برهنت   ،2022 خلال سنة 
من  الرغم  وعلى  إذ،  صمودها.  على  أخرى  مرة 
مؤشرات سلبية، مكن السوق من جمع أكثر من 
السوق!  عمليات  جميع  عن  درهم  مليارات   5
بإدراج أسهمها  قامت شركة ديستي تيكنولوجي 
التحديد  وجه  وعلى  البيضاء،  الدار  بورصة  في 
شركة  أول  بذلك  لتصبح  البديلة،  السوق  في 
تستفيد من المزايا التي تقدمها هذه السوق إلى 
عملية  وسجلنا  والمتوسطة.  الصغيرة  المقاولات 
أهم  وهي  أكديتال  شركة  خصت  ثانية  إدراج 
منذ  خاصة  شركة  قبل  من  تنجز  عملية  وأكبر 
درهم.  مليار   1،2 جمع  تم  حيث   ،2008 عام 
الدار  بورصة  تمكنت  العملية،  هذه  وبفضل 
السوق  في  هام  جديد  قطاع  دمج  من  البيضاء 

ألا وهو قطاع الصحة. 

عملية  أي  بالبورصة،  الإدراج  عمليات  وتعتبر 
المطاف  نهاية  وفي  والمقاولات  الشركات  تمويل 
وهو  مالية،  سوق  أية  جوهر  ككل،  الاقتصاد 
دور أكدت عليه بشدة الأهداف الطموحة التي 
وعليه،  الجديد.  التنموي  النموذج  إلينا  أوكلها 
يوما  الرئيسي  بالبورصة هو هدفنا  الإدراج  فإن 
 2022 بعد يوم. ضمن هذا الإطار، واصلنا سنة 
"حملة الادراج  في البورصة " بفضل دعم شركائنا: 
الخبراء  وهيئة  الرساميل  لسوق  المغربية  الهيئة 
والاتحاد  للاستثمار  الجهوية  والمراكز  المحاسبين 
الإقليمية.  فروعهما  عبر  المغرب  لمقاولات  العام 
جابت الحملة عدة جهات ومنها طنجة وأكادير 
حيث  البيضاء،  والدار  وجدة  و  ومكناس  وفاس 
أعربوا  الذين  الشركات  أصحاب  عشرات  لاقينا 
دائم  اتصال  في  ونحن  بالبورصة  اهتمامهم  عن 
للولوج  الإعداد  عملية  في  مرافقتهم  بهدف  بهم 

إلى سوق البورصة في أفضل الظروف. 

كما واصلنا أنشطتنا الهادفة لدعم المقاولة المغربية 
والذي  البيضاء  الدار  بورصة  دعم  برنامج  بفضل 
وحلقات  )ورش  وتدريبية  إعلامية  أنشطة  يشمل 
بإسناد  سعدنا  الصدد،  هذا  وفي  وغيرها(.  عمل 
شهادات ل 5 شركات مغربية جديدة أثبتت قدرتها 
على اللجوء لبورصة الدار البيضاء لتمويل نشاطها. 
بصورة إجمالية، من 120 شركة )من المغرب ومن 
منطقة الاتحاد الاقتصادي والنقدي لغرب إفريقيا( 
 60 من  أكثر  نجحت  الدعم،  برنامج  من  انتفعت 
إطار  المسندة في  الشهادة  الحصول على  في  شركة 
وإن  مغربية.  شركة   35 بينها  من  البرنامج،  هذا 
أكد هذا على شيء فهو النتائج الإيجابية للأنشطة 
المنجزة في إطار هذا البرنامج، ونحن جد فخورون 
تجربة  لخوض  مستعدة  شركات  عدة  بوجود 
الإدراج بالبورصة، وهي خطوة سيتخذونها حتما 

في المدى القصير. 

بالبورصة  للإدراج  الشركات  تشجيع  كان  إن 
هدفنا اليومي، فإن تشجيع المستثمرين الأجانب 
الوطنية  الحدود  خارج  بورصتنا  إشعاع  وتعزيز 
هو هدف على نفس القدر من الأهمية. في هذا 
تظاهرة  حطت  ونيويورك،  لندن  وبعد  الصدد، 
لأول  رحالها  المغربية"  الرساميل  سوق  "أيام 
العالمي  المعرض  اختتام  مع  بالاقتران  دبي  مرة في 
"إكسبو 2020". وقد عرفت نسخة سنة 2022 من 
هذه التظاهرة التي نظمناها في شراكة مع الهيئة 
المغربية لسوق الرساميل وبدعم من السيدة نادية 
فتاح العلوي، وزيرة الاقتصاد والمالية، نجاحا باهرا 
تناولت  التي  والمناقشات  الحوارات  بفضل  خاصة 
موضوع الاستثمار في سوق الرساميل المغربي وذلك 
بين المستثمرين الدوليين والبعثة المغربية المشاركة.

في  لمشاركتنا  تعزيزنا   2022 سنة  كذلك  عرفت 
على  فعلاوة  الأفريقية.  المالية  بالأسواق  النهوض 
برنامج دعم الشركات الأفريقية وإسنادنا لشهادات 
ل 23 منها، سررنا بإطلاق منصة التداول الخاصة 
 African( بمشروع الربط بين البورصات الأفريقية
في   )Exchanges Linkage Project- AELP

أواخر السنة المنصرمة. وقد مكنت هذه المنصة في 
مرحلتها الأولى من الربط بين 7 بورصات تمثل 14 
بلدا أفريقيا. ويعتبر هذا المشروع ثمرة تعاون ناجح 
تطوير  أجل  من  أساسية  ومرحلة  جنوب  جنوب 
الأسواق المالية في القارة. ولهذه المنصة القدرة على 
التموقع على  الأفريقية من  المالية  الأسواق  تمكين 
مناسب،  بحجم  تمييزها  خلال  من  العالم  خريطة 
الجامعة  الاستثمارات  تطوير  تشجيع  عبر  وذلك 
الشركات  تمويل  تسهيل  وعبر  الأفريقية  للبلدان 
نحن  للمستثمرين.  كبيرة  قاعدة  بفضل  الأفريقية 
تنفيذ هذا  الذي لعبناه في  الفعال  بالدور  سعداء 
المشروع الهيكلي، إذ لا يخفى أنه وفي سنة 2019، 
انطلق  البيضاء،  الدار  بورصة  رئاسة  فترة  خلال 

تفعيل هذا المشروع وتم تأمين تمويله.

تشترك مختلف المشاريع التي أطلقناها في هدف 
واحد، ألا وهو النهوض بالاقتصاد ودعم المقاولات. 
ومع ذلك، لم ننسى أن التنمية والمالية مستدامة 
"تعهد  مؤتمر  تنظيم  واصلنا  وعليه،  تكون.  لا  أو 
مراكش" )Marrakech Pledge( الذي نظم هذه 
السنة على هامش الاجتماع السنوي 47 للمنظمة 
المالية )IOSCO(. تعهد  الأوراق  لهيئات  الدولية 
المالية  التنمية  مبادرة صممت قصد  مراكش هي 
لتحقيق  الأفريقية.  القارة  الخضراء والمستدامة في 
هذا الهدف، يتعهد الموقعون بالعمل، على مستوى 
أسواقهم المحلية وعلى المستوى الجهوي، مكافحة 
الأموال نحو  المناخ وذلك عبر توجيه رؤوس  تغير 
الاستثمار المتأقلم والاقتصاد الأخضر. وعرف "تعهد 
مراكش" هذه السنة انضمام 6 موقعين جدد ومنهم 
جمعية البورصات الأفريقية )ASEA( ليبلغ عدد 

الموقعين 35 بلدا أفريقيا.

بالأحداث في سياق  مليئة  كانت سنة 2022 سنة 
النزاعات  واقع  وعلى  الجائحة  بعد  ما  اقتصاد 
 ذات الطابع الجغرافي السياسي. وإذ أثبتت بورصة
الوفاء  على  قدرتها  عدة  مرات  في  البيضاء  الدار 
العمل  سنواصل  المستقبل،  واستشراف  بمهامها 

جاهدين لنكون محرك تنمية الاقتصاد المغربي.

كـلـمـة
السيد المديـر العـام
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البيضاء الدار  لبورصة  الرئيسية  الأرقام 
الإسم( مجهولة  )شركة 

أرقـام سـوق البـورصـة الرئـيسـيـة

21,03%- سنة 19,752022%- سنة 2022

مؤشر مازي.20

مؤشر مازي.

 السندات المصدرة

المدرجة  31

 الشـركـات

المـدرجـة  76

المبـالـغ المـحـصـلـة )*(
 )بملايير الدراهم(

  إصدارات السندات المدرجة   زيادات رأس المال   عمليات إدراج في البورصة  

)*(: �تعتــر الأصنــاف التــالي ذكرهــا أمــوالا محصلــة لزيــادة رأس المــال: زيــادات رأس المــال نقــدا، تحويــل الأربــاح، تســديد 
ســندات الاقــراض عــر الأســهم.   

رسـمـلـة السـوق
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في  "الادراج  لحملة  الرسمي  الإطلاق 
عملية  تسهيل  إلى  تهدف  التي  البورصة" 
عروض  وتفسير  المعلومات  إلى  الوصول 
السوق  في  المعروضة  البورصة  في  الإدراج 
الأولية والبديلة بطريقة واضحة ومختصرة. 
في برنامج هذه الحملة: جولة توعية وترويج 
مختلف  في  للإدراج  القابلة  المقاولات  للقاء 
تعليمية  أدوات  وتطوير  المملكة،  مناطق 
البورصة  في  الإدراج  عبر  التمويل  مزايا  تبرز 
اتباعها.  الواجب  الخطوات  مختلف  وتفسر 
مع  شراكة  في  الجولات  هذه  انتظمت  وقد 
وهيئة  الرساميل  لسوق  المغربية  الهيئة 
لمقاولات  العام  والاتحاد  المحاسبين  الخبراء 

المغرب.

 Morocco Tech تظاهرة  في  المشاركة 
الرقمي  الانتقال  وزارة  نظمتها  التي 
بالمغرب  التعريف  بهدف  الإدارة  وإصلاح 
رئيسية  وكوجهة  للتكنولوجيا  كمنتج 

الرقمي.  الاقتصاد  في  للاستثمار 

موضوع  تناولت  عمل  ورشة  تنظيم 
لفائدة  للتمويل"  بديل  كحل  "البورصة 
المقاولات المستفيدة من برنامج دعم بورصة 
الدار البيضاء. وقد شكلت هذه الورشة التي 
نشطها مهنيو وفاعلو السوق فرصة لتسليط 
الضوء على أهم المحطات والشروط المسبقة 
البديل  والسوق  بالبورصة  الإدراج  لعملية 
وكذا شهادات أصحاب مقاولات مدرجة بشأن 

عملية اللجوء إلى السوق قصد التمويل. 

اللجنة  مع  شراكة  اتفاقية  على  التوقيع 
ذات  المعطيات  حماية  لمراقبة  الوطنية 
بورصة  تبني  خصت  الشخصي  الطابع 
 DATA TIKA لبرنامج  البيضاء  الدار 
اتفاقية  تهدف  المعطيات(.  في  )الثقة 
سنوات،   4 ستدوم  التي  هذه،  الشراكة 
وبيئتها  البيضاء  الدار  بورصة  تقيد  دعم 
الشخصي.  الطابع  ذات  المعطيات  بحماية 

شراكة  في  شبكية  دراسية  حلقة  تنظيم 
البورصة  لشركات  المهنية  الجمعية  مع 
إدارة  في  أنجح  "كيف  سؤال  تناولت 
تنظيم  يندرج  البورصة؟".  في  الاستثمار 
تعميم  أنشطة  إطار  في  الحلقة  هذه 

السوق. مفاهيم 

جهة  في  المقاولات  أصحاب  مع  لقاء 
"الادراج  حملة  إطار  في  مكناس  فاس 
خمسون  حوالي  فيه  شاركت  البورصة"  في 
مقاولة كبرى وصغرى ومتوسطة من مختلف 

قطاعات الأنشطة في الجهة. 

الرساميل  سوق  "أيام  تظاهرة  من  الخامسة  النسخة  تنظيم 
عقدت  وقد   .2022 مارس  و31   30 يومي  دبي  في  المغربية" 
هذه النسخة بالاقتران مع اختتام المعرض العالمي "إكسبو 2020" 
وزيرة  أشغاله  افتتحت  للعموم  متاح  مؤتمر  بتنظيم  وتميزت 
"سوق  شعار  تحت  العلوي  فتاح  نادية  السيدة  والمالية  الاقتصاد 

والآفاق". الفرص  بالمغرب:  المالية  الأوراق 

تنظيم حلقة دراسية شبكية في شراكة مع 
حول  المغربية  "الإيكونومست"  صحيفة 
والمتوسطة،  الصغرى  "المقاولات  محور 
بالبورصة".  للإدراج  الوجيهة  الأسباب 
إطار  انتظمت في  التي  الحلقة،  مثلت هذه 
المقاولات  لفائدة  والترويج  التوعية  أنشطة 
الصغرى والمتوسطة المغربية، فرصة للتأكيد 
المالية  التمويل عبر السوق  على ما يمتاز به 

لفائدة هذا الصنف من المقاولات. 

300 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

عرض عمومي للسحب 16،5 مليون درهم.

ابـريـل

مــارس

فبراير

يناير
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وصول حملة "الادراج في البورصة" الذي 
جهة  إلى  البيضاء  الدار  بورصة  تنظمها 
بهدف  الشرقية   والجهة  مكناس  فاس 
دعم المقاولات في الجهتين في رحلتهم نحو 
النمو. وتمحورت لقاءات ونقاشات الحملة 
حول إمكانات الجهتان والمشاريع المهيكلة 
تضطلع  أن  يمكن  الذي  الدور  وكذا  فيها 
به السوق المالية في تمويل المقاولات فيها، 
والمتوسطة،  الصغرى  المقاولات  وخاصة 

بفضل السوق البديلة. 

مايو

مـراجـعـة لأحـداث سنة 2022 حـقــائــق وأرقــام

الافتتاحي لمنتدى  المشاركة في الاجتماع 
 2022 الإفريقية  المالية  الأوراق  أسواق 
"أسواق  شعار  تحت  انتظم  الذي 
ومكنت  هامة".  تغيرات  أمام  الرساميل 
تسليط  من  البيضاء  الدار  بورصة  مداخلة 
البورصات  بين  الربط  مشروع  على  الضوء 
بين  الربط  إلى  يهدف  الذي  الأفريقية 
الأسواق الأفريقية من أجل تعزيز التعاون 
جنوب جنوب وتكامل أسواق الرساميل في 

القارة.

اتحاد  نظمه  الذي  المؤتمر  المشاركة في 
بغرب  الماليــة  الأســواق  هيئــات 
بمداخلة  وذلك   )WASRA( إفريقيــا 
بموضوع  الخاصة  النقاش  حلقة  ضمن 
والتكنولوجيا  المبتكر  "التمويل 
وقد  متكاملة".  سوق  في  المبتكرة 
لتسليط  فرصة  التظاهرة  هذه  مثلت 
كوسيلة  الفعال  التنظيم  على  الضوء 

أفريقيا. بغرب  المالية  الأسواق  لتطوير 

تنظيم ورشة عمل ونقاش في شراكة مع 
 Cabinet الاستشارية  الخدمات  شركة 
خصصت   A. Saaidi Consultants
دعم  برنامج  من  المستفيدة  للمقاولات 
بورصة الدار البيضاء تحت شعار "كيف 
تطور مزايا مقاولتك التنافسية في السوق 
البديلة؟". وقد مكنت هذه التظاهرة من 
تسليط الضوء على السوق البديلة المخصصة 

للمقاولات الصغرى والمتوسطة. 

تحط  البورصة"  في  "الادراج  حملة 
البيضاء سطات  الدار  الرحال في جهة 
مقاولات  مع  نقاش  حلقة  نظمت  حيث 
الاقتصادية  الجوانب  تناولت  الجهة  من 
تمويل  لعملية  والتشغيلية  والاستراتيجية 

بالبورصة.  الإدراج  عبر  المقاولات 

إطلاق النسخة الأولى من أسبوع الدار البيضاء للشطرنج من 30 مايو إلى 04 يونيو 
والذي يهدف إلى تعميم لعبة الشطرنج بين ساكنة مدينة الدار البيضاء وإحياء الحياة 
ولفائدة  بالمدينة  رمزية  مواقع  في  تظاهرة   17 تنظيم  تم  المناسبة،  بهذه  فيها.  الثقافية 
جماهير ومشاركين من فئات مختلفة. وأطلق السيد سعيد احميدوش، والي جهة الدار البيضاء 
سطات، صافرة بداية هذه التظاهرة بحضور السيد طارق الصنهاجي، مدير عام بورصة الدار 
البيضاء، وممثلين عن الاتحاد الدولي للشطرنج على رأسهم السيدة دانا ريزنيس أوزولا، نائبة 
رئيسها، والسيد بشار قوتلي، نائب رئيسها، إضافة إلى الصحفي الإسباني المتخصص في لعبة 

الشطرنج، السيد ليونتكسو جارسيا.

الجمعية  مع  في شراكة  يونيو،   21 إلى  مايو   17 من  الشبكية،  الدراسية  الحلقات  من  مجموعة  تنظيم  انطلاق  مؤتمر  انعقاد 
للمقاولات  المالية  للنتائج  القطاعي  التحليل  رئيسي  كمحور  اتخذت  دراسية  حلقات   5 مجموعه  بما  البورصة،  لشركات  المهنية 

السوق.  مهنيي  من  مجموعة  الحلقات  هذه  ونشط  البورصة.  في  المدرجة  2،1 مليار درهم.المغربية  عرض عمومي للشراء 
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يونيو

يوليوز

شتنبر

من  الثانية  السنوية  بالنسخة  الفائزة  المقاولات  جوائز  تسليم  حفل  تنظيم 
التنمية المستدامة"، وذلك بالشراكة مع جامعة محمد  مسابقة "أفضل تقرير عن 
للابتكار  الأفريقي  الكرسي  ومع   ،)UM6P( المغربية  التطبيقية  للفنون  السادس 
مونتريال  في  كيبيك  وجامعة  المالية،  ومونتريال   ،)CAIMD( المستدامة  والإدارة 
الصادرة  المستدامة  التنمية  تقارير  فيها  تتنافس  التي  المبادرة،  تدعم هذه   .)UQAM(
عن الشركات المدرجة في بورصة الدار البيضاء، النمو المستدام واعتماد أفضل الممارسات 

للشركات.  الاجتماعية  المسؤولية  عن  الإبلاغ  في 

الخدمات  المشترك مع كل من شركة  التنظيم 
و  ،A. Saaidi Consultants الاستشارية 
لحلقة    ،Capital Trustو  ،BMCE Capital
دراسية تناولت موضوع "الإبلاغ التنظيمي بالنسبة 
لسوق الرساميل، أي مرحلة بلغ المصدرون المغاربة؟"

تنظيم مؤتمر خاص بالمصدرين خصص لتقديم برنامج "التدريب عن بعد لأسواق 
الرساميل" )Capital Markets E-learning Program(، وهو مبادرة أطلقها 
المصرف الأوروبي لإعادة التعمير والتنمية )BERD( وتنفذها الشركة الاستشارية 
Intuition بمساهمة من بورصة الدار البيضاء. تناول المؤتمر موضوع "أي فرص 
التمويل "المرنة" عبر البورصة وسوق الرساميل"، وشارك فيه المجتمع المالي المغربي 
أجل  من  للمقاولات  بالنسبة  الرساميل  يتيحها سوق  التي  بالفرص  وعيه  زيادة  قصد 

تعزيز تطورها وإطلاق طاقاتها على النمو. 

مليون درهم.  171،6 بالبورصة:  إدراج 

للتجديد  الوطنية  الندوة  في  المشاركة 
 Symposium National du(
مركز  نظمها  الذي   )Renouveau
تحت شعار   )CJD( الشباب المسيرين 
 ."21 القرن  مقاولة  جذريا  "لنغير 
البيضاء  الدار  بورصة  مشاركة  تندرج 
أنشطة  نطاق  ضمن  التظاهرة  هذه  في 

البورصة. عبر  التمويل  لحلول  الترويج 
الخاصة   22301 الأيزو  شهادة  تجديد 

النشاط. استمرارية  تدبير  بأنظمة 

المشاركة في الاجتماع السنوي لاتحاد البورصات الدولي )WFE( وتسجيل مداخلة في إطار حلقة النقاش "ما 
 ESG الذي يعد أخضرا؟". وقد مثلت هذه التظاهرة فرصة لتسليط الضوء على التقدم الملحوظ الذي حققه مؤشر
في البورصة المغربية، وكذا تطوير أنظمة إبلاغ خاصة بالممارسات البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات بالنسبة لكافة 

المصدرين، إضافة إلى اعتماد قضايا البيئة والاستدامة. 

40،2 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 
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47 أكتوبر السنوي  انتظم على هامش الاجتماع  الذي  المشاركة في مؤتمر "تعهد مراكش" 
مراكش"، وهو  "تعهد  وعرف   .)IOSCO( المالية الأوراق  لهيئات  الدولية  للمنظمة 
الأفريقية،  القارة  في  والمستدامة  الخضراء  المالية  تنمية  عجلة  دفع  قصد  أطلقت  مبادرة 

أفريقيا.  بلدا   35 الموقعة  البلدان  عدد  ليبلغ  موقعين جدد   6 انضمام 

تنظيم ورشة عمل في شراكة مع شركة SFM Conseil تحت شعار "الإدراج في البورصة، 
رافعة الحوكمة والتنقل بين الأجيال بالنسبة للمقاولات العائلية".  وقد ناقش هذا اللقاء 
الكفيلة  الأدوات  وكذا  العائلية  للمقاولات  بالنسبة  الأجيال  بين  والتنقل  الحوكمة  تحديات 

بضمان استمراريتها. 

بمدينة  نظم  حفل  خلال  أفريقية،  شركة  و14  مغربية  مقاولات   5 شهادات,  منح 
الاتحاد  منطقة  وفي  المغرب  في  المنفذ  المقاولات  دعم  برنامج  بنجاح  أتمت   ، أبيدجان, 

الغربية.  أفريقيا  في  والنقدي  الاقتصادي 

الأنظمة  مستعملي  جمعية  لمناظرة  الأولى  المستديرة  المائدة  في  المشاركة 
في  البيضاء  الدار  بورصة  دور  اللقاء  هذ  وتناول   .)AUSIM( بالمغرب  المعلوماتية 
التغيير  إحداث  وعلى  الحضانة  على  القدرة  تسريع  وفي  التكنولوجية  المقاولات  دعم 

المغرب. في  الإقتصادي 

الخاصة   27001 الأيزو  شهادة  تجديد 
.)SMSI( المعلومات  أمن  إدارة  بنظم 

اقتراض إصدار سندات 
مليون درهم  160

40  مليون درهم.

مليون   33،3 للسحب  عمومي  عرض 
درهم.

31،6 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

15 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

الرأسمال زيادة 
الاحتياطات دمج  عبر 

الاسمية القيمة  في  الزيادة  و 

مـراجـعـة لأحـداث سنة 2022 حـقــائــق وأرقــام
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نونبر

دجنبر

"الادراج  لحملة  محطة  آخر  شهدت 
بورصة تنقل  السنة  لهذه  البورصة"   في 

الدار البيضاء لمدينة مكناس حيث نظم لقاء 
مع حوالي 20 مقاولة أعربت عن رغبتها في 
البورصة. فضلا عن  طلب تمويل عبر سوق 
الإدراج  عملية  تمنحها  التي  المزايا  مختلف 
موضوع  أيضا  اللقاء  تناول  البورصة،  في 
الصغرى  بالمقاولات  الخاص  البديلة  السوق 

والمتوسطة.

المشاركة في النسخة العاشرة من "أسبوع 
المال العالمي" بصفة بورصة الدار البيضاء 
للثقافة  المغربية  المؤسسة  في  عضوا 
التظاهرة  هذه  ومثلت   .)FMEF( المالية 
البيضاء  الدار  بورصة  التزام  لتعزيز  فرصة 
الثقافة  أهمية  على  والتوعية  بالتشجيع 

المالية للجميع في المغرب. 

حطت بورصة الدار البيضاء الرحال في جهة طنجة تطوان الحسيمة في إطار حملة 
"الادراج في البورصة". شارك في اللقاء 30 مقاولة من الجهة ناقشوا مسألة الإدراج بالبورصة 

وفرص تمويل مقاولات الجهة عبر سوق البورصة. 

التاسع لهيئة الخبراء  المشاركة في المؤتمر 
هذه  كانت  وقد  المغرب.  في  المحاسبين 
التظاهرة فرصة للتذكير بالتعاون الوثيق بين 
البيضاء  الدار  وبورصة  المحاسبون  الخبراء 
في  الراغبة  المغربية  المقاولة  دعم  أجل  من 

إدراج أسهمها في البورصة. 

MBA HEC- 3 وفود من أطر صندوق الإيداع والتدبير المشاركين في برنامج التدريب
UIR، زاروا بورصة الدار البيضاء. وتأتي هذه الزيارة في إطار توثيق العلاقات مع الأوساط 

الأكاديمية، حيث تضع بورصة الدار البيضاء خبرتها في مختلف المجالات رهن إشارتهم. 

مليار درهم.  1،2 بالبورصة  إدراج 

الإطلاق الرسمي لمنصة التداول الخاصة بمشروع الربط بين البورصات الأفريقية 
 .)ASEA( الإفريقية  البورصات  اتحاد  رعاية  تحت  انتظم  حفل  خلال   )AELP(

أفريقية. أربعة عشر دولة  تغطي  بورصات  المشروع سبع  الأولى من  المرحلة  تربط 

طريق  عن  عمليتين  الرأسمال  زيادة 
الاحتياطات دمج 

الاسمية القيمة  في  الزيادة  و 

50,6 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

179،9 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

249،9 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

180،4 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

399،9 مليون درهم. الرأسمال  زيادة 

مـراجـعـة لأحـداث سنة 2022 حـقــائــق وأرقــام



ــات ــع التـحـديـ رفـ
و

ــا المـضـــي قـدمـ
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الدار  بورصة  سجلت   .1
عمليتا   2022 سنة  البيضاء 
إدراج جديدتان. كيف استقبل 

السوق هتان العمليتان؟ 

الجديدة  الإدراج  عمليات 
المسجلة سنة 2022 أكدت الدور 
ألا  للسوق،  والأول  الأساسي 
في  أدرجنا  الاقتصاد.   تمويل  وهو 
 Disty شركة  أسهم  يوليوز  شهر 
أول شركة  وهي   ،Technologies
الجديدة  البديلة  السوق  تدخل 
الصغرى  للمقاولات  المخصصة 
بين  من  كذلك  وهي  والمتوسطة، 
برنامج  أتمت  التي  الشركات  أولى 

لدعم  البيضاء  الدار  بورصة 
عملية  أثارت  وقد  المقاولات. 
المستثمرين،  اهتمام  الإدراج هذه 
تامة  ملاءمة  لاءم  اهتمام  وهو 
وحجمها.  الشركة  خصوصية 
أسهم  إدراج  عملية  فتحت 
 Disty Technologies شركة 
المقاولات  باقي  أمام  الباب 
تتميز  التي  والمتوسطة  الصغرى 
في  والراغبة  ثابتة،  نمو  بإمكانات 
العام،  آخر  وفي  البورصة.  دخول 
وهي   ،Akdital شركة  دور  جاء 
تتميز  النمو  في  آخذة  شركة 
فاعل  وهي  طموحة،  باستراتيجية 
الصحة  قطاع  في  ومرجعي  رئيسي 

في  الإدراج  وتميز  المغرب.  في 
أكبر  بأنه  الشركة  لهذه  البورصة 
حيث  من  خاصة  لشركة  عملية 
 ،2008 سنة  منذ  المكتتب  المبلغ 
في  ناشطة  شركة  أول  كذلك  وهي 
الدار  بورصة  تدخل  الصحة  قطاع 
الصحة  قطاع  يحتل  و  البيضاء. 
التطورات  ضمن  هامة  مكانة 
الاجتماعية التي دعا إليها صاحب 
السادس،  محمد  الملك  الجلالة 
تعميم  وخاصة  الله،  نصره 
بفضل  للجميع.  الصحية  التغطية 
عملية  أثارت  وحجمها،  طبيعتها 
اهتمام   Akdital شركة  إدراج 

المستثمرين. أصناف  جميع 

أحـمـد أغــربـي
مديـر عملـيـات الأسـواق

تنفيذ  البيضاء  الدار  بورصة  واصلت 
المشاريع الأساسية لتطوير السوق. في 
هذا الإطار، بلغ مشروع إنشاء السوق 
التداول  وهي  ألا  ودعاماتها  الآجلة 
 ،)CCP( والمقاصة   )SGMAT(
الفعلي  دخوله  قبل  الأخيرة  خطواته 

 حيز الخدمة.
فيما يلي بعض التفاصيل

السـوق، 
ــر مـهـامـنـا جـوهـ
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جديد مؤشرات البورصة!

تحديث  أجل  من  المنقولة  القيم  بمجلس  العلمية  اللجنة  مع  شراكة  في  عملنا   ،2022 سنة  خلال 
السوق. ونمو  تطور  تواكب  حتى  مؤشراتنا  مجموعة 

السوق،  في  الفاعلين  ومختلف  المهنيين  والتزام  مشاركة  وبفضل  الدولية  الممارسات  أفضل  على  بناء 
التالية:  الثلاثة  الرئيسية  التطور  محاور  جماعي،  أساس  على  انتقينا، 

 ).Masi( "مازي."  البادئة  نفس  كلها  تستخدم  المؤشرات  لمختلف  موحدة  جديدة  تسمية  • �اعتماد 
مؤشراتنا. لجميع  المميز  الرمز  "مازي"  بذلك  ليصبح 

 
وذلك  العمليات،  بهذه  الوعي  إذكاء  بغية  والمتوسطة  الصغيرة  بالرسملة  خاص  مؤشر  • �إنشاء 

مؤخرا.  أطلقناها  التي  الجديدة  البديلة  السوق  مع  بالتلاؤم 

يعكس  الشركات( وذلك حتى  والاجتماعية وحوكمة  البيئية  )الممارسات   ESG نطاق مؤشر  • �توسيع 
 .2018 المؤشر، سنة  منذ إطلاق هذا  المدرجة  الشركات  تقييم  الملحوظ في  التحسن 

تجاري مناسب  بتمشي  2023، مدعومة  الخدمة في مطلع سنة  الحديثة حيز  التطورات  دخلت هذه 
التطوير. مديرية  تقوده 

الآجلة  السوق  إنشاء   .2
الجديدة  المقاصة  وغرفة 
انتظارهما.  طال  مشروعان 
المحرز  التقدم  عن  فماذا 

2022؟   سنة  فيهما 

السوق الآجلة  بلغ مشروع إنشاء 
التداول  وهي  ألا  ودعاماتها 
الآجلة(  السوق  تسيير  )شركة 
المقاصة(،  )غرفة  والمقاصة 
دخوله  قبل  الأخيرة  خطواته 
فخلال  الخدمة.  حيز  الفعلي 
من  انتهينا  المنصرمة،  السنة 
اللمسات الأخيرة من حيث  وضع 
بالاختبارات  وقمنا  التطوير، 
بالنسبة  الضرورية  الداخلية 
التطبيقات  وكامل  التداول  لمنصة 
لأنظمتنا  والمكونة  لها  التابعة 
حققنا  كما  ككل.  المعلوماتية 
من  وخاصة  ملحوظا  تقدما 
ومن  التنظيمية  التدابير  حيث 
المستقبليين  الأعضاء  دعم  حيث 
)أبناك  التداول  في  المختصين 
المقاصة  وفي  البورصة(  وشركات 
الأنشطة  هذه  في  المشاركون 

الجديدة. 

بمزيد  لنا  ذكرت  هلا   .3
مختلف  التفاصيل  من 
خلال  المحرزة  الإنجازات 

السنة؟    هذه 

تعلقت  إنجازات  عدة  حققنا 

أولها  فأما  رئيسية.  محاور  بثلاث 
التنظيمية.  النصوص  خص  فقد 
الأنظمة  مشاريع  مناقشة  تمت 
وغرفة  الآجلة  للسوق  الأساسية 
من  عليها  والمصادقة  المقاصة 
والمالية  الخزينة  مديرية  قبل 
السوق  تنسيق  وهيئة  الخارجية 
الأساسي  للنظام  بالنسبة  الآجلة. 
قطعنا  فقد  المقاصة  لغرفة 
مرحلة  بلغنا  إذ  هامة،  أشواطا 
العامة  الأمانة  مع  مناقشته 
فحسب.  هذا  ليس  للحكومة. 
البيضاء  الدار  بورصة  أعدت  لقد 
الإحترازي  بالنظام  يتعلق  مقترحا 
في  المختصين  بالأعضاء  الخاص 
الآن  ونحن  المقاصة  وفي  التداول 
مختلف  مع  مناقشته  بصدد 
لنذكر  وأخيرا،  الفاعلة.  الجهات 
الخاصة  الإحترازية  بالأنظمة  أيضا 
وقعت  والتي  المقاصة  بسوق 
تحديد  وكذا  عليها،  المصادقة 
رأس  من  الأدنى  الحد  واعتماد 
للشركة  بالنسبة  المطلوب  المال 
وغرفة  الآجلة،  للسوق  المسيرة 
في  المختصين  والأعضاء  المقاصة، 

المقاصة.  وفي  التداول 

بدعم  فيتعلق  الثاني  المحور  أما 
المستقبليين  الأعضاء  ومرافقة 
النشاط  هذا  وإدراك  فهم  في 
واصلنا  الصدد،  هذا  في  الجديد. 
جولاتنا  السنة  هذه  طوال 
وشركات  الأبناك  مع  التفسيرية 

تنظيم  على  حرصنا  كما  البورصة. 
الفرق  مع  مواضيعية  عمل  ورش 
لبعض  التابعين  والمحررين  التقنية 
الدعم لهم خلال  الأعضاء، وتوفير 

التطوير.  مراحل  مختلف 

بتدريب  الثالث  المحور  يتعلق 
السوق  في  الفاعلين  مختلف 
الإطار  هذا  في  القدرات(.  )بناء 
الآجلة  السوق  إطلاق  ولمصاحبة 
وطلبات  لاحتياجات  والاستجابة 
دورات  نظمنا  السوق،  مهنيي 
المشتقات.  خصت  تدريبية 
أنجزته  الذي  التدريب،  وتناول 
مواضيع  صيت،  ذات  مؤسسة 
آليات  وهي:  هامة  ومحاور 
المشتقات  واستخدام  السوق 
سعر  ومشتقات  السهمية 
تحوط،  استراتيجية  بناء  الفائدة، 
والأسعار  الأسعار  تكوين  آليات 
"صناعة  نشاط  تقنيات  الآجلة، 
 ،)Market Making( السوق" 
النظراء  عجز  خطر  أهمية 
المقاصة،  وأثر  بالمشتقات  المتعلق 
والعلاقة  التسوية  آليات  وأخيرا 
تم  إجمالا،  المقاصة.  غرفة  مع 
تدريبية  دراسية  6 حلقات  تنظيم 
مختلف  عن  مشارك   110 لفائدة 

السوق. في  الفاعلين 
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الدار  بورصة  طبقت   .1
حملة   2022 سنة  البيضاء 
الإدراج  لعمليات  للترويج 
واكبت  كيف  بالبورصة. 
هذه  المعلومات  نظم 

الطموحات؟ 

دورا  المعلومات  نظم  تلعب 
وتحقيق  مواكبة  في  الأهمية  بالغ 
لبورصة  الاستراتيجية  الطموحات 
فيما  وخاصة  البيضاء،  الدار 
بعمليات  بالنهوض  يتعلق 
جديد  زخم  توليد  بهدف  الإدراج 
الرئيسية.  السوق  تنشيط  وإعادة 
ترجمت  الطموحات  هذه  مواكبة 
على أرض الواقع في عدة مناسبات 
أسواق  مشاريع  تنفيذ  حيث  من 

البديلة،  السوق  مهيكلة على غرار 
تشجيع  أجل  من  أنشأت  التي 
والمتوسطة  الصغرى  المقاولات 
البورصة  الإدراج في  استخدام  على 
حقق  التمويل.  فرص  إيجاد  قصد 
ببورصة  الخاص  المعلومات  نظام 
التكيف  في  نجاحا  البيضاء  الدار 
فرق  نجحت  كما  التغيرات،  مع 
في  المخصصة  المعلومات  نظم 
التكنولوجيات  نشر  مواكبة ودعم 

سلاسة.  بكل  الجديدة 

سنة  شهدت  آخر،  جانب  من 
على  منصة  ونشر  تصميم   2022
بعرض  خاصة  للتعلم  الإنترنت 
 ،ipo.ma البورصة:  في  الإدراج 
من  وفرنسية.  عربية  نسختين،  في 

للقرب  سعينا  المنصة،  هذه  خلال 
أحجامها،  بمختلف  المقاولات  من 
وإزالة  المملكة،  جهات  كامل  في 
بعملية  يحيط  قد  الذي  الغموض 
ومساعدة  بالبورصة،  الإدراج 
المقاولات على حسن الإعداد لهذه 
معلومات  توفير  عبر  العملية، 
فيما  )خاصة  وموثوقة  مفيدة 
وعلى   ، العملية(  بكلفة  يتعلق 
مع  فعال  بشكل  التواصل 
فرق  تسعى  خلاصة،  المستثمرين. 
خبراتها  بفضل  المعلومات،  نظم 
للترويج  متواصلة،  التقنية، وبصفة 
إلى عملية الإدراج بالبورصة وتضع 
فيه  الراغبة  المقاولة  إشارة  رهن 
التي  والأدوات  التدريبية  المواد 

تحتاجها.  قد 

مـحـمـد سـعــد
نائب المدير العام

مسؤول عن قسم الموارد

تكنولوجيا المعلومات والتكنولوجيا الرقمية 
في جـوهر نـشـاطـنـا

لأفضل  يستجيب  تمشي  إطار  في 
الممارسات الدولية، ويتعلق الأمر هنا 
بحوكمة نظم المعلومات، لطالما سعت 
مواءمة  لضمان  البيضاء  الدار  بورصة 
وسياساتها  رؤاها  بين  استراتيجية 

التشغيلية.

 شرح
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المنصرمة،  السنة  خلال   .2
تصميم  إعادة  في  مضيتم 
البيضاء.  الدار  بورصة  موقع 

فما الهدف من ذلك؟ 

بصفة  والمؤسسات  المقاولات  تقوم 
بهدف  مواقعها  بتحديث  دورية 
شبكة  على  وجودها  تحسين 
وتحسين  اتصالها،  وتعزيز  الأنترنت، 
تجربة مستخدم الموقع حتى تكون 

أكثر مرونة وراحة. 

موقع  البيضاء  الدار  لبورصة  كان 
مما  المفيدة  بالمعلومات  غني 
قبل  من  الاستخدام  كثير  جعله 
ومع  عموما،  والجمهور  المهنيين 
لبعض  القديم  الموقع  يفتقر  ذلك 
من  كان  التي  والميزات  الخيارات 
هذه  بين  ومن  معالجتها.  اللازم 
النقاط، يمكننا ذكر: نقص من حيث 
قابلية الاستخدام وسهولته، صعوبة 
الأجهزة  مع  واستحالته  الاستخدام 
وأجهزة  ذكية  )هواتف  المحمولة 
الذي  التكنولوجي  التقادم  لوحية(، 
الذي  الموقع  هرم  إلى  أساسا  يعود 
عامًا  عشر  اثني  العمر  من  بلغ 
إلى  الخدمة  حيز  دخوله  يعود  إذ 
التكاليف  إلى  إضافة   ،2009 سنة 
للصيانة  المباشرة  وغير  المباشرة 
)وهي صيانة محدودة الأثر ونهمة 
المستهلكة(.  الموارد  حيث  من 
وعليه، وبالنظر إلى الدور المحوري 
البيئة المالية  الذي يلعبه الموقع في 
للسوق  المرجعي  المصدر  باعتباره 
والمعلومات  البيانات  يخص  فيما 
من  بات  بالبورصة،  المتعلقة 
العملية  هذه  في  المضي  الضروري 
زبائن  من  الجميع،  انتظرها  التي 

وشركاء، بفارغ الصبر. 

إذا  الموقع  تصميم  إعادة  تأتي 
التي  الاحتياجات  لمختلف  استجابة 
خارج  في  وزبائننا  عنها شركاؤنا  عبر 
معها  وتأتي  المؤسسة،  داخل  و 
ومنها  الجديدة،  الأشياء  من  جملة 
خاصة، حداثة التصميم، التكنولوجيا 
تجربة  وسلاسة  سهولة  المستخدمة، 
المستخدم حيث تم تصميمها باتباع 
نهج "موجه نحو الزبون" أو في هذه 
الحالة زائر الموقع. كما يسمح الموقع 
بالترويج لمنتجات وخدمات  الجديد 
بورصة الدار البيضاء بأنسب الطرق، 
اللغات  متعددة  منصة  وتقديم 
على  وقادرة  الاستخدام  وبديهية 
ضمان  وكذا  جهاز،  أي  مع  التأقلم 
في  والفعالية  الكفاءة  من  المزيد 
بيانات  وتقديم  اليومي  استخدامه 
خلاصة،  تنظيما.  وأفضل  ثراء  أكثر 
يمكن أن تلعب إعادة تصميم الموقع 
دورا جوهريا في تحقيق ونجاح أحد 
عناصر خارطة الطريق الخاصة بنظم 
المعلومات )IT Roadmap( في أفق 

سنة 2025.

3. ما هي التغييرات الجديدة 
تكنولوجيا  حيث  من 
اعتمادها  تم  التي  المعلومات 

في الموقع الجديد؟  

قبل أن نختار العناصر التكنولوجية 
الجديدة، توخينا نهجا "موجها نحو 
الشاملة  "التجربة  ونهج  الزائر" 
إعادة  مراحل  أولى  منذ   ")TX(
أجل  ومن  وعليه،  الموقع.  تصميم 
تحقيق رضا مختلف شركائنا وزبائننا,  
والمتدخلين  المصدرين  آراء:  طلبنا 
والشركاء  السوق  ومقاولات 
السوق  وسلطات  المؤسساتيين 
ووسائل الإعلام وحتى الأفراد. ونظمنا 

بؤرية  مجموعات  عدة  الغاية  لهذه 
وجمع  لآرائهم  ننصت  حتى  وورش 
المعلومات  من  ممكن  قدر  أكبر 
بشأن تطلعاتهم. مكننا هذا التوجه 
إعادة  إلى  الحاجة  إدراك  من حسن 
تصميم الموقع وتصور المنتج النهائي 
للمعايير  وفقا  الوضوح  من  بمزيد 

المتوقعة. 

يمنح الموقع الجديد للزوار عدة مزايا 
مستجدات تكنولوجية، فهو موقع:

 �• �بأحدث التكنولوجيا، وهو ما يجعل 
التجربة أكثر سلاسة وتفاعلية،

• �مستجيب له القدرة على التكيف 
)حاسوب،  الأجهزة  مختلف  مع 

هاتف ذكي أو جهاز لوحي(،

سهل  السحابية،  للحوسبة  • �جاهز 
وقابل  سحابي  نظام  في  النشر 

للاستخدام بخواديم افتراضية، 

خدمات  بفضل  القنوات،  • �متعدد 
 ،)API( واجهة برمجة التطبيقات
ونظام الإبلاغ، وروبوت الدردشة، 

والنشرة الإعلامية، 

• �يتيح صيغ بيانات سهلة الاستغلال 
،)csv، json(

المعلومات  بأنظمة  للربط  • �قابل 
والشركاء  بالزبائن  الخاصة 

 ،)API، XML( الخارجيين

التواصل  بشبكات  • �متصل 
الاجتماعي. 

الاعتبار  الحال، أخذنا بعين  بطبيعة 
المعلومات،  بأمن  المتعلقة  المسائل 
التوصيات  احترام  على  وسهرنا 
الصعيد  على  الممارسات  وأفضل 
)أيزو  والدولي   )DNSSI( الوطني 

.)27001

سنة 2021، مضيتم في تنفيذ خارطة طريقة جديدة بالنسبة لتكنولوجيا المعلومات 
والتكنولوجيا الرقمية. فما هي آخر مستجدات خارطة الطريق الجديدة هذه وما 

الذي تنطوي عليه عمليا؟ 

تمت الموافقة على خارطة الطريق الجديدة الخاصة بتكنولوجيا المعلومات )IT Roadmap( في أفق سنة 
 5 البيضاء  الدار  بورصة  اعتمدت  المهمة،  تحقيق هذه  أجل  من  من سنة 2022.  2025، في شهر دجنبر 
آليات محددة، وهي: تحديد الاحتياجات وتبادل الأفكار مع مختلف أصحاب المصلحة والجهات الفاعلة 
في البورصة وبيئتها، المواءمة الاستراتيجية مع خارطة الطريق الجديدة للشركة، الاحتذاء بمثال قائمة أهم 
التوجهات في تكنولوجيا المعلومات في أفق سنة TOP IT Trends 2025( 2025( من حيث استقلالية 
الموقع واتخاذ نهج محوره الناس والمرونة في تقديم الخدمات وغيرها، الاحتذاء بالاتجاهات العالمية الحالية 
أفضل  على  والمحافظة   ،)... التكنولوجية،  الفروع  الممتازة،  السندات  مع  )الشراكات  الرساميل  أسواق  في 
الممارسات من حيث حوكمة تكنولوجيا المعلومات )كفالة المواءمة الاستراتيجية، مراقبة ورصد الأداء، خلق 

القيمة وإدارة المخاطر والموارد(. 

انبثق على خارطة الطريق الخاصة بتكنولوجيا المعلومات )IT Roadmap( في أفق سنة 2025 جملة من 
المشاريع ترتكز على 6 محاور استراتيجية من حيث تكنولوجيا المعلومات: 

1. �الأمن واستمرارية الأنشطة: ويشمل كافة المبادرات المتعلقة بالإمتثال للمعايير، والمتطلبات التنظيمية 
والمعيارية والقوانين المتعلقة بأمن المعلومات، الأمن السيبراني واستمرارية النشاط. 

التي ترتكز على  الرقمية  المبادرات  المالي: ويشمل  الرقمية والبيانات المفتوحة والتثقيف  2. �التكنولوجيا 
أحدث التوجهات والتي تهدف إلى دعم بيانات بورصة الدار البيضاء والتثقيف المالي والربط الشبكي 

للزبائن المحتملين. 

الأساسية، وقدرات  والهياكل  التشغيلي،  الامتياز  إلى دعم  الهادفة  المبادرات  والخدمة: وتجمع  3. �الإقامة 
المعالجة، والاستخدام الأمثل لأصول الاتصالات واستضافة شبكة الإنترنت.

4. �الموارد: وتشمل المبادرات الهادفة إلى تبني الممارسات الحديثة من حيث عمليات تكنولوجيا المعلومات: 
ITIL V4، DEVSECOPS، وكذلك تعزيز تزايد المهارات والقدرة على الاحتفاظ بالأدمغة في مجال 

تكنولوجيا المعلومات، بفضل استراتيجية دقيقة للموارد البشرية.

5. �خدمات الدعم: وتشمل المبادرات الهادفة إلى رقمنة وخدمة عمليات الدعم. 

6. �الأعمال: وتشمل المبادرات الهادفة إلى الحفاظ على الامتياز التشغيلي، وتوفير بنى تحتية فعالة للسوق، 
والأدوات اللازمة لتطوير الأعمال والمنتجات الجديدة. 

الجهات  بالإضافة إلى أهم  البيضاء،  الدار  لبورصة  العليا  الإدارة والإدارة  إلا أن أشكر مجلس  ولا يسعني 
الفاعلة في البورصة وبيئتها، لدعمهم ومساعدتهم اللامشروطة، فبدونهم لما كانت خارطة الطريقة الجديدة 

هذه لترى النور.
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أخذتكم  بجولة  قمتم   .1
المملكة  مناطق  مختلف  إلى 
في  "الإدراج  حملة  إطار  في 
هذه  اتخذتم  لماذا  البورصة". 
التي  النتائج  هي  وما  الخطوة؟ 

تحقيقها؟   في  ترغبون 

الذي  الشامل  نهجنا  إطار  في 
توعية  خلاله  من  نسعى 
اقتصادنا  في  والفاعلين  المقاولات 
العنصر  من  جعلنا  منهم،  والقرب 
عنصرا  النهج  هذا  في  الجهوي 
والترويج  هدفنا  لتحقيق  أساسيا 
كحل  البورصة  بواسطة  للتمويل 

للجميع. وسهل  مفيد  تمويلي 

مع  شراكة  في  نظمنا،  وعليه، 
الرئيسيين  المصلحة  أصحاب 

المراكز  الجهات:  مستوى  على 
المكاتب  للاستثمار،  الجهوية 
لمقاولات  العام  للاتحاد  الجهوية 
الجهوية  المكاتب  المغرب، 
)على  المهنية  والهيئات  للنقابات 
المحاسبين(،  الخبراء  هيئة  غرار 
من  الشركاء  من  وغيرهم 
من  سلسلة  الخاص،  القطاع 
إلى  الترويج  بهدف  اللقاءات 
كحل  البورصة  بواسطة  التمويل 
في  للمقاولات  بالنسبة  مستديم 
يناسب  المملكة،  جهات  مختلف 
للنمو  وتطلعاتها  احتياجاتها 
الحملة  هذه  مكنتنا  والتنمية. 
المقاولات  من  القرب  من 
في  المحليين  المصلحة  وأصحاب 
الحسيمة،  تطوان  طنجة  جهات 
مكناس،  فاس  الشرقية،  الجهة 

سوس  أغادير  آسفي،  مراكش 
وغيرها.  ماسة، 

الذي  التمشي  هذا  يطمح 
النموذج  لتوجهات  يستجيب 
والرؤية  الجديد  التنموي 
الدار  لبورصة  الاستراتيجية 
المقاولات  تشجيع  إلى  البيضاء 
على  المملكة  جهات  مختلف  في 
البورصة  بواسطة  أنشطتها  تمويل 
المقاولات  من  المزيد  وإقناع 
في  الإدراج  تجربة  خوض  على 
التذكير  هنا  ويجدر  البورصة. 
المقاولات  من   92% من  أكثر  أن 
مقاولات  هي  بالبورصة  المدرجة 
البيضاء  الدار  مدن  في  توجد 

والرباط. 

 الترويــج للتمويــل عبر الســوق المالية٬
هدف واحد ووســائل متعددة 

نشر البيانات حتى يتسنى للمستثمرين 
عليها،  الاطلاع  والدوليين  المحليين 
تشجيع الشباب على اكتساب الثقافة 
بواسطة  التمويل  تحفيز  المالية، 
البورصة، ... هذه وغيرها أهم محاور 
خطة العمل التي نفذناها سنة 2022.

توضيحات

زيـنـب كـنـوني
مديرة تطـوير الأعمـال
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المغربية المالية  للسوق  للترويج  أساسية  البيانات، خطوة  نشر 

وعليه،  بياناتها.  نشر  قاعدة  توسيع  عبر  له  والترويج  السوق  تنمية  البيضاء  الدار  بورصة  تواصل 
الحقيقي. الزمن  السنة، تطوير وإطلاق منتجان جديدان يخصان المؤشرات في  تم، خلال 

 
بإعادة تصميم مجموعة مؤشراتها فجمعتهم كلهم تحت تسمية  البيضاء  الدار  كما قامت بورصة 
مازي. من جانب آخر، أضافت بورصة الدار البيضاء 15 مقاولة جديدة لمؤشر masi.esg، وأطلقت 

والمتوسطة.  الصغيرة  بالرسملة  مؤشرا جديدا خاص 

أخيرا، قامت بورصة الدار البيضاء بإعادة تصميم سياساتها الخاصة بالتوزيع وذلك بهدف تحسين 
 ،2022 سنة  وفي  الصدد،  هذا  في  الدولية.  السوق  في  لزبائنها  المتطورة  للاحتياجات  الاستجابة 
سجلت بورصة الدار البيضاء حضورها في أكثر من 400 مؤسسة مالية و30 بلدا تغطي كل المراكز 

العالم. الكبرى حول  المالية 

إدراج  على  المقاولات  تشجيع   .2
أساسي.  أمر  البورصة  في  أسهمها 
المقاولات  ولكن، ماذا عن تحفيز 
في  عمليات  إنجاز  على  المدرجة 

السوق؟

المالية  السوق  نمو  يقتصر  لا  فعلا، 
جديدة  مقاولات  تشجيع  على 
البورصة!  في  أسهمها  إدراج  على 
تجربة  تحسين  كذلك  يشمل  بل 
وأن  سبق  الذين  المصدرين 
لتمويل  بالسوق  استنجدوا 
آليات  من خلال  وذلك  أنشطتهم، 
مزيد  شأنها  من  التي  التمويل 
وتنمية  نمو  استراتيجية  دعم 

المدرجين.  المصدرين 

آليات  بتنفيذ  قمنا  الغرض،  لعذا 
والتشجيع  والترويج  للتوعية 
المدرجين.  المصدرين  لفائدة 
بصفة  نتقابل  الحال،  بطبيعة 
المسؤولين  مختلف  مع  متواصلة 
رصد  قصد  المدرجة  المقاولات  في 
والاحتياجات  التنموية  خططهم 
من  يمكننا  ما  وهو  عنها،  المترتبة 
استباق واقتراح أي عرض قد ينشر 
في السوق، يكون ذو قيمة مضافة 

المقاولات.  لهذه 

مشتركة  مبادرات  أيضا  نفذنا  كما 
بهدف  استراتيجيين  شركاء  مع 
بشأن  المصدرين  وعي  رفع 
الممارسات  لأفضل  تبنيهم  أهمية 
والحوكمة.  التنظيم  حيث  من 
"دليل  نذكر  المثال،  سبيل  على 

مواقع  على  المتاح  المالي"  التواصل 
بالمصدرين  الخاصة  الويب 
شراكة  في  صمم  والذي  المدرجين 
وهو  للمدراء،  المغربي  المعهد  مع 
الحال،  بطبيعة  يقودهم،  الذي 
النظر في مسارات نمو ستقضى  إلى 
لدعم  كوسيلة  البورصة  إلى  بهم 

رؤاهم.

تظاهرات  نظمنا  آخر،  جانب  من 
سوق  أيام  غرار  )على  كبرى 
منها  الهدف  المغربية(  الرساميل 
مع  المصدرين  تلاقي  تشجيع 
مالية  مراكز  يتخذون  مستثمرين 
هذه  وتهدف  لهم.  مقرا  أخرى 
منبر  إنشاء  إلى  أيضا  التظاهرات 
جهة،  من  المصدرين،  يمكن  تبادل 
المستثمرين  تطلعات  فهم  من 
أعمق،  فهما  النمو  حيث  من 
من  التأكد  أخرى،  جهة  ومن 
في  دعمهم  على  المستثمرين  قدرة 

السوق. في  المستقبلية  عملياتهم 

البيضاء  الدار  بورصة  تشجع   .3
المالية.  الثقافة  على  سنوات  منذ 
على  المنجزة  الأنشطة  هي  فما 

هذا الصعيد في سنة 2022؟ 
 

بورصة  قامت   ،2022 سنة  خلال 
مختلفة  بأنشطة  البيضاء  الدار 
هذا  في  المالية.  للثقافة  للترويج 
البورصة  مدرسة  واصلت  الإطار، 
التي  التدريبية  دوراتها  تنظيم 
كما  مشاركا.   1850 منها  استفاد 
 290 من  أكثر  المدرسة  قدمت 

معتمدة  تأهيلية  تدريبية  دورة 
للأوراق  المعتمد  المعهد  من 
بعدة   ،CISI والاستثمار  المالية 
المملكة.  أرجاء  كامل  وفي  لغات 
هذه  جعل  المبادرة  هذه  وتهدف 
متناول  في  التدريبية  الدورات 
لاحتياجات  والاستجابة  الجميع 

المتنوعة. المتعلمين 
 

البيضاء  الدار  بورصة  عززت  كما 
المغربية  المؤسسة  مع  علاقاتها 
في   .)FMEF( المالية  للثقافة 
الدار  بورصة  شاركت  الإطار،  هذا 
لـ"أسبوع   11 الدورة  في  البيضاء 
تظاهرة  وهو  العالمي"،  المال 
إلى  مارس   23 انتظمت من  دولية 
تسعى   2022 أبريل  من  الفاتح 
لدى  المالي  التثقيف  للتشجيع على 

والشباب.  الأطفال 

بورصة  عززت  ذلك،  إلى  إضافة 
مع  تعاونها  أيضا  البيضاء  الدار 
هذا  في  العالي.  التعليم  مؤسسات 
شراكة  اتفاقيتا  توقيع  تم  الإطار، 
القاضي عياض بمراكش  مع جامعة 
البيضاء. للدار  الدولية  والجامعة 

الدار  بورصة  استحدثت  كما 
 10  ،2022 سنة  خلال  البيضاء 
جامعات  حرم  في  تداول  قاعات 
جعل   بهدف  مختلفة،  مغربية 
بالعمليات  إلماما  أكثر  الطلبة 

الحقيقية. المالية 



3435

صوب  الُمحرز  التقدم  هو  ما   .1
بورصة  استراتيجية  أهداف  بلوغ 
الدار البيضاء في أفق سنة 2025؟  

مثلت سنة 2022 فرصة لكي نواصل 
جهودنا في التفكير الاستراتيجي وفي 
تثبيت استراتيجيتنا حتى تكون جزء 
لا يتجزأ من الأنشطة اليومية لكافة 
البيضاء.  الدار  بورصة  في  العاملين 
فبعد تحديد الاتجاه الرئيسي وخطة 
وربطها  الاستراتيجية  لهذه  العمل 
بطموحات النموذج التنموي الجديد 
والخطط  الورش  مختلف  وكذا 
تعهدنا  الوطنية،  الاستراتيجية 
)إدارة  الاستراتيجية  الأجهزة  بوضع 
اليومي  للرصد  اللازمة  المشاريع( 
الاستراتيجية  تنفيذ  تقدم  لمدى 
التقارير  ورفع  وللإبلاغ  المقررة 
ما  سوقنا  فجدوى  التسيير.  لهيئات 
هي إلا النتاج اليومي لتأثير أنشطتنا 

وقدرتنا على تكييفها حسب بيئتنا.

بإطلاق   2022 سنة  تميزت   .2
فما  البورصة".  في  "الإدراج  حملة 
هي الأنشطة التي نفذت في إطار 

هذه الحملة وما هي نتائجها؟
   

في  "الإدراج  لحملة  بالفعل. 
دجنبر  في  انطلقت  التي  البورصة"، 
من عام 2021 وتواصلت طوال عام 
إلى  الترويج  في  أساسي  دور   ،2022

المالية،  السوق  عبر  التمويل  عملية 
الفكرة  وكانت  وهو جوهر مهمتنا. 
المهيمنة في هذه الحملة هي جعل 
الولوج،  وسهلة  مفيدة  البورصة 
ومتواصلة،  واسعة  حملة  بفضل 
قنوات  عدة  فيها  استخدمت 
وأدوات، بحيث خاطبنا كل جمهور 

بالطريقة المناسبة.

متعددة  الحملة  لهذه  بالنسبة 
أساسا  تستهدف  التي  القنوات 
دليلا  صممنا  المقاولات،  أصحاب 
البورصة"  خاصا بعملية "الإدراج في 
متاحا  الإنترنت  شبكة  على  وموقعا 
وذلك  والعربية  الفرنسية  باللغتين 
هذه  تمكن  منهم.  القرب  لمزيد 
الإدراج  مزايا  تفسير  من  الأدوات 
بسيط،  تعليمي  بأسلوب  بالبورصة 
شهادات  على  أيضا  الاعتماد  مع 
أصحاب مقاولات مدرجة بالبورصة. 
على  الأدوات  هذه  نشر  أجل  ومن 
على  اعتمدنا  ممكن،  نطاق  أوسع 
حضورنا القوي على مواقع التواصل 
نشرنا  الوقت،  نفس  في  الاجتماعي. 
الشهادات ومقاطع مصورة ترويجية 
عددا  ونظمنا  شبكاتنا  مختلف  في 
من التظاهرات التي استهدفت تلك 
عمل،  )ورش  الجمهور  من  الفئة 
...( وتناولت مواضيع ذات  ندوات، 
ونقل  التمويل،  سبل  وخاصة  صلة، 
وذلك  وغيرها،  والحوكمة،  الملكية، 

في  الفاعلة  الجهات  مع  شراكة  في 
البورصة وبيئتها. 

حملاتنا  في  النجاح  أجل  من 
التواصلية، ارتأينا استخدام القنوات 
الدار  الرقمية.  فقد أنشأت بورصة 
لها  صفحات  سنوات  منذ  البيضاء 
وفيسبوك  إن  لينكد  مواقع  على 
وتويتر ويوتيوب، انضاف لها مؤخرا 
الإنستغرام.  موقع  على  حساب 
من  استفدنا   ،2022 سنة  وفي  ثم 
المواقع  هذه  على  القوي  حضورنا 
رقمية  استراتيجية  تنفيذ  أجل  من 
حيث  من  طموحاتنا  مع  تتماشى 

تيسير الوصول إلى البورصة.
 

في  أخبارنا  نقل  من  ذلك  ومكننا 
الحقيقي  الزمن  من  قريب  وقت 
واسع  جمهور  مع  والتواصل 
كتابة  حد  إلى  المستهدفة.  والفئات 
المشتركين/ عدد  بلغ  الأسطر،  هذه 
مختلف  على  لصفحاتنا  المتابعين 
مواقع التواصل الاجتماعي 132000 
كذلك  وأنتجنا  صممنا  كما  مشتركا. 
إطار  في  مستهدف  رقمي  محتوى 
للتواصل  الشاملة  الاستراتيجية 
هذا  وتناول  بشركتنا،  الخاصة 
مثلا  منها  عدة  مواضيع  المحتوى 
والترويج  البورصة،  ثقافة  تعميم 
البيانات  ونشر  المالي،  التثقيف  إلى 

الخاصة بالسوق.

استـراتيجـيـات وتحـول وترويـج٬ مفـاتيـح
بـورصـة في نمـو مستـمـر

بـدر بـنـيـوسـف 
مديـر الإستراتيجية و التحويل

نواصل  لكي  فرصة   2022 سنة  مثلت 
جهودنا في التفكير الاستراتيجي وفي تثبيت 
استراتيجيتنا حتى تكون جزء لا يتجزأ 
من الأنشطة اليومية لكافة العاملين في 
بورصة الدار البيضاء، فجدوى سوقنا ما 
أنشطتنا  لتأثير  اليومي  النتاج  إلا  هي 

وقدرتنا على تكييفها حسب بيئتنا."

استقراء أحداث السنة المنصرمة
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البيضاء الدار  مدينة  في  بالثقافة  للنهوض  الشطرنج  لعبة 

نظمت بورصة الدار البيضاء وشركة Casa Events & Animation النسخة الأولى من تظاهرة 
البيضاء والمنظمة من  الدار  النابعة عن مدينة  التظاهرة  للشطرنج". هذه  البيضاء  الدار  "أسبوع 
والعمومية،  الثقافية  الفضاءات  في  الشطرنج  لعبة  تدخل  ورياضية  ثقافية  تظاهرة  هي  أجلها، 

البيضاويين.  لدى  اللعبة  بهذه  فتعرف  والجامعية،  المدرسية  الأوساط  في  وكذا 

)مركب  التظاهرة  أنشطة  مختلف  المدينة  من  رمزية  مواقع  عدة  احتضنت  كامل،  أسبوع  طوال 
المدرسة  البيضاء سطات،  الدار  للتربية والتكوين لجهة  الجهوية  الأكاديمية  الباشا،  الأمل، محكمة 
على  الضوء  تسليط  من  التظاهرة  هذه  مكنت   .)... البيضاء،  بالدار  والتسيير  للتجارة  الوطنية 
المغرب بفضل الحملة التواصلية التي قادها شخصيات دولية ومحلية مرموقة في لعبة الشطرنج، 

الخارج. في  التظاهرة  بها  حظيت  التي  الإعلامية  التغطية  وبفضل 

ماذا عن الترويج لبورصة  	.3
المستوى  على  البيضاء  الدار 

والدولي؟  القاري 

في إطار خارطة طريقنا، وبالتحديد 
ببورصة  بالنهوض  الخاص  المحور 
على  وإشعاعها  البيضاء  الدار 
الإقليمي والدولي، نظمنا  المستوى 

وشاركنا في تظاهرات كبرى. 

دام  توقف  وبعد  الصدد  هذا  في 
الكوفيد،  جائحة  بسبب  سنتان 
من  الخامسة  النسخة  نظمنا 
الرساميل  سوق  "أيام  تظاهرة 
مع  بالاقتران  دبي،  في  المغربية" 
"إكسبو  العالمي  المعرض  اختتام 
ونيويورك،  لندن  بعد   ."2020
حجم  إلى  بالنظر  دبي  اخترنا 
في  الإماراتية  الاستثمارات 
وتميزت  المغربية.  السوق  رسملة 
متاح  مؤتمر  بتنظيم  التظاهرة 
وزيرة  أشغاله  افتتحت  للعموم 
نادية  السيدة  والمالية  الاقتصاد 
"سوق  شعار  تحت  العلوي  فتاح 
الفرص  بالمغرب:  المالية  الأوراق 
النسخة  هذه  شكلت  والآفاق". 
الآراء  وتبادل  للمناقشة  بناء  منبرا 
الرساميل  سوق  في  الاستثمار  حول 
الدوليين  المشاركين  بين  المغربية 
دبي،  في  الحاضرة  المغربية  والبعثة 
الضوء على  لتسليط  فرصة  ومثلت 

المغربية.  المالية  السوق  مزايا 

كذلك  واصلنا   ،2022 سنة  خلال 
بورصة  تجذير  إلى  الرامية  جهودنا 
الدولي،  محيطها  في  البيضاء  الدار 
كعضو  الانضمام  خلال  من  وذلك 

الدولية  المنظمة  إلى  منتسب 
 )IOSCO( لهيئات الأوراق المالية
التظاهرات  مختلف  في  والمشاركة 
لتنمية  تعمل  التي  الدولية 
الإطار،  هذا  في  المالية.  الأسواق 
السنوي  الاجتماع  في  شاركنا 
 )WFE( لاتحاد البورصات الدولي
حلقة  إطار  في  مداخلة  وتسجيل 
أخضرا؟".  يعد  الذي  "ما  النقاش 
فرصة  المشاركة  هذه  ومثلت 
التقدم  على  الضوء  للتسليط 
مؤشر  حققه  الذي  الملحوظ 
وكذا  المغربية،  البورصة  في   ESG
الخاصة  الإبلاغ  أنظمة  تطوير 
والاجتماعية  البيئية  بالممارسات 
لكافة  بالنسبة  الشركات  وحوكمة 
اعتماد  إلى  إضافة  المصدرين، 

والاستدامة.  البيئة  قضايا 

فقد  القاري،  الصعيد  على  أما 
تهدف  مشاريع  إلى  دعمنا  أسندنا 
الأفريقية  البورصات  تنمية  إلى 
هذا  في  مختلفة.  صعد  على 
من  جديدة  نسخة  نظمنا  الصدد، 
مؤتمر "تعهد مراكش" على هامش 
للمنظمة   47 السنوي  الاجتماع 
المالية  الأوراق  لهيئات  الدولية 
الهيئة  نظمته  الذي   ،)IOSCO(
بمدينة  الرساميل  لسوق  المغربية 
وهو  مراكش"  "تعهد  مراكش. 
عجلة  دفع  قصد  أطلقت  مبادرة 
والمستدامة  الخضراء  المالية  تنمية 
جهود  وحشد  الأفريقية،  القارة  في 
من  الأفريقية  الرساميل  أسواق 
المالية  آليات  دور  تعاظم  أجل 
مراكش"  "تعهد  وعرف  الخضراء. 
موقعين   6 انضمام   2022 سنة 

إتحاد  توقيع  )ومنها  جدد 
عدد  ليبلغ  الإفريقية(  البورصات 
التسييرية  والهيئات  البلدان 
بلدا وهيئة.   35 الموقعة  الأفريقية 
على  بالعمل،  الموقعون  وتعهد 
وعلى  المحلية  أسواقهم  مستوى 
المستوى الجهوي على حد السواء، 
المناخ،  تغير  مكافحة  أجل  من 
الأموال  رؤوس  توجيه  عبر  وذلك 
والاقتصاد  المتأقلم  الاستثمار  نحو 

الأخضر. 

هذه  مختلف  مع  وبالتوازي 
بشكل  شاركنا  التظاهرات، 
مشروع  وتنفيذ  صياغة  في  فعال 
الأفريقية  البورصات  بين  الربط 
المناسبة  بهذه  ونذكر   .)AELP(
فترة  خلال   ،2019 سنة  وفي  بأنه 
البيضاء،  الدار  بورصة  رئاسة 
وتم  المشروع  هذا  تفعيل  انطلق 
الربط  مشروع  تمويله.  تأمين 
وهو  الأفريقية،  البورصات  بين 
البنك  ثقله  بكل  يدعمه  مشروع 
ربط  إلى  يهدف  للتنمية،  الأفريقي 
أفريقيا  بلدا   14 تمثل  بورصات   7
الأموال  رؤوس  تدفق  وتسهيل 
بينها وربطها  البينية  والاستثمارات 
تكمن  الدولية.  المالية  الساحة  مع 
أهمية هذا المشروع في قدرته على 
الأفريقية  المالية  الأسواق  تمكين 
العالم  خريطة  على  التموقع  من 
مناسب،  بحجم  تمييزها  خلال  من 
تطوير  تشجيع  عبر  وذلك 
للبلدان  الجامعة  الاستثمارات 
تمويل  تسهيل  وعبر  الأفريقية 
قاعدة  بفضل  الأفريقية  الشركات 

للمستثمرين. كبيرة 
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قمتم   ،2022 سنة  خلال   .1
بالموارد  خاص  برنامج  بتنفيذ 
نقاطه؟    أهم  فما هي  البشرية. 

الدينامية  مواصلة  إطار  في  فعلا، 
الفردي  والأداء  الداخلية 
فرق  مختلف  داخل  والجماعي 
الدار  بورصة  شرعت  العمل، 
في   2021 سنة  منذ  البيضاء 
بالموارد  خاصة  جديدة  سياسة 
من  بتوجيه  وذلك  البشرية 
العامة.  والإدارة  الإدارة  مجلس 
الجديدة  السياسة  هذه  تنفيذ  تم 

تمكين  بهدف   2022 سنة  خلال 
إطار  من  فيها  والعاملين  الشركة 
على  قادر  البشرية  الموارد  لتدبير 
الاستراتيجية  الأهداف  تحقيق 
الأداء.  حيث  من  والأهداف 
السياسة  تمحورت  الغرض،  لهذا 
حول  البشرية  للموارد  الجديدة 
أساسية  استراتيجية  ثلاث توجهات 
برنامج  مكاسب  تدعيم  وهي: 
التوجه  تعزيز  التشغيلي،  التفوق 
والمواءمة  الزبائن،  يراعي  الذي 
القيم  مع  والجماعية  الفردية 

للشركة.  الجديدة 

ظروف  أفضل  ضمان  أجل  من 
البشرية  الموارد  لسياسة  النجاح 
طريق  خارطة  رسم  تم  الجديدة، 
إلى  تهدف   2021/2025 للفترة 
عناصر  مختلف  وتنفيذ  تحديد 
هذه السياسة. ركزت أولى مراحل 
على  البشرية  الموارد  برنامج 
هذا  في  فتم  الوظيفي"  "التطوير 
4 آليات سنة 2022،  الإطار تنفيذ 
المرجعي  الإطار  تحديث  وهي: 
نظام  إنشاء  والمهارات،  للوظائف 
الوظيفي،  التطوير  التقدم،  تقييم 

والمتغيرة.  الثابتة  الأجور  نظام 

38
38

،2022 عام 
عــام الأداء المتميز بروح المســؤولية

تنفيذ  واصلنا   ،2022 سنة  خلال 
وهي  البشرية،  للموارد  استراتيجيتنا 
وتدعمها  تساعدها  استراتيجية 

مبادئنا: تحمل  حوكمة 

المسؤولية، الثقة، التركيز على الزبون 
والريادة!

سناء الجمعي 
مديرة الموارد البشرية والدعم 
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الحياة  إدارة  عن  ماذا   .2
بورصة  في  للعاملين  الوظيفية 

البيضاء؟   الدار 

الوظيفية  الحياة  إدارة  تعتبر 
الدار  بورصة  في  العاملين  لمختلف 
لهذا،  جوهرية.  مسألة  البيضاء 
الأدوات  من  عدد  بوضع  قمنا 
في  للعاملين  تسمح  والآليات 
والتقدم  بالتطور  البورصة 
تطلعاتهم  حسب  الشركة  في 

ومهاراتهم. 

الشامل  التمشي  هذا  يتضمن 
آليات.   4 الوظيفية  الحياة  لإدارة 
المرجعي  الإطار  فهي  الأولى  أما 
يجمع  والمهارات.  للوظائف 
وضعيات  مختلف  الإطار  هذا 
البيضاء  الدار  بورصة  في  العمل 
تكوين  من  بفضله  تمكنا  بحيث 
جديدة  مهنية  وفئات  مجموعات 
جديد  نموذج  إعداد  إلى  بالإضافة 
بوصف  مدعم  الوظائف  لملفات 
لمختلف  اللازمة  للمهارات  مفصل 
فهي  الثانية  الآلية  وأما  المهن. 
والتقدم.  للتقييم  الجديد  النظام 
في  التقييم  بعملية  الأمر  ويتعلق 
العامل  يجتمع  بحيث  السنة  آخر 
فيستعرضون  المباشر  مديره  مع 
المنصرمة  السنة  نتائج  معا 
السنة  أهداف  في  ويتباحثون 
من  الآلية  هذه  تمكننا  المقبلة. 
الاستراتيجية  الأهداف  تنزيل 

مرتبطة  فردية  أداء  أهداف  في 
للقياس.  قابلة  أداء  بمؤشرات 
إدارة  آلية  هي  الثالثة  الآلية 
تهدف  التي  الوظيفية  الحياة 
لكل  الوظيفية  الحياة  جعل  إلى 
وممتعة،  محفزة  حياة  عامل 
الآلية  تكتسي هذه  التعلم.  ملؤها 
أهمية كبرى إذ تمكن إدارة الحياة 
المسارات  تحديد  من  الوظيفية 
الوظائف  لمختلف  العادية  المهنية 
وشروط  المحطات  وتحديد 
فهي  الرابعة  الآلية  أما  التقدم. 
الثابتة  للأجور  الجديد  النظام 
ضمان  إلى  يهدف  الذي  والمتغيرة 
وواعدة  ومرنة  متسقة  أجور 
الدار  بورصة  في  العاملين  لجميع 
أسس  الآلية  هذه  تحدد  البيضاء. 
يتماشى  بما  والمتغير  الثابت  الأجر 
العامل  وخصائص  الوظيفة  مع 
ومساره  وإمكانياته  وأدائه 

لمهني. ا

بفضل هذه الآليات، نود أن نعزز 
نحسن  وأن  كمشغل  سمعتنا 
تجربة العاملين في شركتنا. فبورصة 
كل شيء  وقبل  أولا  البيضاء  الدار 
والرجال  النساء  من  مجموعة 
مشترك  تصور  يجمعهم  الملتزمين، 
هي  المجموعة  هذه  للمهنة. 
إدارتنا،  نموذج  جوهر  وهي  قوتنا 
في  وأداءه  بخبرته  يساهم  فالكل 
الموارد  تحول  استراتيجية  إنجاح 
أهدافنا  مع  يتماشى  بما  البشرية 

هو  الأكبر  هدفنا  الاستراتيجية. 
المطلوب،  الأداء  مستوى  نبلغ  أن 
على  والقدرة  بالمرونة  متسلحين 
بالإدارة  ومدعومين  المجابهة، 

للشركة. العليا 

المستجدات  آخر  هي  ما   .3
المسؤولية  سياسة  يخص  فيما 
الدار  لبورصة  الاجتماعية 

لبيضاء؟    ا

مؤسسة  البيضاء  الدار  بورصة 
ومشغل  مستدام  لنمو  مولدة 
وضعت  فقد  وعليه،  مسؤول، 
المسؤولية  سياسة  شركتنا 
استراتيجية  صلب  في  الاجتماعية 

 . نموها

بورصة  اتخدت   ،2022 سنة 
جديدة  تدابير  البيضاء  الدار 
للمسؤولية  سياستها  تعزيز  قصد 
لهذه  ترجمة  الاجتماعية. 
مسؤوليتنا  بتعزيز  قمنا  التدابير، 
من  والمجتمعية  الاجتماعية 
وخاصة  الأنشطة،  من  عدد  خلال 
مجال  في  شراكة  اتفاقية  توقيع 
كلثوم.  أم  جمعية  مع  التعليم 
بورصة  اقتنت  الإطار،  هذا  في 
الأدوات  من  جملة  البيضاء  الدار 
التعليم  صفوف  لفائدة  التعليمية 
ما قبل المدرسي، والأدوات اللازمة 
وتولت  الشطرنج،  لعبة  لتعليم 

الجمعية.  تلاميذ  مهارات  رعاية 

إعادة ترتيب مقر المؤسسة "للعيش معا بصورة أفضل"

ترتيب  إعادة  في  التفكير  في   2022 سنة  البيضاء، شرعنا  الدار  بورصة  في  العاملين  رفاه  أجل  من 
مقر البورصة. ويأتي هذا القرار من أجل ضمان ظروف عمل مثلى "للعيش معا بصورة أفضل". 
وإنتاجية.  راحة  أكثر  وبيئة  التعاون  لأغراض  عمل  مساحات  خلق  في  الفكرة  هذه  تتجسد 

.2023 سنة  حتى  وستتواصل   2022 سنة  الأشغال  انطلقت 

بورصة  سجلت  آخر،  جانب  من 
سنة  خلال  البيضاء  الدار 
في  كشريك  حضورها   2022
حول  السادس  الدولي  المؤتمر 
للشركات  الاجتماعية  المسؤولية 
محمد  جامعة  نظمته  الذي 
التطبيقية  للفنون  السادس 
شراكة  في   ،)UM6P( المغربية 
للابتكار  الأفريقي  الكرسي  مع 
 )CAIMD( المستدامة  والإدارة 
وكلية  ماري،  سانت  جامعة  في 
كيبيك  بجامعة  الإدارية  العلوم 
 .)ESG UQAM( مونتريال  في 
العلمية  التظاهرة  هذه  تناولت 
مجال  في  الدراسات  أحدث 
للشركات  الاجتماعية  المسؤولية 
طلاب  للقاء  فرصة  ومثلت 
الدكتوراه الموهوبين في إطار يوم 

الأوساط  بين  للنقاش  مخصص 
والمقاولات.  الأكاديمية 

 2022 سنة  خلال  واصلنا  كما 
ترسيخ  إلى  الرامية  جهودنا 
ودعم  التمييز  عدم  ثقافة 
بين  المساواة  وخاصة  التنوع، 
العمل،  مكان  في  والنساء  الرجال 
التزاماتنا  أهم  أحد  باعتبارها 
هذا  في  المجال.  هذا  في  الأساسية 
 ،2022 سنة  نهاية  وحتى  الصدد 
العاملات  النساء  نسبة  بلغت 
 46% البيضاء  الدار  بورصة  في 
بلغت  حين  في  المجموع،  من 
الهياكل  في   33% النسبة  هذه 
حيث  من  أما  التنفيذية. 
نسبة  بلغت  فقد  التوظيف، 
من  نساء   7 أي   ،54% النساء 

13 عامل جديد. من جانب  أصل 
العالمي  باليوم  واحتفالا  آخر، 
بورصة  شاركت  المرأة،  لحقوق 
بورصة   123 مع  البيضاء  الدار 
كافة  من  أخرى  مقاصة  وغرفة 
الدولية  المبادرة  في  العالم،  أنحاء 
المساواة  أجل  من  الجرس  "دق 
ينظمها  التي  الجنسين"،  بين 
بهذه  الدولي.  البورصات  اتحاد 
تحت  مؤتمر  تنظيم  تم  المناسبة، 
الابتكار  للجميع:  "الرقمنة  شعار 
المساواة  أجل  من  والتكنولوجيا 
عدة  فيه  شاركت  الجنسين"  بين 
ثم  مرموقة.  نسائية  شخصيات 
ودي  حفل  بتنظيم  اليوم  اختتم 
في  العاملات  النساء  شرف  على 

البيضاء. الدار  بورصة 
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المساهم الممتل الصفة المهمة الإسم الكامل للممثل

البنك الشعبي المركزي المدير العام - البنك الشعبي المركزي رئيس السيد كمال مقداد

صندوق الإيداع والتدبير CDG Capital - المدير العام عضو السيد حميد توفيقي

البنك المغربي للتجارة الخارجية إفريقيا المسير و المدير العام لـ"مجموعة البنك المغربي للتجارة الخارجية - إفريقيا" عضو السيد ابراهيم بنجلون تويمي

شركات البورصة مستقلة   "CFG Marchés"المسير و المدير العام لـ عضو السيد يونس بنجلون

شركات التأمين الرئيس المدير العام لشركة "أطلنطا سند" عضو السيد محمد حسن بن صالح

التجاري وفا بنك نائب المدير العام المنتدب المسؤول عن القسم المؤسساتي والخدمات المصرفية والاستثمار عضو السيد يوسف رويسي

شركات البورصة مستقلة  الرئيس المدير العام لشركة "أطلس كابيتال بورس" عضو السيد أمين الجراري

البنك المغربي للتجارة والصناعة، القرض الفلاحي 
المغرب، مصرف المغرب، القرض العقاري والسياحي، 

الشركة العامة
رئيس مجلس الإدارة الجماعية عضو السيد أحمد اليعقوبي

صندوق الإيداع والتدبير  مدير القطب الاستراتيجي والتطوير ب"صندوق الإيداع والتدبير" عضو السيد مصطفى لهبوبي

هيئة القطب المالي للدار البيضاء نائب المدير المسؤول عن العلاقات المؤسساتية والهيئات الدولية لـ"هيئة القطب المالي للدار البيضاء" عضو السيد محمد رشيد

- مسير مستقل عضو السيد بيير فلوريو

- مسيرة مستقلة عضوه السيدة نادية الفاسي الفهري

تركيبة مجلس الإدارة

الحـكـــامـة

يتكون مجلس إدارة بورصة الدار البيضاء حاليا من 12 مديرا من بينهم عضوان مستقلان. 
للمصادقة على  إليه  الدعوة  الذي ستتم  العادي  العام  الجمع  بانعقاد اجتماع  الحاليين  وتنتهي مدة عضوية الأعضاء 

حسابات السنة المالية التي تنتهي في 31 دجنبر 2024.

تم تجديد فترة رئاسة السيد كمال مقداد لمجلس إدارة بورصة الدار البيضاء في 16 يونيو 2022 لفترة سنتين تنتهي في 
يونيو 2024.

المحاضر  وصياغة  الاجتماعات  تنظيم  في  مهامه  وتتمثل  رئيسه.  من  اقتراح  على  بناء  الإدارة  لمجلس  أمين  تعيين  يتم 
وتسجيلها وفقا للشروط التي يحددها القانون.

تـركـيـبـة مـجـلـس الإدارة بتاريخ 31 دجنبر 2022

الملـكـيـة ۔ حـمـلـة الأسهـم

بلــغ رأســال الشركــة بتاريخ 31 دجنبر 2022: 900 517 387 درهم.

تـوزيـع الـرأسـمـال )في 31 دجـنـبـر 2022(

الأبناك

شركات البورصة المستقلة

شركات التأمين

صندوق الإيداع والتدبير

هيئة القطب المالي للدار البيضاء

11%

25%

39%

20%

5%
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العـامـة ا�دارة 
طـارق الصنهـاجي

مـراقـبة التسيـ�
كوثر الزروقي

ا�ـالية و مراقبة التدب�
براهيم زعكري

ا�طابقة و الرقـابة الداخلية
منى قصابة

ا�ستـراتيجـية
بنداوود طالع

مكتب ادارة ا�شـاريع
نوال جرمومي

التواصل و الع�قـات العامة
صوفيا بطيوي

أمـن نظـم ا�علومـات 
عبدالصمد ليمي

ا�س�اتيجـية و التحويـل
بـدر بـنـيـوسـف

نائب ا�دير العـام - ا�وارد
محمد سـعـد

قطبإدارةقسم

ا�نظمـة ا�علـومـاتيـة
محمـد سـعـد

الخـدمات الرقمـيـة
حسام بياض

البنـية التحـتية
ا�هدي من�

الدراسات و ا�شـاريع
يونس ح�مو�

ا�ـوارد الب�يـة و الدعـم
سنـاء الجـمـعي 

تطـوير ا�ـوارد الب�يـة
لي� مستغفر

الشـؤون ا�داريـة
هشام زو�

تطـوير ا�عمـال
زيـنـب كـنـو£

ت الصغرى و ا�توسطة ا�قاو̈
 ELITE و برنامج
عادل بهجان

بيانات السوق و الخدمات
محمد أيوب يوسفي

س̈تـغـ�ل ا
ص�ح الدين الج�ي

مـدرسة البـورصة
أحمد بنا�

الحسابـات الرئيسية
زينب كنو�

العمليـات ª ا�سـواق
أحمـد أغـربـي

الـتـداول
رشيد الهوري

ا�   ـوازنـة
منيا مريم مح¢

البيضاء.  الدار  لبورصة  العام  المدير  منصب  الصنهاجي  طارق  السيد  يشغل   ،2020 مارس   19 منذ 

وتحديد  الاستراتيجية  المشاريع  إدارة  في  مهامها  وتتمثل  المؤسسة.  مديري  من  الإدارة  لجنة  تتألف 
المؤسسة. الأولويات وضمان حسن سير  والبت في  الأهداف 

 إدارة المــؤسـسـة
في 31 دجنبر 2022

لـجـنـة الإدارة
من اليمين إلى اليسار

مـحـمـد سـعــد
نائب المدير العام

 مسؤول عن قسم الموارد

أحـمـد أغــربـي 
عمليات  مدير 

الأسواق

سناء الجمعي 
مديرة الموارد البشرية 

والدعم 

بـدر بـنـيـوسـف 
مدير الإستراتيجية

و التحويل

زيـنـب كـنـوني
تطـوير  مديرة 

الأعمـال

طارق الصنهاجي

المدير العام

الهـيكـل التنظـيـمـي
في 31 دجنبر 2022



الـسـوق سـنـة 2022
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المؤشرات الرئيسية لبورصة الدار البيضاء

سـوق الـبـورصـة في 2022

masi.20التطور الشــهري لمازي.masiالتطور الشــهري لمازي

يناير فبراير مارس أبريل ماي يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر

15 000

14 000

13 000

12 000

11 000

10 000

9 000

8 000

يناير فبراير مارس أبريل ماي يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر

12 000

11 000

10 000

9 000

8 000

7 000

+18,35% 2021

-19,75% 2022

-7,27% 2020

+17,40% 2021

-21,03% 2022

-7,52% 2020
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رسـمـلــة الـبــورصــة

 التطور الشهري لرسملة السوق

توزيع رسملة البورصة حسب القطاعات

(بمليار درهم)

10,37%

5,25%

2,83%
1,88% 1,76% 1,37%

33,46%

1,02%

14,88%
5,46%

5,19%

4,86%

4,62%

3,55%
3,51%

الأبناك 

الاتصالات 

 البناء ومواد البناء 

المناجم 

 الصناعات الغذائية والإنتاج 

 النفط والغاز 

 التأمين

  الكهرباء 

 الموزعون 

  قطاعات أخرى   

 خدمات النقل� 

صناعة الادوية 

 المشروبات 

الأجهزة والبرمجيات وخدمات تكنولوجيا المعلوما � 

شركات التمويل والأنشطة المالية الأخرى 

645,1

561

585601

719,2
691

800

700

600

500

400

 2022  2021  2020

يناير فبراير مارس أبريل ماي يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر

أداء المـؤشـرات القطـاعـيـة

202220212020  المـؤشـر

)*(: قطاع محذوف

14,0% 20,9% 32,7% مازي المناجم

-31,8% 59,4% 25,4% مازي الحراجة والورق

-1,5% 14,8% 4,6% مازي كهرباء

-32,9% -3,7% 3,9% مازي الترفيه والفندقة

-8,4% 8,3% -3,0% مازي شركات الاستثمار العقاري

-16,6% 12,3% -5,8% مازي المشروبات

52,3% 11,6% -6,9% مازي الأجهزة، البرمجيات والخدمات الحاسوبية

7,9% 7,9% -7,2% مازي النقل

(*) (*) -8,0% مازي الصحة

9,8% 52,0% -10,3% مازي الموزعون

17,5% 179,7% -10,4% مازي الصناعة الصيدلية

-2,8% 79,3% -13,8% مازي الهندسيات والتجهيزات الصناعية

-2,5% 58,6% -16,1% مازي الكيمياء

0,7% 43,8% -16,4% مازي النفط والغاز

0,2% 25,9% -16,9% مازي التأمينات

-14,5% 15,6% -17,2% مازي الأبناك

-4,0% 19,6% -19,3% مازي صناعة الأغدية الفلاحية

-7,3% 18,4% -19,7% مازي

-22,2% 18,9% -20,3% مازي شركات التمويل والخدمات المالية

-7,5% 17,4% -21,0% مازي 20

1,5% 33,3% -22,8% مازي خدمات النقل

-5,4% -5,4% -27,1% مازي شركات المساهمة

-44,1% 40,3% -27,2% مازي المشاركة والترويج العقاري

-3,8% -3,8% -31,9% مازي الاتصالات

-8,4% 29,6% -35,0% مازي البناء ومواد البناء
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الحجم الإجمالي 2022/2021/2020)بملايين الدراهم(

الأسهم

السوق المركزي

سوق الكتل

عمليات إدراج

زيادات في رأس المال

العروض العامة 

التحويلات

مساهمات السندات

القروض السندية

السوق المركزي

سوق الكتل

عمليات إدراج

المجموع العام

2020 التغير السنوي 202120222022/2021الفئة/السوق

حــجــم المـعــامــلات

-23,1% 57 354,1 74 557 55 308,51

-20,9% 32 274,6 40 781,3 33 001,4

-11,3% 20 821,0 23 474,0 15 836,9

128,6% 1 371,7 600 600

-42,5% 1 376,1 2 392,5 2 405,9

3641,9% 1 055,8 28,2 0,1

-22,2% 391,2 502,7 1 367,8

-99,1% 63,6 6 778,1 2 096,3

74,4% 324,6 186,1 468,1

313,6% 149,1 36,1 -

34,9% 175,4 130,1 186,8

                    20   

-22,8% 57 678,7          74 743,1          55 776,6   

2,5% 269 926 263 297 199 943

2,5% 269 911 263 296 199 943

غير ذي معنى 15 1

-16,2% 109 130 63

-17,6% 103 125 57

20% 6 5 6

2,5% 270 035 263 427 200 006

السوق المركزي

عمليات إدراج

العروض العامة

مساهمة السندات 

سوق الكتل

زيادات في رأس المال 

تحويلات

توزيع حجم المعاملات حسب نوع المعاملة

2021 التغير السنوي 20222022/2021 2020

السوق المركزي

الأسهم

السندات

سوق الكتل

الأسهم

السندات

المجموع العام

توزيع حجم المعاملات حسب عددها 2022/2021/2020

2020

0% 20% 40% 60% 80% 100%

2021

2022
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الطلبات على السوق و العمليات على السندات

العروض العمومية

عمليات الإدراج 

زيادة رأس المال

مبلغ العملية
(بملايين الدراهم)

حصة العملية في رأس 
المال الجديد

عدد الأوراق
المالية المعروضة

سعر الإصدار 
)بالدرهم(

نوع العملية تاريخ العملية المقاولة

300 13,5% 1 250 000 240 الاكتتاب نقدا مع حذف الحق التفضيلي 15/02/2022 MUTANDIS 

40,2 25% 4 029 403 - دمج الاحتياطات والتخصيص المجاني للأسهم 20/06/2022 COLORADO

31,6 1,51% 3 163 179 - دمج الاحتياطات والتخصيص المجاني للأسهم 06/10/2022 BANK OF AFRICA

- - - - دمج الاحتياطات والزيادة في القيمة الإسمية 25/10/2022 DELATTRE LEVIVIER 
MAROC

249,9 5,07% 568 181 440 الاكتتاب نقدا مع حذف الحق التفضيلي 21/11/2022 ARADEI CAPITAL

15 28,5% 500 000 30 زيادة رأس المال بواسطة مقاصة الديون 21/11/2022 DELATTRE LEVIVIER 
MAROC

179,9 1,9% 54 995 3 273 الاكتتاب نقدا مع حذف الحق التفضيلي 30/11/2022 LABEL VIE

- - - - دمج الاحتياطات والزيادة في القيمة الإسمية 07/12/2022 MED PAPER

180,4 2,01% 582 146 310 الاكتتاب نقدا بالحق التفضيلي 09/12/2022 CIH

50,6 46,1% 2 201 268 23 زيادة رأس المال بواسطة مقاصة الديون 15/12/2022 MED PAPER

- - - - دمج الاحتياطات والزيادة في القيمة الإسمية 19/12/2022 MED PAPER

399,9 5,28% 1 612 903 248 الاكتتاب نقدا مع حذف الحق التفضيلي 20/12/2022 CIH

مبلغ العملية 
)بملايين الدراهم(

عدد المكتتبين
عدد السندات

المطلوبة
 عدد السندات

المعروضة
سعر السهم
)بالدرهم(

نوع العملية تاريخ العملية المقاولة

33,3 265   100 850   127 113 262,00 عرض عمومي للسحب 19/10/2022 LYDEC

2 160 289   3 792 887   8 000 000 270,00 عرض عمومي للشراء 24/05/2022 LYDEC

16,5 60   9 646   30 135 550,00 عرض عمومي للسحب 20/04/2022 CENTRALE 
DANONE

المبلغ المخصص 
)بملايين الدراهم(

المبلغ المكتتب 
)بملايين الدراهم(

عدد المكتتبين
)بملايين الدراهم(

عدد السندات
المطلوبة

 عدد السندات
المعروضة

السعر 
)بالدرهم(

نوع العملية تاريخ الإدراج المقاولة

1 200 4 522 8 225 15 076 359 4 000 060 300
 زيادة رأس المال مخصصة للجمهورعبر

 إصدار أسهم جديدة مع إزالة الحق

التفضيلي لاكتتاب المساهمين وبيع

14/12/2022 AKDITAL

171,6 230 1 364 809 905 604.501 284
 زيادة رأس المال مخصصة للجمهورعبر

 إصدار أسهم جديدة مع إزالة الحق

التفضيلي لاكتتاب المساهمين وبيع

20/07/2022
DISTY
TECHNO-
LOGIES

الاقتراضات السندية

 المبلغ المصدر غير المدرج
(بملايين الدراهم)

المبلغ المصدر غير المدرج
(بملايين الدراهم)

تاريخ الاستحقاق الأجل
القيمة الأسمية 

)بالدرهم(
تاريخ العملية المقاولة

160 - - (السندات لأجل لامحدود )غير مدرجة 100,000 03/10/2022 (*) CFG Bank

40 - - (السندات التابعة )غير مدرجة 100,000 03/10/2022 (*) CFG Bank

توزيع رؤوس الأموال المجباة في سوق البورصة حسب نوع العملية )*(

)*( تاريخ إصدار خطاب الموافقة باعتبار أنه لم يتم إدراج أي شطر.

الإدراجات في البورصة الزيادة في رأس المال الاقتراضات السندية

79%

20%

1%

2021 202251% 49%
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هــويــة المـسـتـثـمـريـن )*(

هيآت التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

بنية الأصول الصافية لهيآت التوظيف الجماعي للقيم المنقولة في 2022

التغير السنوي
البنيــة الصافيــة لغايــة 31 دجنــر

لفئة ا
الحصة المبلغ )بملايير الدراهم(

-19,5% 7,6% 37,9 الأسهم

-8% 11,6% 58 متنوعة

10,2% 17,8% 89,1 نقدية

-37,8% 9,3% 46,8 سندية على المدى القصير

-20,8% 51,3% 257,1 سندية على المدى المتوسط و الطويل

612,7% 2,3% 11,7 تعاقدية

-15,5% 100% 500,9 المجموع 

*: المصدر: الهيئة المغربية لسوق  الرساميل

توزيع حجم المعاملات حسب هوية المستثمرين

 الأشخاص الذاتيون الأجانب
 شبكة الأبناك

 الأشخاص الذاتيون المغاربة

 الأشخاص المعنويون الأجانب
 هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون المغاربة

2%0,1%

9%

6%
21%

62%

2021

0,1%

7,6%

1,6%

8,6%

21,8% 60,4%2022
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النتـائـج المـالـيـة سنة 2022

السنة المالية من فاتح يناير إلى 31 دجنبر 2022.

الرأي
طبقا للمهمة التي أوكلتها إلينا جمعيتكم العامة، قمنا بفحص البيانات الموجزة رفقته، وقائمة أرصدة التدبير وجدول التمويل وقائمة المعلومات التكميلية. 

وتظهر البيانات الموجزة هذه أن مبلغ الرساميل الخاصة ببورصة الدار البيضاء المتعلقة بالسنة المالية المقفلة يوم 31 دجنبر 2022 والمشكلة من حساب 

المنتوجات والتحملات والمشابهة يناهز 752.656.407،93 درهم، ضمنها ربح صاف بمبلغ 9.134.407،61 درهم.  

السنة  نتائج عمليات  الفقرة الأولى أعلاه سليمة وصادقة، وأنها تعطي في جميع جوانبها صورة وفية عن  الواردة في  البيانات الموجزة  نشهد أن 

في  المطبقة  المحاسبية  للمبادئ  طبقا  وذلك   ،2022 دجنبر   31 غاية  إلى  البيضاء  الدار  بورصة  لشركة  المالية  الوضعية  عن  وأيضا  المنصرمة  المالية 

المغرب. 

أساس الإدلاء بالرأي 
قمنا بالإدلاء بالرأي وفق الأنماط والقواعد المهنية في المغرب. يرد وصف مفصل للمسؤوليات الواقعة على عاتقنا بموجب هذه القواعد في الفقرة المعنونة 

"مسؤولية مراجع الحسابات حول مراجعة البيانات الموجزة" من هذا التقرير. نشهد باستقلاليتنا عن الشركة موضوع التدقيق والمراجعة وذلك وفقا 

للقواعد الأخلاقية المنطبقة على مراجعة البيانات المالية الموجزة، كما نشهد بوفائنا بالمسؤوليات الأخلاقية الأخرى الواقعة على عاتقنا بموجب القواعد 

الآنفة الذكر. نعتقد أن عناصر الإثبات المتجمعة لدينا كافية ومناسبة من أجل الإدلاء بالرأي.

مسؤولية الإدارة والمسؤولين عن الحوكمة في الشركة بشأن البيانات الموجزة
تعتبر الإدارة مسؤولة عن إعداد وتقديم بيانات موجزة وفية، طبقا لمبادئ وقواعد المحاسبة المطبقة في المغرب، إضافة إلى مسؤوليتها عن نظام الرقابة 

الداخلية الخاص بها والذي تعتبره لازما وكاف لإعداد بيانات موجزة سليمة وخالية من أية عيوب جوهرية، ناتجة عن خطأ أو احتيال. وخلال إعداد 

البيانات الموجزة، تتحمل الإدارة مسؤولية تقييم قدرة الشركة على الاستمرار في النشاط، والإبلاغ، إذا لزم الأمر، عن مسألة استمرار النشاط وتطبيق المبدأ 

المحاسبي لاستمرارية النشاط، ما لم تعتزم الإدارة تصفية الشركة أو وقف نشاطها أو متى افتقرت إلى أية حلول واقعية أخرى. 

مسؤول الحوكمة في الشركة هو المشرف على عملية إعداد التقارير المالية للشركة.

مسؤولية مراجع الحسابات بشأن مراجعة البيانات الموجزة
أهدافنا هي بلوغ ضمان معقول بأن البيانات الموجزة، بالنظر إليها إجمالا، خالية من أية عيوب جوهرية ناتجة عن أخطاء أو احتيال، وتسليم تقرير 

يتضمن رأينا بشأن هذه البيانات الموجزة. 

والضمان المعقول يعني توافر مستوى مقبول ومُرض من الثقة. ومع ذلك، فلا يضمن رصد المراجعة المنجزة وفقا للمعايير المهنية الجاري بها العمل في 

المغرب لكل عيب جوهري قد تتضمنه البيانات الموجزة. وقد تنتج العيوب عن احتيال أو خطأ، وتعتبر جوهرية متى كان من المعقول أن نتوقع أن تأثر، 

بشكل فردي أو جماعي، على القرارات الاقتصادية التي يتخذها مستخدمو البيانات الموجزة بناء عليها. 

في إطار عملية التدقيق والمراجعة المنجزة وفقا للمعايير المهنية الجاري بها العمل في المغرب، نمارس تقديرنا المهني وتفكيرنا النقدي طوال عملية المراجعة، 

وخاصة:

• �نحدد ونقيم خطر أن تحتوي البيانات الموجزة عيوبا جوهرية ناتجة عن خطأ أو احتيال، ونصمم وننفذ إجراء ات المراجعة المناسبة للتصدي لهذا 

الخطر، ونجمع أدلة تدقيق كافية يستند عليها الرأي الذي ندلي به. خطر عدم الكشف عن عيب جوهري ناتج عن الاحيال أعلى من خطر العيب 

الجوهري الناتج عن خطأ، ذلك أن الاحتيال قد ينطوي على تواطؤ أو تزوير أو إغفال متعمد أو إعلان مزور أو تحايل عن الرقابة الداخلية. 

• �نكتسب فهما دقيقا بعناصر الرقابة الداخلية ذات الصلة بعملية المراجعة وذلك قصد تصميم إجراء ات التدقيق الملائمة لظروف الشركة، وليس لغرض 

إبداء الرأي حول فعالية إجراءات الرقابة الداخلية للشركة.

• �نقيم مدى ملاءمة طرق المحاسبة المستخدمة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية المقدمة من قبل الإدارة، وكذا باقي المعلومات ذات الصلة التي 

تقدمها الإدارة. 

• �نتوصل إلى استنتاج بشأن مدى ملاءمة استخدام الإدارة للمبدأ المحاسبي القاضي باستمرار نشاط الشركة، وذلك استنادا لأدلة التدقيق الكافية المجمعة 

والتي تقف على أي جوانب جوهرية للريبة من واقع أحداث أو ظروف قد تثير شكوكا جديرة بالاعتبار في هذا الصدد. فمتى استنتجنا وجود جوانب 

جوهرية للريبة، صرنا ملزمين باسترعاء انتباه قراء التقرير إلى المعلومات الواردة في البيانات الموجزة والخاصة بجوانب الريبة المذكورة، أو متى كانت 

هذه المعلومات غير كافية، التعبير عن رأي معدل. تستند استنتاجاتنا إلى الأدلة المجمعة حتى تاريخ كتابة التقرير. وعليه، قد تؤدي أحداث مستقبلية 

إلى توقف الشركة عن النشاط.

•��نقيم طريقة تقديم البيانات الموجزة وكذا هيكلتها ومحتواها، بما في ذلك المعلومات الواردة فيها، ونقيم كذلك ما إذا كانت هذه البيانات الموجزة تعكس 

النطاق والجدول  الحوكمة، من بين جملة الأمور،  بأمانة المعاملات والأحداث الأساسية بطريقة تعطي صورة حقيقية وعادلة. نوفر للمسؤولين عن 

الزمني المحدد لأعمال التدقيق والمراجعة وأهم النتائج التي خلصنا إليها، بما في ذلك أي وجه قصور جوهري من حيث الرقابة الداخلية حددناه أثناء 

عملية المراجعة.

نبلغ المسؤولين عن الحكامة، في جملة الأمور، نطاق ورزنامة عملية المراجعة والتدقيق، إضافة إلى أهم ملاحظاتنا، ومنا أي أوجه قصور لاحظناها عن 

المراقبة الداخلية خلال عملية التدقيق.

المراقبات والمعلومات النوعية
لقد قمنا أيضا بالمراقبة النوعية طبقا للقانون، وتأكدنا بشكل خاص من سلامة ومطابقة المعلومات المتضمنة في تقرير التدبير للمجلس الإداري الموجه 

للمساهمين مع البيانات الموجزة للشركة.

التقريرالعام لمندوبي الحسابات

الدار البيضاء، في 30 مايو 2023

مندوبا الحسابات

BDO

Amine Baakili - Associé

MAZARS AUDIT ET CONSEIL

Abdou Souleye Diop - Associé
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السنة المالية من فاتح يناير إلى 31 دجنبر 2022.

 IFRS تنفيذا للمهمة التي أوكلت إلينا شركتكم قمنا بافتحاص البيانات التوليفية المرفقة الخاصة ببورصة الدارالبيضاء والمنجزة حتت النظام المرجعي

والتي تضم الحصيلة في 31 دجنبر2022 وحساب النتائج وبيان تغير الرساميل الذاتية وجدول دفقات اخلزينة بالنسبة للسنة المالية المنتهية في هذا 

التاريخ، وكذا مذكرات حتتوي على ملخص للمناهج المحاسبتية الرئيسية ومذكرات تفسيرية أخرى. حيث تبرز هذه البيانات التوليفية مبلغ رساميل ذاتية 

.KMAD.6.846 منها ربح صافي قدره ، KMAD 786.793 يقدر ب

إن هذه البيانات التوليفية المعاجلة مجددا حسب النظام المرجعي IFRS اعتمادا على الحسابات المحصورة بناء على المدونة العامة المغربية للتنميط 

المحاسبي لاتكتسي طابعا إلزاميا ومت بذلك إعدادها لإبلاغ فلقط بقرار من إدارة بورصة الدارالبيضاء.

الإدارة مسؤولة عن الإعداد والعرض الصريح لهذه البيانات التوليفية، طبقا للمعايير الإبالغ المالي الدولية.

وتتجلى مسؤوليتنا في التعبير عن رأينا حول هذه البيانات التوليفية على أساس افتحاصنا. وقد أجنزنا مهمتنا بناء على معايير المهنة في المغرب.

الدارالبيضاء في لبورصة  المالية  وللوضعية  للذمة  حقيقة  المادية صورة  نواحيها  كافة  من  الأولى  الفقرة  في  المذكورة  التوليفية  البيانات  تعطي  رأينا   في 

31 دجنبر2022 وكذا الأداء المالي ودفقات الخزينة بالنسبة للسنة المالية المنتهية في هذا التاريخ، طبقا للمعاييرالإبلاغ المالي الدولية.

شهادة مندوبي الحسابات حول القوائم التركيبية
)IFRS( الموضوعة طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

الدار البيضاء، في 30 مايو 2023

مندوبا الحسابات
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السنة المالية 2021

المبلغ الصافي

السنة المالية 2022
الموجودات

المبلغ الصافي الاستخمادات و 

المؤونات
المبلغ الإجمالي

6.782.406,73 4.339.085,00 9.218.261,03 13.557.346,03 ستعقارات في قيم معدومة )أ(  الا

مصاريف تمهيدية

6.782.406,73 4.339.085,00 9.218.261,03 13.557.346,03 تكاليف يتعين توزيعها على عدة سنوات مالية

مكافآت تسديد سندات الاقتراض

163.462.710,40 149.674.967,64 93.340.636,81 243.015.604,45 مستعقرات غير مجسمة )ب(

مستعقرات في البحث والتنمية

162.557.710,40 149.674.967,64 93.340.636,81 243.015.604,45 براءات، علامات، حقوق وقيم مماثلة

أصول تجارية

905.000,00 مستعقرات غير مجسمة أخرى

20.101.167,13 19.288.223,56 52.563.802,70 71.852.026,26 مستعقرات مجسمة )ج(

10.000.000,00 10.000.000,00 10.000.000,00 أراضي

5.084.647,93 4.442.376,60 8.403.049,90 12.845.426,50 بنايات

725.633,85 553.171,73 2.234.754,09 2.787.925,82 إنشاءات تقنية، معدات وأدوات

3.071,49 16.817,57 37.439,63 54.257,20 عتاد النقل

4.282.890,79 4.270.934,59 41.888.559,08 46.159.493,67 آثاث المكتب وتهيئات مختلفة

4.923,07 4.923,07 4.923,07 مستعقرات مجسمة أخرى

مستعقرات مجسمة جارية

52.700.421,37 53.134.406,37 53.134.406,37 مستعقرة مالية )د(

134.125,00 101.808,37 101.808,37 سلفات مستعقرة

32.598,00 32.598,00 32.598,00 حقوق مالية أخرى

52.533.698,37 53.000.000,00 53.000.000,00 سندات مساهمة

سندات مستعقرة أخرى

فوارق تحويل الموجودات )ه(

نقص الحقوق المستعقرة

زيادة الديون المالية

243.046.705,63 226.436.682,57 155.122.700,54 381.559.383,11 المجموع I  )أ + ب + ج + د+ ه(

مخزونات )و(

السلع

عتاد وتموينات قابلة للاستهلاك

منتجات قيد الصنع

منتجات وسطية ومنتجات متخلفة

منتجات تامة

43.823.263,24 52.428.017,03 2.313.050,79 54.741.067,82 حقوق الموجودات المتداولة )ز(

3.800,00 3.800,00 ممونون مدينون، تسبيقات ودفعات

23.400.584,69 24.340.995,83 2.313.050,79 26.654.046,62 الزبائن والحسابات المرتبطة

46.576,61 46.576,61 المستخدمون

9.007.988,21 13.091.632,65 13.091.632,65 الدولة

7.564.225,94 8.638.225,94 8.638.225,94 حسابات الشركاء

20.000,00 20.000,00 مدينون آخرون

3.850.464,40 6.286.786,00 6.286.786,00 حساب تسوية الموجودات

532.119.808,37 530.150.591,46 530.150.591,46 سندات وقيم التوظيف )ح(

4.546,89 19.240,24 19.240,24  فوارق تحويل الموجودات )ط(

)العناصر المتداولة(
575.947.618,50 582.597.848,73 2.313.050,79 584.910.899,52  المجموع II )و+ ز+ ح + ط(

1.412.182,31 11.012.622,53 11.012.622,53 خزينة بالموجودات

شيكات وقيم للتحصيل

1.402.472,41 11.003.941,37 11.003.941,37 البنك، الخزينة العامة والشيكات البريدية

9.709,90 8.681,16 8.681,16 صندوق، وكالات تسبيق، اعتماديات

1.412.182,31 11.012.622,53 11.012.622,53 III المجموع 

820.406.506,44 820.047.153,83 157.435.751,33 977.482.905,16 III + II + I المجموع العام

حصيلة الموجودات
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)بالدرهم(

)CGNC( المحاسباتي  للتنميط  العامة  المدونة  حسب 

السنة المالية 2021 السنة المالية 2022         المطلوبات

753.554.713,66 752.652.407,69 أموال ذاتية

 

387.517.900,00 387.517.900,00 رأسمال الشركة أو رأسمال شخصي )1(

رأسمال مطلوب

387.517.900,00 387.517.900,00 مدفوع منه

387.517.900,00 387.517.900,00 مكافأة الإصدار والاندماج والتقدمة

3.206.518,20 3.206.518,20 فارق إعادة التقييم

8.509.006,34 10.050.774,72 الاحتياطي القانوني

197.954.512,05 197.954.512,05 احتياطيات أخرى

125.531.409,50 144.788.295,11 ترحيل من جديد )2(

النتيجة الصافية في طور الإرصاد )2( 

30.835.367,57 9.134.407,61 النتيجة الصافية للسنة المالية )2(

753.554.713,66 752.652.407,69 مجموع أموال ذاتية )أ(

56.396,87 4.000,24 الأموال الذاتية المثيلة )ب(

إعانات الاستثمار

56.396,87 4.000,24 مؤونات مقننة

ديون التمويل )ج(

اقتراضات سندية

ديون تمويل أخرى

مؤونات دائمة لمواجهة المخاطر و التكاليف )د(

مؤونات لمواجهة المخاطر

مؤونات لمواجهة التكاليف

فوارق التحويل - المطلوبات )ه(

زيادة الحقوق المستعقرة

نقص ديون التمويل

753.611.110,53 752.656.407,93 المجموع I )أ + ب + ج + د + ه(

56.789.662,23 57.084.266,54 ديون المطلوبات المتداولة )و(

10.908.232,07 8.256.796,99 ممونون وحسابات مرتبطة

الزبائن الدائنين تسبيقات ودفعات

14.908.691,38 13.396.814,34 المستخدمون

2.607.349,03 2.664.986,97 الهيآت الاجتماعية

18.324.716,25 11.536.011,80 الدولة

حسابات الشركاء

10.039.079,66 18.221.656,44 دائنين آخرين

1.593,84 3.008.000,00 حسابات التسوية – المطلوبات

10.004.840,89 10.019.240,24 مؤونات أخرى لمواجهة المخاطر و التكاليف )ز(

892,79 16.543,26 فوارق التحويل المطلوبات )العناصر المتداولة( )ح(

66.795.395,91 67.120.050,04 المجموع II )و + ز + ح(

270.695,86 خزينة المطلوبات

اعتمادات الخصم

اعتمادات الخزينة

270.695,86 أبناك التسوية

270.695,86 III المجموع

820.406.506,44 820.047.153,83 I + II + III المجموع

حصيلة المطلوبات

)1( رأس المال الشخصي المدين
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مجاميع

السنة المالية 2021

مجاميع السنة المالية 

2022
3 = 2 + 1

العمليات
المتعلقة بالسنوات      النوع

المالية السابقة 2
الخاصة بالسنة

المالية 1

140.919.322,66 116.916.951,85 116.916.951,85 I - عائدات الاستغلال

مبيعات السلع )على حالتها(

139.102.485,49 115.628.625,47 115.628.625,47 مبيعات الممتلكات و خدمات المنتوجات

139.102.485,49 115.628.625,47 115.628.625,47 رقم المعاملات

تغير مخزونات المنتوجات )+ أو -( )1(

مستعقرات من طرف المقاولة لنفسها

إعانات الاستغلال

20.000,00 20.000,00 20.000,00 عائدات استغلال أخرى

1.796.837,17 1.268.326,38 1.268.326,38 ارتجاعات استغلال : تنقيلات التكاليف

140.919.322,66 116.916.951,85 116.916.951,85 I المجموع

99.571.510,54 107.052.159,46 364.955,74 106.687.203,72 II - تكاليف الاستغلال

مشتريات السلع التي يعاد بيعها )2(

1.915.360,28 2.322.731,79 2.322.731,79 مشتريات المواد والتموينات المستهلكة )2(

18.676.590,59 23.487.596,16 92.370,62 23.395.225,54 تكاليف أخرى خارجية

13.090.175,43 12.651.333,12 12.651.333,12 الضرائب والمكوس

46.703.133,85 49.012.319,79 49.012.319,79 تكاليف المستخدمين

1.332.000,00 1.332.000,00 1.332.000,00 تكاليف استغلال أخرى

17.854.250,39 18.246.178,60 272.585,12 17.973.593,48 مخصصات الاستغلال

99.571.510,54 107.052.159,46 364.955,74 106.687.203,72 II المجموع

41.347.812,12 9.864.792,39 -364.955,74 10.229.748,13 )I - II( نتيجة الاستغلال - III

5.161.629,02 5.349.496,90 15.582,91 5.333.913,99 IV - العائدات المالية

عائدات سندات المساهمة و سندات مستعقرة أخرى

67.201,25 409.099,89 15.582,91 393.516,98 مكاسب الصرف

5.094.427,77 4.469.244,49 4.469.244,49 الفوائد وعائدات مالية أخرى

471.152,52 471.152,52 الارتجاعات المالية : تنقيلات التكاليف

5.161.629,02 5.349.496,90 15.582,91 5.333.913,99 IV المجموع

627.448,64 443.347,05 443.347,05 V - التكاليف المالية

تكايف الفوائد

156.600,12 423.698,68 423.698,68 خسائر الصرف

408,13 408,13 تكاليف مالية أخرى

470.848,52 19.240,24 19.240,24 المخصصات المالية

627.448,64 443.347,05 443.347,05 V المجموع

4.534.180,38 4.906.149,85 15.582,91 4.890.566,94 )IV - V( النتيجة المالية - VI

45.881.992,50 14.770.942,24 -349.372,83 15.120.315,07 )III + VI( النتيجة الجارية - VII

)بالدرهم( )خارج المكس(حسابات العائدات والتكاليف

)1( تغير المخزونات : المخزون النهائي المخزون البدئي الزيادة )+(؛ النقص )-(

)2( مشتريات السلع التي يعاد بيعها أو المستهلكة : مشتريات تغير المخزونات

‎لال
غــ

ـتـ
لاس

ا
ـل

ويـ
مـ

لتـ
ا

)بالدرهم( )خارج المكس(

مجاميع)بالدرهم( )خارج المكس(

السنة المالية 2021

مجاميع السنة المالية 

2022
3 = 2 + 1

العمليات
المتعلقة بالسنوات      النوع

المالية السابقة 2
الخاصة بالسنة

المالية 1

536.943,15536.943,15 2.420.303,872.420.303,87 -349.372,83 2.420.303,872.420.303,87   VIII - النتائج غير الجارية

  عائدات تفويت المستعقرات

  إعانات التوازن

  ارتجاعات على إعانات الاستثمار

476.536,74 2.367.907,24 2.367.907,24   عائدات غير جارية أخرى

60.406,41 52.396,63 52.396,63   ارتجاعات غير جارية : تنقيل التكاليف

536.943,15536.943,15 2.420.303,872.420.303,87 2.420.303,872.420.303,87 VIII المجموع  

2.002.286,08 2.612.718,50 2.612.718,50   IX - التكاليف غير الجارية

  القيم الصافية لاستخماد المستعقرات المفوتة

  الإعانات الممنوحة

2.244,36 612.718,50 612.718,50   تكاليف غير جارية أخرى

2.000.041,72 2.000.000,00 2.000.000,00   مخصصات غير جارية للاستخمادات والمؤونات

2.002.286,082.002.286,08 2.612.718,502.612.718,50 2.612.718,502.612.718,50 IX المجموع  

-1.465.342,93 -192.414,63 -192.414,63 )VIII - IX( النتيجة غيل الجارية - X  

44.416.649,57 14.578.527,61 -349.372,83 14.927.900,44 )VII + X( النتيجة قبل الضريبة - XI  

13.581.282,00 5.444.120,00 5.444.120,00   XII - الضرائب على النتائج

30.835.367,57 9.134.407,61 -349.372,83 9.483.780,44 )XI - XII( النتيجة الصافية - XIII  

146.617.894,83 124.686.752,62 15.582,91 124.671.169,71 )I + IV + VII( مجموع العائدات - XIV  

115.782.527,26 115.552.345,01 364.955,74 115.187.389,27 )II + V + IX + XIII( مجموع التكاليف - XV  

30.835.367,57 9.134.407,61 -349.372,83 9.483.780,44
  XVI - النتيجة الصافية

  )مجموع العائدات مجموع التكاليف(

+

حسابات العائدات والتكاليف )تتمة(

‎ـة
ريـ

ــا
لج

ر ا
ـيـ

غ
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السنة المالية 2021 السنة المالية 2022 النوع

 1   مبيعات السلع )على حالتها(

(-)   مشتريات السلع 2 

I (=)   الهامش الإجمالي على المبيعات على حالتها

139.102.485,49 115.628.625,47 (+)   عائدة السنة المالية: )3 + 4 + 5( II

139.102.485,49 115.628.625,47  3   مبيعات السلع والخدمات المنتجة

 4   تغير مخزونات المنتوجات

 5   مستعقرات أنتجتها المقاولة لنفسها

20.591.950,87 25.810.327,95 (-)   استهلاك السنة المالية:)6 + 7( III

1.915.360,28 2.322.731,79  6   المشتريات المستهلكة من المواد والمؤونات

18.676.590,59 23.487.596,16  7   تكاليف خارجية أخرى+

118.510.534,62 89.818.297,52 )I + II + III( القيمة المضاقة   (=) IV

(+)   إعانات الاستغلال 8 

V13.090.175,43 12.651.333,12 (-)   الضرائب والمكوس 9 

46.703.133,85 49.012.319,79 (-)   تكاليف المستخدمين 10 

58.717.225,34 28.154.644,61 (=)   الفائض الإجمالي للاستغلال أو نقص إجمالي للاستغلال

20.000,00 20.000,00 (+)   عائدات استغلال أخرى 11 

1.332.000,00 1.332.000,00 (-)   تكاليف استغلال أخرى 12 

1.796.837,17 1.268.326,38 (+)   ارتجاعات الاستغلال : تنقيل التكاليف 13 

17.854.250,39 18.246.178,60 (-)   مخصصات الاستغلال 14 

41.347.812,12 9.864.792,39 (=)   نتيجة الاستغلال )+ أو-( VI

4.534.180,38 4.906.149,85 )+ أو-(   النتيجة المالية VII

45.881.992,50 14.770.942,24 (=)   النتيجة الجارية )+أو-( VIII

-1.465.342,93 -192.414,63 )+ أو-(   النتيجة غير الجارية 15 IX

13.581.282,00 5.444.120,00 (-)   ضرائب على النتائج

30.835.367,57 9.134.407,61 (=)   النتيجة الصافية للسنة  X

السنة المالية 2021 السنة المالية 2022 النوع

30.835.367,57 9.134.407,61 1   النتيجة الصافية للسنة 

30.835.367,57 9.134.407,61    الربح +

الخسارة -

17.001.800,39 17.519.844,47
مخصصات الاستغلال )1( (+) 2

466.301,63
المخصصات المالية )1( (+) 3

2.000.041,72 2.000.000,00
المخصصات غير الجارية )1( (+) 4

192.059,71
ارتجاعات الاستغلال )2( (-) 5

466.301,63
الارتجاعات المالية )2( (-) 6

60.406,41 52.396,63
الارتجاعات غير الجارية )1( )2( (-) 7

عائدات تفويت المستعقرات (-) 8

القيم الصافية لاستخماد المستعقرات المفوتة (+) 9

50.243.104,90 27.943.494,11 قدرة التمويل الذاتي XI

10.036.713,61 توزيع الأرباح (-) 10

50.243.104,90 17.906.780,50 التمويل الذاتي XII

I - جدول تشكيل النتائج

II - قدرة التمويل الذاتي - التمويل الذاتي

بيان أرصدة التدبير

)1( باسـتثناء المخصصات المتعلقـة بالموجودات والمطلوبات الجارية وبالخزينة

)2( باسـتثناء الارتجاعات المتعلقـة بالموجودات والمطلوبات الجارية وبالخزينة

I - تركيب كتل الحصيلة

II - الاستعمالات و الموارد

جدول تمويل السنة المالية

التغير )أ - ب( السنة المالية 2021

)ب(

السنة المالية 2022

)أ(
الكتل

الموارد )د( الاستعمالات )ج(

954.702,60 753.611.110,53 752.656.407,93 1 التمويل الدائم

16.610.023,06 243.046.705,63 226.436.682,57 2 ناقص الموجودات المستعقرة

15.655.320,46 510.564.404,90 526.219.725,36 3 = أموال الدوران )أ( الوظيفي )1-2(

6.650.230,23 575.947.618,50 582.597.848,73 4 الموجودات العائمة

324.654,13 66.795.395,91 67.120.050,04 5 ناقص المطلوبات العائمة

6.325.576,10 509.152.222,59 515.477.798,69 6 = حاجات التمويل )ب( المجملة )5-4(

9.329.744,36 1.412.182,31 10.741.926,67 ب( )أ- 7 الخزينة الصافية )الموجودات المطلوبات(

السنة المالية 2021 السنة المالية 2022

الموارد الاستعمالات الموارد الاستعمالات

I. الموارد القارة للسنة المالية )الدفقات(

50.243.104,90 17.906.780,50 التمويل الذاتي )أ(

50.243.104,90 27.943.494,11 + قدرة التمويل الذاتي

10.036.713,61 - توزيع الأرباح

32.316,63 تفويت و تخفيض المستعقرات )ب(

+ تفويت المستعقرات غير المجسمة

+ تفويت المستعقرات المجسمة

+ تفويت المستعقرات المالية

32.316,63 + استردادات على الحقوق المستعقرة

الزيادة في رؤوس الأموال الذاتية و المثيلة )ج(

+ الزيادات في رأس المال، التقدمات

+ إعانات الاستثمار

الزيادة في ديون التمويل )د( 

)صافي من مكافآت التسديد(

50.243.104,90 17.939.097,13 مجموع الموارد القارة )أ + ب + ج + د(

II. الاستعمالات القارة للسنة المالية )الدفقات(

4.240.600,12 2.052.214,20 اقتناءات و زيادات المستعقرات )ه(

1.937.846,88 996.350,00 + اقتناءات المستعقرات غير المجسمة

2.252.603,29 1.055.864,20 + اقتناءات المستعقرات المجسمة

50.149,95 + اقتناءات المستعقرات المالية

+ زيادات على الحقوق المستعقرة

تسديد رؤوس الأموال الذاتية )و(

تسديد ديون التمويل )ز(

162.925,00 231.562,47 استعمالات معدومة القيمة )ح(

4.403.525,15 2.283.776,67 II - مجموع الاستعمالات القارة )ه + و +  ز + ح(

46.622.865,70 6.325.576,10 III - تغيير حاجة التمويل الإجمالي

783.285,95 9.329.744,36 IV - تغير الخزينة

51.026.390,85 51.026.390,85 17.939.097,13 17.939.097,13 المجموع العام
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III- جدول المؤونات

IV- جدول الاعتمادات

مبلغ نهاية
السنة المالية

الارتجاعات المخصصات
مبلغ بداية
السنة المالية النوع

غير الجارية المالية الاستغلال
غير 

الجارية
المالية الاستغلال

466.301,63 466.301,63
 1- مؤونات لنقصان قيمة

     الموجودات المستعقرة

4.000,24 52.396,63 56.396,87 2- مؤونات مقننة

3- مؤونات مستديمة لمواجهة 

التكاليف     المخاطر و

4.000,24 52.396,63 466.301,63 522.698,50 المجموع الفرعي )أ(

2.313.050,79 1.076.266,67 726.334,13 2.662.983,33

4- مؤونات لنقصان قيمة

    الموجودات الجارية 

    )خارج الميزانية(

10.019.240,24 4.850,89 19.240,24 10.004.840,89
5- مؤونات أخرى لمواجهة

    المخاطر والتكاليف

6- مؤونات لنقصان قيمة

      حسابات الخزينة

12.332.291,03 4.850,89 1.076.266,67 19.240,24 726.334,13 12.667.824,22 المجموع الفرعي )ب(

12.336.291,27 52.396,63 471.152,52 1.076.266,67 19.240,24 726.334,13 13.190.522,72 المجموع ) أ + ب(

تحاليل أخرى التحليل حسب الاستحقاق

المجموع الحقوق
المبالغ 
الممثلة

في أوراق
تجارية

المبالغ 
المستحقة

على المقاولات
المرتبطة

مبالغ مستحقة
على الدولة
و الهيآت 
العمومية

المبالغ
بالعملات

المستحقة
و غير

المستوفاة

أقل
من سنة

أكثر
من
سنة

101.808,37 32.598,00 134.406,37 الموجودات المستعقرة

101.808,37 101.808,37 السلفات المستعقرة

32.598,00 32.598,00 حقوق مالية أخرى المستعقرة

16.413.506,79 14.111.632,65 836.828,72 10.972.093,19 35.130.748,69 8.638.225,94 54.741.067,82 المطلوبات الجارية

3.800,00 3.800,00 الممونون المدينون

7.755.280,85 1.020.000,00 836.828,72 10.972.093,19 15.681.953,43 26.654.046,62 الزبائن والحسابات الملحقة

46.576,61 46.576,61 المستخدمون

13.091.632,65 13.091.632,65 13.091.632,65 الدولة

8.638.225,94 8.638.225,94 8.638.225,94 حسابات الشركاء

20.000,00 20.000,00 20.000,00 مدينون آخرون

6.286.786,00 6.286.786,00 حسابات تسوية الموجودات

16.413.506,79 14.111.632,65 836.828,72 10.972.093,19 35.232.557,06 8.670.823,94 54.875.474,19 المجموع

V- جدول الديون

التعهدات المالية المتوصل بها أو المقدمة خارج عمليات القرض الإيجاري

تحاليل أخرى التحليل حسب الاستحقاق

المجموع الديون
المبالغ

الممثلة في
أوراق 
تجارية

المبالغ المستحقة
على المقاولات

المرتبطة

مبالغ مستحقة
على الدولة

و الهيآت العمومية

المبالغ
بالعملات

المستحقة
و غير

المستوفاة

أقل
من سنة

أكثر
من سنة

التمويل    

إقتراضات سندية    

ديون أخرى للتمويل    

3.436.713,94 20.932.065,28 23.653,25 56.789.662,23 56.789.662,23 المطلوبات الجارية

23.653,25 10.908.232,07 10.908.232,07
الممونون و حسابات 

مرتبطة

زبناء ومدفوعات

14.908.691,38 14.908.691,38 المستخدمون

2.607.349,03 2.607.349,03 2.607.349,03 الهيآت الاجتماعية

18.324.716,25 18.324.716,25 18.324.716,25 الدولة

حسابات الشركاء

3.436.713,94 10.039.079,66 10.039.079,66 دائنون آخرون

1.593,84 1.593,84 حسابات تسوية

3.436.713,94 20.932.065,28 23.653,25 56.789.662,23 56.789.662,23 المجموع

مبالغ السنة المالية 2021 مبالغ السنة المالية 2022 التعهدات المقدمة

32.598,00 32.598,00 ضمانات احتياطية و كفالات

مبالغ السنة المالية 2021 مبالغ السنة المالية 2022 التعهدات المحصل عليها

10.748.532,00 22.942.271,00 ضمانات احتياطية و كفالات
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)APSB( الجمعية المهنية لشركات البورصة
زاوية شارع القوات المسلحة الملكية وزنقة الرشيد محمد - الدارالبيضاء

ا لهاتف: 33 23 54 522 )212( • الفاكس: 36 23 54 522 )212(
 www.apsb.ma

)ASFIM( جمعية شركات التدبير وصناديق الاستثمار المغربية
199 ، شارع الزرقطوني وزنقة افنيو، إقامة منى II الطابق السادس رقم 11 - الدارالبيضاء

الهاتف: 11 12 95 522 )212( • الفاكس: 10 12 95 522 )212(
www.asfim.ma

)AMMC( الهيئة المغربية لسوق الرساميل
شارع النخيل، حي الرياض, الرباط - المغرب

الهاتف: 00 89 68 537 )212( • الفاكس: 46 89 68 537 )212(
www.ammc.ma

مـاروكـلـيـر
طريق الجديدة، 18 حي لية – الدارالبيضاء

الهاتف: 00 90 23 522 )212( • الفاكس: 64 44 99 522 )212(
 www.maroclear.com

وزارة الاقتصاد والمالية مديرية الخزينة والمالية الخارجية
شارع محمد الخامس – الحي الإداري – شالة – الرباط

الهاتف: 54/55 73 67 537 )212( • الفاكس: 32 75 67 537 )212(
www.finances.gov.ma 

الجـمـعـيـات المـهنـيـة

مـؤسـسـات الـسـوق

CREDIT DU MAROC CAPITAL
48-58 شارع محمد الخامس, الطابق الرابع – الدارالبيضاء

الهاتف: 44 07 94 522 )212( • الفاكس: 66 07 94 522 )212(
www.cdm.co.ma

ICF AL WASSIT
101 شارع محمد الزرقطون - الدارالبيضاء

الهاتف: 87 93 36 522 )212( • الفاكس: 09 11 39 522 )212(
www.bpboursegpb.ma

RED MED SECURITIES
23 زنقة ابن هلال، حي رسين - الدارالبيضاء

الهاتف: 00 50 39 522 )212( • الفاكس: 00 86 36 522 )212(
www.redmedcapital.com

MAROC SERVICES INTERMEDIATION
شارع زينيت، إقامة توفيق، سيدي معروف - الدارالبيضاء

الهاتف: 65 إلى 61 49 97 522 )212( • الفاكس: 74 49 97 522 )212(
www.msin.ma

SOGECAPITAL BOURSE
55 شارع عبد المومن - الدارالبيضاء

الهاتف: 40 98 43 522 )212( • الفاكس: 18 80 26 522 )212(
 www.sogecapital.com

UPLINE SECURITIES
37 ، شارع عبد اللطيف بن قدور - الدارالبيضاء

الهاتف: 71 71 99 522 )212( • الفاكس: 62 49 95 522 )212(
 www.uplinegroup.gbp.ma

VALORIS SECURITIES
زاوية طريق الجديدة و زنقة أبوظبي, Oasis – الدارالبيضاء

الهاتف: 80 89 99 522 )212( • الفاكس: 53 04 25 522 )212( 
www.valorisgroup.ma

WAFA BOURSE
163 ، شارع الحسن الثاني - الدارالبيضاء

الهاتف: 69 59 49 522 )212( • الفاكس: 91 46 47 522 )212(
www.wafabourse.com

ALMA FINANCE GROUP
92، شارع أنفا 20040 , الطابق الثامن - الدارالبيضاء

الهاتف: 02 12 58 522 )212( • الفاكس: 74 11 58 522 )212(
www.almafinance.com

ARTBOURSE
16، زنقة القصر الصغير, CIL - الدارالبيضاء

الهاتف: 09 09 95 522 )212( • الفاكس: 86 32 36 522 )212( 
www.artbourse.ma

ATLAS CAPITAL BOURSE
88 ، زنقة المراكشي – حي ليبودروم – الدارالبيضاء

الهاتف: 02 76 23 522 )212( • الفاكس: 84 87 36 522 )212( 
www.atlascapital.ma

ATTIJARI INTERMEDIATION
163 ، شارع الحسن الثاني– الدارالبيضاء

الهاتف: 21 68 43 522 )212( • الفاكس: 15 25 20 522 )212(
 www.ati.ma

BMCE CAPITAL BOURSE
63 شارع مولاي يوسف, الطابق الثالث– الدارالبيضاء

الهاتف: 39 29 49 522 )212( • الفاكس: 68 10 48 522 )212(
 www.bmcecapitalbourse.com

BMCI BOURSE
شارع بئر أنزران، شارع روماندي– الدارالبيضاء

الهاتف: 00 38 95 522 )212( • الفاكس: 09 32 39 522 )212(
 www.bmci.ma

CAPITAL TRUST SECURITIES
50 شارع الراشدي، 000 20 – الدارالبيضاء

الهاتف:  66 63 46 522 )212( • الفاكس: 07 13 49 522 )212(
 www.capitaltrust.ma

CDG CAPITAL BOURSE
9 شارع كينيدي– الدارالبيضاء

الهاتف: 20 20 36 522 )212( • الفاكس: 78 78 36 522 )212(
 www.cdgcapitalbourse.ma

CFG MARCHES
5-7 زنقة ابن طفيل حي النخيل– الدارالبيضاء

الهاتف: 01 01 25 522 )212( • الفاكس: 12 11 98 522 )212( 
 www.cfgbank.com

شــركــات البــورصــة

روابـط مـفـيـدة
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بورصة الدارالبيضاء ش.م

سجل تجاري : البيضاء 79057

العنوان : زاوية شارع الجيش الملكي و زنقة الرشيد محمد - الدارالبيضاء المغرب

الهاتف : 27 / 26 26 45 22 5 ) 212( • الفاكس : 25 26 45 22 5 )212(

contact@casablanca-bourse.com
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