FENIE BROS

SETTE

FENIE BROSSETTE
ELEMENTS

IMMOBILISATION EN NON VALEURS

BILAN ACTIF

AMORTISSEMENTS

Bl ET PROVISIONS

6612 462,90

6391717,12

EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022

NET AU 31/12/2022

AU 31/12/2021

220 745,78

352 201,58

FENIE BROSSETTE

ELEMENTS

To les capitaux propres (A)

'I
20 2

EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022
NET AU 31/12/2022 NET AU 31/12/2021

132 850 373,60 108 326 329,12

Frais préliminaires Capital social ou personnel (1) 143 898 400,00 143 898 400,00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 6612 462,90 6391717,12 22074578 352 201,58 Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
|Primes de remboursement des obligations | Moins : Capital appelé 143 898 400,00 143 898 400,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5 430 443,99 4798 236,20 632 207,79 701110,04 Moins : Dont versé 143 898 400,00, 143 898 400,00
Immobilisations en recherche et développement Prime d'émission, de fusion, d'apport 66 101 880,00 66 101 880,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4990 342,99 4798 236,20 192 106,79 261 009,04 Ecarts de réévaluation
Fonds commercial 440 101,00 440 101,00 440101,00 Réserve légale 14 389 840,00 14 389 840,00
|Autres immobilisations incorporelles Autres réserves 37 968 940,64 37 968 940,64
w IMMOBILISATIONS CORPORELLES 235014 099,36 172 947 297,85 62 066 801,51 69 390 942,17 Report & nouveau (2) -154 032 731,52 -157 362 192,27
o’ Terrains 17 700 000,00 17 700 000,00 17 700 000,00 — | Résultats nets en instance d'affectation (2)
3 |Constructions 61577 828,17 39231919,93 2234590824 25610 453,96 E Résultat net de I'exercice (2) 24524 044,48 3329 460,75
§ Installations techniques, matériel et outillage 104 592 197,83 84592 055,18 20 000 142,65 24239 825,78 = [Capitaux propres assimilés (B)
o |Matériel de transport 828182185 8154 760,45 127 061,40 45 230,32 ﬁ Subvention d'investissement
5 |Mobilier, Matériel de bureau et aménagement divers 42 862 251,51 40 968 562,29 1893 689,22 1795 432,11 £ | Provisions réglementées
< | Autres immobilisations corporelles E P pour amor dérogatoires
Immobilisations corporelles en cours S | Provisions pour plus-values en instance d'affectation
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 482 172,50 482 172,50 482 172,50 2 Provisi pour i i
Préts immobilisés Y | Provisions pour acquisition et construction de logement
Autres créances financiéres 307 299,86 307 299,86 307 299,86 Autres provisions régl é
Titres de participation 174 872,64 174 872,64 174 872,64 Dettes de f (€) 13 281 591,64 23 348 185,72
Autres titres i bilisé: Emprunts obligataires
ECARTS DE CONVERSION ACTIF Autres dettes de financement 13 281 591,64 23 348 185,72
\Diminuti des cré i bilisé Provisions durables pour risques et charges (D)
|| Augmentations des dettes de financement Provisions pour risques
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 247 539 178,75 184 137 251,17 63 401 927,58 70926 42&,29] P i pour charg
Stocks 231179 511,47 21961 643,33 209 217 868,14 107 951 687,25 Ecarts de conversion-passif (E) i
Marchandises 230776 463,31 21961 643,33 208814 819,98 107 564 560,39 Aug ion des créances | ilisé
Matieres et fournitures consommables Diminution des dettes de finan
Produits en cours 403048,16 403 048,16 387 126,86 TOTAL FINANCEMENT PERMANENT 146 131 965,24 131674 514,84
Produits intermédiaires et produits résiduels Dettes du passif circulant (F) ; 310 948 087,17 240 858 736,99
= |Produits finis Fournisseurs et comptes rattachés 221318 180,01 159 419 022,02
= |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT 397 547 154,42 95 824 264,09 301722 890,33 273845 030,82| | | | 1 | Cliemser etacomp 24544719,52 26562108,89
2 |Fournis. débiteurs, avances et acomptes 9 803 204,63 9803 204,63 4270 308,50 = Personnel 3932 943,05 3319139,03
5 [Clients et comptes rattachés 333 062 666,12 95 824 264,09 237 238 402,03 227 470 158,29 g ::5"“"'““ sociaax 3: :;: ;’::':: 3: 2;: ;?;"5’:
E Personnel 453 121,69 453 121,69 433 924,54 2 C:mptes d'associés ' ’
=
= E‘.t:r;plss dassociés 32259 44747 32259 4747 25760 973,55 E Autres créanciers 2875128,38 2815 176,06
Autres débiteurs 21926 318,21 21926 318,21 15748917,91 Comptes de régularisation passif 18 554 545,81} 8693 575,17
. P . Autres provisions pour risques et charges (G) 85512716,68 83 204 652,91
|Comptes de régularisation - Actif 42 396,30 42 396,30 161 648,03 Ec. d jon - If (Elé ireul H 439 164.50 74586.26
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT s nDmersgr.\?..;:sél:t';:;‘;:n:: el 396899 968,35 324137 976,16
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 1983 787,43 1983 787,43 265 652,91 = [TRESORERIE - PASSIF 35 605 326'78 8533 934'31
TOTAL ACTIF CIRCULANT 630 710 453,32, 117 785 907,42 512 924 545,90 382 063 270,98 & - , - * -
w [ Trésorerie-Actif 2310786,89 2310786,89 1135672854 || | & | Crédits descompte
& |Chéques et valeurs a encaisser 64 269,89 64269,89 107 304,34 & | Credits de trésorerie 71638 240,09
é Banques, .G et C.C.P 644 314,78 644 314,78 11122 305,52 | Banques (soldes créditeurs) 27 767 086,69 8 533 934,81
& |Régies d'avances, Accréditifs 1343 786,40 1343 786,40 TOTAL TRESORERIE PASSIF S5i60226.78 BIB331934.81
" |caisse 258 415,82 258 415,82 127 118,68 - : - o 464316 425,8
TOTAL TRESORERIE ACTIF 2310786,89 2310786,89, 11356 728,54 ) -
5 A 280 560 4148 06 0 2 6 r 464 246 495 8 (1) Capital personnel débiteur
(2) Benifice (+) . Déficitaire (-)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
FENIE BROSSETTE EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022
OPERATIONS OPERATIONS Totaux
el PROPREALEXERCICE EXERCICEPRECEDENT o0 31122022 31/12/2021
1- PRODUITS DEXPLOITATION 579 832 930,12 579 832 930,12 538789 733,77 FENIE BROSSETTE EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022
Ventes de marchandises (en |'état) 469 749 652,01 469 749 652,01 430 065 022,90
Ventes de biens et services produits 99331627,97 99 331627,97 100584 423,51 ELEMENTS 31/12/2022 3111272021
Chiffre daffaires 569 081 279,98, 569 081 279,98 530 649 446,41 11| Ventes de Marchandises en Féta) 469 749 652 01 430 065 022,90
Variations des stocks de produits (1) (1) entes de Marchanaises | en leta A A
il produites par | pour elle-mén 232860,30 232860,30 925110 2| -| Achats revendus de marchandises 387604 754,12 334 645 863,92
= s“h"e'“i:"d‘ f’"’:"“";“f“"‘ I MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT 82144 897,89 95419158,98
S |Autres produits dexploitation 5 425,12 5425,12 7161,35
= |Reprises transferts de charges 10513 364,72 10 513 364,72 8123 874,91 |+ PRODUCTID.N DE LBEFGIGE - 99 564 488,27 100 593 674,61
S [toTaL 1 579 832 930,12 579832 930,12 538789 733,77 3| | Ventes de biens et services produits 9933162797 100 584 423,51
z
& |- CHARGES D'EXPLOITATION 563 625 488,38 563 625 488,38 529 182 940,90 4| | Variation stocks produits
e s e e s ) Sasemst Trsmons|  sswoauss| || ||ommobilsations produites par enteprise pour ll méme 232 860,30 925110
autres charges extames 48727032 nar03 s726asaroz| || || | -| CONSOMMATIONS DE L EXERCICE 114320 181,83 132253776,20
Impits et taxes 1291810,45 129181045 1096 551,00 6| | Achats consommés de matiéres et fournitures 72832 911,51 94989 245,18
Charges de personnel 39164 675,14 39164 675,14 39986 147,69 7' Auu-es charges externes 41 487 270,32 37 264 531,02
Autres charges d'exploitation 400 161,87 400 161,87 455 366,66 -
ions dexploitat 2B s 2074573543 v VALEI.IR.AJDUITEE _ 67 389 204,33 63759 057,39\
TOTAL I 563 625 488,38 563 625 488,38 529182 940,90 8/+| Subventions d'exploitation
il - RESULTAT DEXPLOITATION (1- 1) 16207 441,74 16207 441,74 9606 792,87 9/ -| Impéts et taxes 1291 810,45 1096 551,00
V- PI?!DDUIT? FINANCIEIIISI . : . - 1250 552,28 1250552,28 1638 284,21 # . charges de personnel 39 164 675,14 39 986 147,69
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés
Gains de change 972317,42 972317,42 1318 949,89 v EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) OU 26932718.74 29 676 358.70
Intéréts et autres produits financiers 12581,95 12581,95 12059,72 INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLUITATIDN(IBE) ! !
el
ui |Reprises financiéres; transferts de charges 265 652,91 265 652,91 307 274,60 1 )
2 [roraL v 1250552,28 1250 552,28 1638 284,21 #]+| Autres produits d'exploitation 542512 7161,35
Z |V - CHARGES FINANCIERES 7084 849,66 7084 849,66 3025112,96 #|-| Autres charges d'exploitation 400 161,87 455 366,66
Charges dintéréts 329545713 3295457,13 246302415 # +| Reprises d'exploitation, transferts de charges 10513 364,72 8123 874,91
i:::::::r';'e’;“;mm 1805 6018 1805 645,10 296.425,90 # -| Dotations d'exploitation 20 843 904,97 20745 235,43
ions financié 1983787,43 198378743 265 652,91 Vi RESULTAT D'EXPLOITATION 16207 441,74 9606792,87
TOTAL V 708484966 7084.849,66 3025112,96 Vil \ +| RESULTAT FINANCIER -5834 297,38 -1386 828,75
V1 - RESULTAT FINANCIER (IV-V) -5834 297,38 -5834 297,38 -1386 828,75 v" RES“LTAT mum-r 10 373 144 36 n 219 954 12
VII - RESULTAT COURANT (1l +V I) 10373 144,36, 10373 144,36, 8219964,12 . -
VIil - PRODUITS NON COURANTS 55205 722,94, 55205 722,94 312212548 X|_|#] RESULTAT NON COURANT 16431956,12 2228 541,42
Produits des cessions dimmobilisations 55013 466,48 55013 466,48 2720176,54 # - |||| pots sur |ES resultals 2 281 056 0[] 2 661 %1 95
Subventions d'équilibre X] RESULTAT NET DE L'EXERCICE 24524 044,48 3329 460,75
Reprises sur subventions d'investissement
.
Z | Autres produits non courants 192 256,46 192 256,46, 401 948,94 A " B
g Reprises non courantes; ransferts de charges Rgsqltlat net de l'exercice 24524 044,43 3329460,75
S [ToTAL Vil 55205 722,94/ 55 205 722,94 312212548 1| | Bénéfice 24524 044,48 3329 460,75
2 |IX - CHARGES NON COURANTES 38773 766,32 38 773 766,82 5350 666,90 1 | perte
:::;:;::‘;::::: des immo. cédées 37 502 918,57 37502 918,57 227 491,72 2 + Dotalions d'exp|0ilati0n g 458 261,79 10 1 55 736,93
Autres charges non courantes 680 919,00 680919,00 72317518 3| +| Dotations financiéres
ions non aux et aux provi 589 929,25/ 589 929,25 4 400 000,00 4| +| Dotations non courantes
TOTAL IX 38 773 766,82, 38 773 766,82 5350 666,90 51| Reprises dexploitation
X - RESULTAT NON COURANT ( VIIl- IX ) 16431 956,12 16 431 956,12 -2228 541,42 N . -
X1 - RESULTAT AVANT IMPOTS VIl X ) 26805 100,48 26 805 100,48 5991422,70 6 - RePr!ses financiéres
X1l - IMPOTS SUR LES RESULTATS 2281056,00 2281056,00 2661 961,95 7| -| Reprises non courantes (2)(3)
A EHENTANNET]OHSRN Y ZERTLOTE AN ZLSTRILGIE SN0 8 - | Produits des cessions dimmobilisations (1) 55013 466,48 2720176,54
XIV - TOTAL DES PRODUITS (14 IV + Viil 636 289 205,34 636 289 205,34 543550 143,46 . . . L
JOLAL Y - - - 9|+ | Valeur nette d'amortissement des immo. cédées 37502 918,57

XV - TOTAL DES CHARGES ( I+ V + IX + Xl )

611765 160,86

611765 160,86 540220 682,71

XVI- RESULTAT NET ( XIV - XV)

24524 044,48

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendu ou consommeés : achats -variation de stocks

24524 044,48 3329 460,75

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

AUTOFINANCEMENT

#/-| Distribution des bénéfices

16 471 758,36

16 471 758,36

Société Fenie Brossette

S.A au capital de 143.898.400 dirhams
RC. Casablanca 865/ IF : 01620962

ICE : 000084803000004
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Comptes sociaux au 31 décembre 2022

TABLEAU DES DETTES

FENIE BROSSETTE

TABLEAU DE FINANCEMENT

Exercice du 01/01/2022 au 31112/2022
AUTRE ANALYSE

MONTANTS SURLES MTS REPRESENTES
PAR DES EFFETS

En mad

EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

FENIE BROSSETTE
| SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

ANALYSE PAR ECHEANCE

MOINS
DUN AN

.
DETTES TOTAL PLUS

D'UN AN

ECHUES ET NON
PAYEES

MONTANTSEN  MTS SUR L'ETAT
DEVISES  ET ORG. PUBLICS ENTREPRISES LIEES

VARIATIONS A-B
EMPLOIS RESSOURCES

MASSES

EXERCICE 2022 EXERCICE 2021 De financement 13281 591,64 | 3214997,56 | 10 066 594,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Financement Permanent 146 131 965,24 131 674 514,84 14 457 450,40
Moins actif immobilisé 63 401 927,58 70 926 426,29 7 524 498,71 Lo
['= Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A) 82 730 037,66] __ 60 748 088,55 210981949,11 - Emprunt obligataires 000
Actif circulant 512 924 545,90[ 382 063 270,98|[ 130 861 274,92 . Autres dettes de financement 1328159164 | 321499756 10066 594,08
Moins passif circulant 396 899 968,35 324 137 976,16 72761992,19
BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL 116 024 577,55 57 925 294,82 58 099 282,73 o
TRESORERIE NETTE (Actif-Passif) = A-B -33 294 539,89 2822 793,73 36117 333,62 Du passif circulant 310948 086,98 | 38 065 033,41 220 565376,96 | 52317676,61 75855628,44| 35824 800,90 2518854421 43705391,09
1| EMPLOIS ET RESSOURCES
EXERCICE 2022 EXERCICE 2021 . Fournisseurs et comptes rattachés | 221 318179,82 | 3563990503 | 133360 598,18 | 5231767661 75855 628,44 2518854421 43705391,09
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES . Clients créditeurs, avances et acomp. | 24 544 719,52 24544719,52
. . Personnel 393294305 393294305
* AUTOFINANCEMEN EXECE — 16 471 758,36 10 992 512,86 -Organismes sociaut 38776830 380776830
+ Capacité d'autofinancement 16 471 758.36 10992 512.86 -Etat 3562480080 356248000 3582480080
- Distrik de bénéfices 0,00 . Comptes d'associés 0,00
CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B) 54 998 834,75 2720 176,54  Autres créanciers 287512838 | 242512838 450 000,00
Cession d'immob. incorporelles : PROR———
Gession dimmob. corperelles 5499883475 273077654 . Comptes de régularisation-passif 18 554 545,01 18 554 545,61

Cession d'immob. financiéres
Ré ération sur i isé
AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C)
+ Augmentation du capital , apports
+ Subventions d'investissement
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D)

TOTAL RESSOURCES STABLES

TABLEAU DES CREANCES

71 470 593,11 13712 689,40

FENIE BROSSETTE Exercice du 01/01/2022 au 31/12/2022
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D'IMMOBILISATIONS (E) 36 850 077,92 417 656,54
Acquisitions d'immob. incorporelles 268 056,00 ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRE ANALYSE
A i d'immob. corp 36 850 077,92 149 600,54 CREANCES o ———d TOTAL ; .
Acquisiti d'immob. fi iares PLUSD'UNAN  MOINS D'UN AN ECHUES ETNON MONTANTSEN MTSSURL'ETATET MTSSURLES  MTS REPRESENTES
::"\1“:5;"_::’;Z;;SN‘;';&]‘:E"S"E:L"I‘T“‘:J’X PROPRES (7] RECOUVREES DEVISES ET ORG.PUBLICS ENTREPRISES LIEES PAR DES EFFETS
REMBOURSSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 10 066 594,08 10 066 594,08 L !“m Imrr_.?bPIISE ‘52171’50 L 1”'50 U,Dﬂ 0,“'] ﬂ,ﬂﬂ II,I]U D,llﬂ D,llﬂ
EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 2 571 972,00 180 243,00 - Préts immobiisés
TOTAL II-EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 49 488 644,00 10 664 493,62 . Autres créances financieres 307299,86 307 299,86
11l VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 58 099 282,73 16 317 710,05 . Autres titres immobilisé: 17487264 174872 64
1V_VARIATION DE LA TRESORERIE 36117333621 19365905.83 De Factif circulant 397 547 154,42 [185 453 695,03 [171400031,82 40693 427,57 7054830830 779135070 85247 459,80 307 119,83
TOTAL GENERAL 107 587 926,73 107 587 926,73 - e
. Fournisseurs débiteurs,avances et acomptes 9803 204,63 9803 204,63
. Clients et comptes rattachés. 333062666,12 | 168170098,67 | 12419913088 4069342757 70548 308,30 7791359,70 70548 308,30 30711983
TABLEAU DES IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS pean
JEtat 3225944747 | 133467845 | 30724 769,02
| TAcicAUDES MMOBILISATIONS AU QuE FinaNciEies R | i i
Lt s LS et ALt s s AL = = ——  Aulres débiteurs 2192631821 | 1574891791| 617740030 14699 151,50
FENIE BROSSETTE EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022 . Comptes de régularisation-actif 4239630 4239630
MONTANT BRUT AUGMENTATION DIMINUTION

MONTANT BRUT

NATURE FIN D'EXERCICE

DEBUT

D'EXERCICE Cession

Acquisition

IMMOBILISATION EN NON VALEURS 6491862,90]  2571972,00] 2451372,00] 6612 462,90 GAG S ANCIERS RECUS 0 0 S HORS O ATIONS (C A
ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT BAIL
Charges a répartir sur plusieurs exercices 6 491 862,90 2 571 972,00 2 451 372,00 6 612 462,90 )
Prime de remboursement des obligations FENIE BROSSETTE Exercice du 01/01/2022 au 31/12/2022
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5 430 443,99 5430 443,99 MONTANTS
\mmobilisation en recherahe of déval ‘ ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS EXERCICE R TR T
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4990 342,99 4990 342,99 TOTAL (1) 73 957 202,82 74 009 957,80
Fonds eommercial 440 101,00 440 101,00
- o B - Avals et
Autres immot incorporelles — - -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES | 234285 171,25] 36 850 077,92 36 121 149,81 235 014 099,36, - Engagements en matiére de pensions de retraites et
Terrains 17 700 000,00 17 700 000,00 obligations similaires
Constructions 61577 828,17| 34 985725,56| 34 985 725,56 61577 828,17 - Autres engagements donnés
Installations techniques, materiel et outillage 104 625 385,39 1 100 882,57 1134 070,13 104 592 197,83 * crad -
Matériel de transport 8 170 888,23 112 287,74 135412 8281 821,85 crédit enlévement douane et autres 2 677 142,00 2719 437,00
Mobilier, matériel de bureau et aménagement 42 211 069,46 651 182,05 42 862 251,51 * Caution fiscale
Autres immobilisations corporelles * Cautions marchés 71 280 060,82 71 290 520,80
Immobilisations corporelles en cours MONTANTS
ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE oINS
TABLEAU DES AMORTISSEMENTS En mad TOTAL (1) 0,00 0,00

FENIE BROSSETTE EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022

DEXERC = RIMMOBILISATIONS  AMOF COMMUNICATION FINANCIERE

IMMOBILISATION EN NON VALEURS 6139 661,32 252 055,80 6391717,12
O ST RESULTATS AU 31 DECEMBRE 2022
Charges & répartir sur plusieurs exercices 6139 661,32 252 055,80 6391717,12
Prime de remboursement des obligations _l
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 4729 333,95 68 902,25 4798 236,20 . L. . . , . ..
Immobilisations en recherche et développement Le Conseil d’Administration de Fenie Brossette, réuni le 24 mars 2023 sous la Présidence de
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 4720 333,95 68902,25 4798 236,20 R L, iy L, i .,
Fonds commercial Monsieur Jamal BENYAHIA a examiné I'activité de la société au terme de I'année 2022 et arrété les
Autres i il incorporelles ,
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 160 731 957,52 9137 303,74 168 785 026,29 comptes y afférents.
Terrains
Constructions 35967 374,21 3264 545,72 3923191993 . . .. . . Y
! materiel et outillag 76223 288,05 5289 760,00 1083 264,52 80 429 783,62 Durant I'exercice 2022, Fenie Brossette affiche un chiffre d’affaires consolidé de 569 M MAD en
Matériel de transport 8125657,91 30072,99 970,45 8154760,45 . o, [T , . < . . .,
Mobilier, matériel de bureau et aménagement 20415 637.35 552 924,94 40 968 562.29 croissance de 7% par rapport a I'année 2021 suite a la bonne performance commerciale enregistrée
Autres immobilisations corparelles . y . Vs,
Immabilisations carporelles en cours au niveau de I’ensemble des activités de la société.
TOTAL GENERAL 171 600 952,79 9 458 261,79 1084 234,97 179 974 979,61
Au niveau des comptes sociaux, le résultat d’exploitation s’éléve a 16,2 M MAD a fin décembre 2022
TABLEAU DES PROVISIONS en augmentation de +69 % par rapport a I'année derniere due notamment a la hausse du chiffre
d’affaires et les efforts constants d’optimisation des colits dans un marché marqué par un net
TABLEAU DES PROVISIONS ralentissement.
FENIE BROSSETTE EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022 , , s . . ,
— — Le résultat courant s’établit a 10,4 M MAD contre 82 M MAD une année auparavant impacté par la
R " " s e 0 s e 0 DEXER baisse du résultat financier.
OUR 0
SOUS TOTAL (4) 4162271,56 4162271, Par ailleurs, le résultat non courant s’éléve a 16,4 M MAD du fait de la plus-value enregistrée par la
1. Provisions pour dépréciation de ('actif immobilisé 4162271,56 416227156 . ) o
2. Provisions réglementées cession d’'un showroom hors exploitation.
3. Provisions durables pour risques et charges
[S0US TOTAL (B) 20118 287,87 11385643,18] 198378743 58992925 1051336472 26565291 | 20329862410 Ainsi, le résultat net social de Fenie Brossette a été arrété a 24,5 M MAD contre 3,3 M MAD au
4. Provisions pour dépréciation de ['actif circulant (hors trésorerie) | 116913 628,96 11385 643,18 10513 364,72 11778590742 ,
5. Autres Provisins pour risques et charge 3 204 652,81 108376743 50992925 265 652,81 85512716,68 31 décembre 2021.
6. Provisions pour dépréciation des comptes de trésorerie

204 280 553,43

1138564318 198378743 58992925 1051336472 26565291

Au niveau des comptes consolidés, Fenie Brossette réalise sur 'année 2022 un résultat net part du
groupe de 20,5 M MAD contre 3,8 M MAD au titre de I'exercice 2021.

TABLEAU TITRES DE PARTICIPATION

L’endettement net consolidé se situe a 47 M MAD, en baisse de 2 M MAD par rapport a
décembre 2021.

FENIE BROSSETTE EXERCICE DU 01/01/2022 AU 31/12/2022 Perspectives
Prix Poursuivant sa dynamique de croissance dans le cadre de son plan d’affaires a I'horizon 2025, Fenie
Raison sociale de la société Secteur Capital Participation dacqu comptable L ) L. . i ). .
émettrice d'activité social  aucapitalen % g“lobal i Brossette a consolidé son leadership dans les métiers historiques et s’inscrit dans une nouvelle
dynamique pour conquérir de nouvelles parts de marché.
Immobiliére le Nétre 11111111 Immobiliére 1,00% 3 000,00 3 000,00
SMIRRI 2222222 _|BTP 1,00% 100,00 100,00 Dans le cadre d litique de diversification. d I fai fi 5 Fenie B
Fenie Brossette Sénagale 3333333 |Autres S 100.00%| 171 772.64] 171772.64 ans le cadre de sa politique de diversification, de nouveaux clients ont fait confiance a Fenie Bross ette
TOTAL 174 872,64 174 872,64

dans des solutions dans les secteurs de I'énergie et I'eau destinées aux PME et PMI.
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Aux Actionnaires de la société
FENIE BROSSETTE S.A.
Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 18R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2022

Audit des états de synthése
Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société FENIE BROSSETTE S.A. (la
« société »), qui comprennent le bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion, le tableau de financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de 132.850.373,60 MAD dont un bénéfice net de
24.524.044,48 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société FENIE
BROSSETTE S.A au 31 décembre 2022, conformément au référentiel comptable en vigueur au
Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a
I'audit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Observations
Nous attirons votre attention sur ce qui suit :

— Suite a I'arrét rendu en appel sur une affaire litigieuse en Cote d'lvoire, dans laquelle FENIE
BROSSETTE a été condamnée a payer un montant de 28 MMAD, une provision complémentaire,
couvrant la totalité du risque, a été constatée durant I'exercice 2019.

Courant 2021, la cours de cassation ivoirienne a rejeté le pourvoi formé par FENIE BROSSETTE
et a rendu exécutoire le jugement prononcé par la cour d'appel. Par ailleurs, la procédure en
exequatur, lancée dans le cadre de I'exécution, sur le territoire marocain, du jugement prononcé
par la justice ivoirienne a été rejetée par la cour d'appel de Casablanca.

A la date de I'émission du présent rapport, I'affaire est toujours en cours.

— Comme mentionné dans I'état B15 de I'ETIC, la société FENIE BROSSETTE a recu en date du
10 mars 2023 un avis de vérification fiscale portant sur I'lmpét sur les Sociétés (IS) couvrant les
exercices allant de 2017 a 2021 inclus, I'lmpét sur le Revenu (IR) couvrant les exercices allant
de 2019 a 2021 inclus et la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) couvrant les exercices allant de
2018 a 2021 inclus.

A la date d’établissement du présent rapport, la procédure de vérification est toujours en cours.

Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ces points.

Fidaroc
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Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins
de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

EVALUATION DES CREANCES CLIENTS
Risque identifié

Les créances clients ayant une ancienneté de plus d'un an, présentent un risque de non-
recouvrement et expose la société FENIE BROSSETTE a une perte probable. Lesdites créances
totalisent un montant de 168 170 KMAD et représentent 50% du total des créances clients au 31
décembre 2022.

La couverture du risque de perte sur les créances anciennes implique le recours a une méthode
d'évaluation statistique et au jugement de la direction notamment en matiére de (i) classification des
clients en catégories homogénes, (ii) identification des créances présentant des indices de défaut
indépendamment de leur classification et (iii) évaluation du montant de la provision & comptabiliser.

Au 31 décembre 2022, les provisions pour dépréciation des créances clients s'élévent a 95.824
KMAD sur un total de créances de 333.063 KMAD.

Les créances clients constituent un point clé de I'audit en raison, d'une part, de leur importance
significative dans les états financiers et d'autre part, du caractére des hypothéses retenues pour la
classification des clients et du niveau de jugement requis par la Direction/Management pour
I'évaluation du caractére recouvrable de ces créances a la cléture de I'exercice.

Réponse d’audit

Dans le cadre de nos travaux, nous avons examiné les principes d'identification des créances a
provisionner et le respect des méthodes de dépréciation des créances clients, en procédant a :

— La vérification, par entretien avec la Direction, du caractére raisonnable des principales
hypothéses et données sur lesquelles se fonde la classification et le provisionnement des
créances clients ;

— L'analyse de I'antériorité des créances clients notamment a travers I'exploitation de la balance
agée ;

— Des tests substantifs de détails par échantillonnage des créances clients y compris celles a forte
antériorité ;

— L'analyse des paiements regus aprés la date de cl6ture pour les créances clients échues ;

— Le recalcul de la provision constatée dans les comptes de FENIE BROSSETTE tenant compte
des principes retenus par la Direction.

IBDO s s s
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synthése

cc comme néc

aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

de la société.

synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Enoutre :

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
i ire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts
d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se
rapportant a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité
d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et
de délivrer un rapport de |'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a
un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

Fidaroc
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EVALUATION ET DEPRECIATION DES STOCKS
Risque identifié

Les stocks de marchandises, évalués au co(t unitaire moyen pondéré (CMUP), totalisent un
montant de 230.776 KMAD et représentent 40 % du total bilan au 31 décembre 2022.

La couverture du risque de dépréciation des stocks implique le recours au jugement de la direction
principalement en matiére de (i) classification des articles selon les catégories suivantes, et (ii)
évaluation du montant de la provision a comptabiliser :

1. Les articles actifs, dont la rotation est normale, ne font I'objet d'aucune dépréciation ;

2. Les articles inactifs, dont I'antériorité est supérieure a un an, font I'objet d'une dépréciation a
hauteur de 80% ;

3. Les articles non conformes (statut « Q ») font I'objet d'une dépréciation totale.

Au 31 décembre 2022, les provisions pour dépréciation des stocks s'élévent a 21.962 KMAD sur un
total de stocks de 230.776 KMAD, dont 21.242 KMAD de provisions constituées sur les articles
inactifs et 720 KMAD sur les articles non conformes.

Les stocks de marchandises constituent un point clé de l'audit en raison de leur importance
significative dans les états financiers et du niveau de jugement requis par la Direction pour la
catégorisation de ces stocks et leur évaluation.

Réponse d’audit

Dans le cadre de nos travaux, nous avons d'une part, examiné la méthode de valorisation adoptée
par la société et les principes d'identification des stocks de marchandises nécessitant la constatation
d'une provision pour dépréciation et d'autre part, vérifié le respect des méthodes de dépréciation
des stocks, en procédant a ce qui suit :

— Prendre connaissance des procédures de gestion des stocks mises en place par la société afin
de s'assurer de leur degré de fiabilité ;

— Identifier et tester, sur la base d'un échantillon d'articles, les contréles jugés pertinents pour la
valorisation des stocks selon la méthode du CMUP ;

— Assister aux inventaires physiques annuels des stocks, rapprocher les quantités inventoriées et
celles valorisées en comptabilité et identifier les articles pouvant donner lieu a dépréciation ;

— Exploiter I'historique des états de stocks de marchandises afin d'identifier les articles inactifs ou
a rotation lente. Un rapprochement a été effectué afin de relever les éventuels articles inactifs
non pris en compte dans la base retenue par le management sur I'exhaustivité des stocks de
marchandises ;

— Vérifier, sur la base d'un échantillon d'articles antérieurement provisionnés a 80%, que leur
valeur de réalisation est au moins supérieure a 20% de leur codt.

GrantThornton
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de la sociéte.

Casablanca, le 27 avril 2023

BDO, Audit Tax & Advisory S.A.

Moutai CHAOUKI

— Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de la société ;

Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacit¢ de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la
société a cesser son exploitation ;

Associé

Fidaroc
GrantThornton

— Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous

sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans
le rapport de gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése

Les Commissaires aux Comptes

FIDAROC GRANT THORNTON

{_~
Faical MEKOUAR
Associé
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Variation Capitaux Propres (b Kmad )
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immobiisations corporlles 62208 108751 Chife dafftes WuwL 56 - Variation des provisions non courantes 1676 308 o heles Africai 81867
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notferiess e o HEx m: m’:::x::::: 1:]:2! 31123 - Datations aux amortissements des immobilsations 1003 12181 gy filiales Africaines 84919
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y i ioté — L'analyse de I'antériorité des clients 1t a travers I' de la bal:
:;:"Iéc:;gnsaslus dEesI;soclote — Comme mentionné dans |la note annexe des comptes consolidés, la société FENIE BROSSETTE agée ;y '
Casablanca. } a regu en date du 10 mars 2023 un avis de véﬁﬁca}ion fiscale portant sur I'ilmpét sur les Sociétés
o e o Des tests substantifs de détails par échantillonnage des créances clients y compris celles & forte
RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES exercices alla e nclus et la Taxe sur la Valeu A‘OU ( couvrant les antériorité ;

E DU 15R AU 31 2022 exercices allant de 2018 a 2021 inclus.

A la date d'établissement du présent rapport, la procédure de vérification est toujours en cours. == Eanslyss’des’palsments racus sprés la dale) decibhure) pour fes créances cliants échues';

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES s
Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ces points. — Le rec;lcyl de la provision ooqsla\_éa dans les comptes de FENIE BROSSETTE tenant compte
des principes retenus par la Direction

Opinion
Questions ciés de I'audit EVALUATION ET DEPRECIATION DES STOCKS
Nous avons effectué I'audit des états de synthése consolidés de la socle!é FENIE BROSSE‘TE
S.A. et de ses filiales (le « groupe »), qui le bilan au 31 Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les Risque identifié
ainsi que le compte de produits et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de lrésorene pour plus importantes dans l'audit des états de synthése consolidés de la période considérée. Ces =
I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC), y compris un questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése consolidés pris dans L cked chand svalis ot unitai déré (CMUP), total t tant
résumé des pr Ces états de font ressortir un leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une 3 SOCHS d MEMC 203, OVERLIS Bu CotT Unieie moyien ponocm ( " ) Edalisent un monten
montant de capitaux propres consolidés de 124.608 KMAD dont un bénéfice net consolidé de 20.510 opinion distincte sur ces questions. 98:235.020 KMAD e reprédsentint 4% du totel: bilsn consolidé au S 3 décembre 2022

La couverture du risque de dép ion des stocks i le recours au jugement de la direction
principalement en matiére de (i) classification des articles selon les catégories suivantes, et (ii)
évaluation du montant de la provision a comptabiliser :

EVALUATION DES CREANCES CLIENTS
Nous certifions que les états de synthése consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont

réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine Risque identifié
et de la situation financiére du groupe au 31 décembre 2022, ainsi que du résultat de I'ensemble
consolidé pour I'exercice clos a cette date, au en vigueur au Les créances clients ayant une ancienneté de plus d'un an, présentent un risque de non- 1. Les articles actifs, dont la rotation est normale, ne font I'objet d’aucune dépréciation ;
Maroc S 4 z
recouvrement et expose FENIE BROSSETTE a une perte probable. Lesdites créances totalisent un . . o . B .
3 montant de 114.682 KMAD et représentent 41% du total des créances clients brutes consolidées au 2. Les articles inactifs, dont 'antériorité est supérieure a un an, font 'objet d'une dépréciation a
Fondement de I'opinion 31 décembre 2022. hauteur de 80% pour FENIE BROSSETTE Maroc et d'une dépréciation totale pour les filiales

FENIE BROSSETTE COTE D'IVOIRE et FENIE BROSSETTE MAURITANIE ;
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése consolidés » du présent

La couverture du nsque de perte sur les créances anciennes implique le recours a une méthode

i dsla ditection notammant en matidre do (1) Cassifcation des 3. Les articles non conformes (statut « Q ») font I'objet d'une dépréciation totale.

f it N omm [ ndants du gn nformément aux régles de déont i i cllems en (ii) identi ion des créances présentant des indices de défaut B o =
safg,ﬁ.querﬂ”i oult dos Stata o synthase su Marot ot nous noUs somIes acquliss Ges adtres de leur et (i) & 1 du montant de la provision & comptabiliser. Aust 2022 les provisions paur déerécisfion dieysiockn s'sinient 426,015 KNAD s un
qui nous selon ces régles. Nous estimons que les i ) . oAl de S1ocky e 230,029 KMAD.
éOémems probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion Au 31 décembre 2022, les provisions pour dépréciation des créances clients s'élévent a 80.884 . . = e .
d'audit KMAD sur un total de créances consolidées de 279.574 KMAD. Les stocks de marchandises constituent un point clé de l'audit en raison de leur importance
significative dans les états financiers consolidés et du niveau de jugement requis par la Direction
Observations Les créances clients constituent un point clé de I'audit en raison, d'une part, de leur importance pour la catégorisation de ces stocks et leur évaluation.
significative dans les états financiers consolidés et d'autre part, du caractére des hypothéses
Nous attirons votre attention sur ce qui suil retenues pour la classification des clients et du niveau de jugement requis par la Réponse d’audit
Direction/Management pour I'évaluation du caractére recouvrable de ces créances a la cléture de
— Suite a l'arrét rendu en appel sur une affaire litigieuse en Cote d'lvoire, dans laquelle FENIE I'exercice. Dans le cadre de nos travaux, nous avons d'une part, examiné la méthode de valorisation adoptée

par FENIE BROSSETTE et les principes d identification des stocks de marchandises nécessitant la
Réponse d’audit ion d'une 1 pour dépi 1 et d'autre part, vérifié le respect des méthodes de
dépreéciation des slocks, en procédant a ce qui suit :

BROSSETTE a été condamnée a payer un montant de 28 MMAD, une provision complémentaire,
couvrant la totalité du risque, a été constatée durant I'exercice 2019.

Courant 2021, la cours de cassation ivoirienne a rejeté le pourvoi formé par FENIE BROSSETTE Dans le cadre de nos travaux, nous avons examme les principes d'identification des créances a
et a rendu le j par la cour dappel Par ailleurs, la procédure en provisionner et le respect des de 1 des clients, en a: — Prendre connaissance des procédures de gestion des stocks mises en place par FENIE
exequatur, Iancee dans le cadre de I ¢ , sur le du t prononcé BROSSETTE afin de s'assurer de leur degré de fiabilité ;
par la justice ivoirienne a été rejetée par la cour d'appel de Casablanca. La vérification, par entretien avec la Direction, du caractére raisonnable des principales
. § hypothéses et données sur | lles se fonde la i ion et le provisionnement des — Identifier et tester, sur la base d'un échantillon d'articles, les contrles jugés pertinents pour la
A ladate de Fémission du présent rapport, Faffaire est oujours en’cours. créances clients ; valorisation des stocks selon la méthode adoptée par FENIE BROSSETTE ;
Fidaroc Fidaroc

IBDO ws v st & GrantThornton IBDO s rons sivicory & GrantThomton

— Assister aux inventaires physiques annuels des stocks, rapprocher les quantités inventoriées et — Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents pour I'audit
celles en et i les articles pouvant donner lieu & dépréciation ; afin de des d'audit app aux ces, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du conuole interne du groupe

— Exploiter I'historique des états de stocks de marchandises afin d'identifier les articles inactifs ou

a rotation lente. Un rapprochement a été effectué afin de relever les éventuels articles inactifs — Nous apprécions le caractére approprié des e
non pris en compte dans la base retenue par le management sur I'exhaustivité des stocks de raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
marchandises ; y afférentes fournies par cette derniére ;
— Veérifier, sur la base d'un échantillon d'articles antérieurement provisionnés a 80%, que leur — Nous tirons une conclusion quant au prié de I'utilisation par la direction du
valeur de réalisation est au moins supérieure a 20% de leur cot. principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations
de la etdes de la go a I'égard des états de susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son exploitation.
synthése consolidés Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése
La direction est r de la pi et de la pi fidéle des états de synthése au sujet de ceite incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
consolidés conformément au référentiel complable en vigueur au Mavoc ainsi que du contrble opinion Nos co s’ surles é obtenus jusqu'a la date
inteme qu'elle considére comme r pour ia pr d'états de synthése de notre rappart. Des événements ou situations fulurs pourraient per ailleurs amener le groupe
consolidés d" igt i que cell i de fraudes ou d'erreurs. a cesser son exploitation ;
Lors de la préparation des états de cestala qu'il d'évaluer — Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése
la capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions consohdés y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états de
se rapportant a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité tent les et évér § nts d'une
o ion, sauf si la direction a I'i de liquider le groupe ou de cesser son activité ou si pmp,e a donner une image fidéle.

aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.
— Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concermant les informations

Il incombe aux resp delag de surveiller le processus d'information financiére financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états de
du groupe Nous de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit du groupe Nous 1s I'entiere & de I'opinion d'audit.
de I a I'égard de I'audit des états de synthése consolidés
Nous q aux de la gouvernance notamment |'étendue et le calendrier
Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése consolidés pris dans prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
leur sont o' X . que cell résultent de fraudes ou du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit
d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé Casablanca, le 27 avril 2023
conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie ’
sugmﬁcahve qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont
comme sigr lorsqu'il est de s'attendre a ce que, individuellement Les Commissaies sux Comptes

ou collectivement, elles puissent influer sur les décisi écor ies que les i rs des états
de synthése consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci. BDO Audit, Tax & Advisory S.A. FIDAROC GRANT THORNTON
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux nommes de la profession au Maroc, nous

notre j it nel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.
En outre :

— Nous identifions et évaluons les r|sques que les états de synthése consolidés comportent des
sigr . que cell résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons

en ceuvre des procedures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une

T T e e Mo Moutai CHAOUKI Faical MEKOUAR
. les fausses oule t du interne ;
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Notes relatives aux comptes consolidés

REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolidés du Groupe FENIE BROSSETTE sont établis conformément aux normes
nationales prescrites par la Méthodologie adoptée par le Conseil National de Comptabilité (INC)
dans son avis No 5 du 26 mai 2005.

MODALITES DE CONSOLIDATION

= Méthode de comptabilisation

Le Groupe FENIE BROSSETTE contrdle de maniére exclusive toutes les entités incluses dans son
périmétre de consolidation. Par conséquent, ces entités sont consolidées par la méthode
I'intégration globale.

Le contrdle exdusif s"apprécie par le pouvoir de diriger les politiques financiéres et
opérationnelles. Il résulte :

» Soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote ;
» Soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majorité des membres des
organes d'administration, de direction ou de surveillance.

= Date de cloture
Toutes les entités du Groupe cldturent leurs comptes au 31 décembre 2022.
= Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entités comprises dans le
périmétre de consolidation du Groupe.

Les prindpaux retraitements se déclinent comme suit :
v"  Ehimination des opérations infragaupes -

Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont €liminées du bilan et du compte
de produits et charges consolidés.

v’ Impots -
La charge d'impdt comprend I'mpdt courant de I'exercice et limpdt différé résultant des

décalages temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal et les retraitements de
consolidation.

Les impots différés adtifs résultant des décalages temporaires, des retraitements de consolidation
et des déficits fiscaux reportables, sont constatés eu égard la situation fiscale de chaque entité,
lorsqu’il est probable que des bénéfices futurs seront disponibles pour absorber ces impdts
différés adtifs.

V' Géditbal -
Le Groupe a pris l'option de retraiter les contrats de aédit-bail significatifs. Ce retraitement

consiste a comptabiliser les immobilisations financées par aédit-bail au bilan en contrepartie
d’une dette financiére d'un montant équivalent.

Au niveau du compte de produits et charges, les redevances sont éliminées et des
amortissements et des charges d'intérés sont constatés.

Méthodes et régles d’évaluation
Les prindpales méthodes et régles d’évaluation sont les suivantes :
v" immobiisations incorparelies
Les immobilisations incorporelles sont généralement amorties sur une durée ne dépassant pas
cnq ans (licences de logiciels).
v" Immobiisations corparelies

Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur coiit d’acquisition ou de production.
Elles sont amorties sur la durée de vie estimée de chaque catégorie d’immobilisation.

Les prindpales durées d’amortissement utilisées sont les suivantes :

Nature d'immobilisation Méthode Durée

Constructions Linéaire 20 ans
_Agencements et aménagements des constructions  Linéaire  10ans
Mobilier de bureau Linéaire 10 ans
Installations techniques, matériel et outillage Linéaire 10 ans
_Matériel de transport _ _ Linéaire  S5ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire  3a5ans

Les plus-values de cession intragroupe sont annulées en consolidation.

v’ Stocks et travaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que celui-ci puisse excéder la valeur
nette de réalisation. Les stocks sont évalués, au coiit moyen pondéré ou selon la méthode du premier
entré - premier sorti (FIFO).

Les frais financiers ne sont pas pris en compte pour I'évaluation des stocks.

Les provisions pour dépréciation des stocks sont constituées le cas échéant pour ramener la valeur nette
comptable a la valeur probable de réalisation.

V" (Créances et dettes d’exploitation

Les créances et dettes sont enregistrées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation des
créances est pratiquée a 'apparition d’un risque de non-recouvrement.

Les transactions exprimées en devises étrangéres sont converties au cours de change en vigueur au
moment de la transaction.

Lors de I'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont convertis au taux de cldture par la
contrepartie du compte de résultat.

INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE

La liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2022 est la suivante :

“ Pourcentage Pourcentage Méthodes de

d'interét de contrile Consolidation
FENIE BROSSETTE SA 100% 100% Intégration globale
FENIE BROSSETTE Sénégal 100% 100% Intégration globale
FENIE BROSSETTE Cate d'lvoire 100% 100% Intégration globale
FENIE BROSSETTE Mauritanie 100% 100% Intégration globale

COMPARABILITE DES COMPTES

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour I'exercice 2022 sont les mémes que ceux
retenus pour I'exercice précédent.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

= Actif immobilisé
v" Immobilisations corporelles

Le détail des immobilisations corporelles par nature s’analyse comme suit :

Terrains 17 700 17700
Constructions 61578 110 578
Installations techniques, matériel et outillage 105 468 105 511
Matériel de transport 10 277 10166
Mobilier, matériel de bureau 43756 43105
Brut 238779 287 060
Constructions 39232 45971
Installations techniques, matériel et outillage 85 403 81120
Matériel de transport 10150 10106
Mobilier, matériel de bureau 41786 41111
Amortissements et provisions 176 571 178 309

62 208 108 751

La variation des immobilisations corporelles s’analyse comme suit :

(Chiffres en K mad)

Valeur nette au 31 déc. 2021 108 751

Acquisitions de I'exercice 2022 1863
Dotation aux amortissements et provisions de ['exercice 2022 (9971)
Valeur nette comptable des immobilisations cédées (38 436)
Valeur nette au 31 déc. 2022 62 208
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FENIE BROSSETTE

Notes relatives aux comptes consolidés

v" Immobilisations finandéres

Les immobilisations finandéres se composent essentiellement des préts et créances.

Betif circulant

v" Stods et en cours

Le détail des stocks et encours par nature s"analyse comme suit -

{en milliers de DH) 31 déc. 2022 31 déc. 2021

Marchandises 235029 133332
Travaux en cours 403 387
Brut 235 432 133 719
Marchandises -26 215 -35 560
Provisions -26 215 -35 560
Net 209 217 98 159
v" Autres débrteurs

Le détail des autres débiteurs par nature s'analyse comme suit

(e milliers de DH)

Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 9845 4214
Personnel 453 434
Etat 32307 36 056
Autres débiteurs d'exploitation 7431 4178
Comptes de réqularisation actif 9412 6438

59 448 51 320

Capitaux propres

v Variation des capitamx propres mnsolides (et part du groupe)

En milliers de D
Résultat de I'exercice 2022 20510
Autres variations Réserves -5 046

Capitaux propres consolidés au 31 Décembre 2022 124 608

Dettes de financement

Le détail des deties de financement par nature se présente comme suit -

{en milliers de DH) 31 déc. 2022 31 déc. 2021
Autres dettes de financement 13314 23379
Dettes de crédit bail 0 31832
Total 13 314 55 211

Provisions non courantes pour risques et charges

Les provisions non courantes cowvrent les risques constitués par les filiales.

Autres créditeurs

Le détail des autres créditeurs par nature s'analyse comme suit -

(en milliers de DH) 31 deéc. 2022 31 déc. 2021
Clients créditeurs, avances et acomptes 24 544 26 562
Personnel 4127 3538
Organismes sociaux 3953 3423
Etat 46 864 47 514
Comptes d'associés 0 0
Autres créanciers 2230 2667
Comptes de régularisation passif 18 694 B 885
Total 100 412 92 588

Société Fenie Brossette

31-déc.-22 31-déc.-1

= (Chiffre d'affaires

Le détail du chiffre d'affaires s'analyse comme suit -

(en milliers de DH) 31 déc. 2022 31 déc. 2021

Ventes de marchandises en I'état 469 750 431114

Ventes de biens et services produits 99 332 100 584
Total 569 082 531 698

= Achats et autres charges externes

Le détail des achats et autres charges externes s'analyse comme suit :

{en milliers de DH) 31 déc. 2022 31 déc. 2021

Achats revendus de marchandises -387 604 -337 635

Achats consommés de matigres et fournitures -72 833 -94 989

Autres charges externes -40 156 -31 899

Total -500 593 -464 523
= Resultat financier
Le détail du résultat financier s'analyse comme suit

Gains de change 988 1338
Reprises financiéres 2 364 6075
Produits financiers 3 352 7413
Charges d'intéréts -5493 -4 336
Dotations financiéres -3132 -266
Charges financiéres -8 625 -4 602
Résultat financier -5 272 2 811

=  Résultat non courant
Le résultat non courant s'analyse comme suit -

fen miliers de DH) 31 déc. 2022
Plues values sur cessions dimmobilisations 55013 2720

Autres produits non courants 192 402

31 déc. 2021

Produits non courants 55205 3122
Autres charges non courantes -45916 -951
Daotations non courantes -389 -4 722

Charges non courantes -46 505 -5 673

= Impdt sur le résultat

Limpdt sur le résultat s’analyse comme suit :

(en milliers de DH)
Impdt exigible

31 déc. 2022
-2 281

31 déc. 2021

-2 662
(Charges) / produits d'impéts différés 0 0
(Charges) / produits d'impot consolidé

Le groupe n'a pas procédé 3 la comptabilisation des impdts différés actifs sur les
défidts fiscaux reportables.

Les impdts différés actifs sur les différences temporaires entre le résultat comptable et
le résultat fiscal et sur les retraitements de consolidation ont été limités & hauteur
des impdts différés passifs pour les compenser.
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